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1. INDICACAO DE CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI 11.101/2005

A vista da reforma operada na Lei 11.101/2005, bem como considerando a
Recomendacdo da Corregedoria Geral da Justica do Tribunal de Justica de Sdo Paulo
(Parecer CG n° 296/2020), esta Administradora Judicial procederd com a indicacdo da
existéncia de cldusulas que entende contrdrias ds previsdes expressas da Lei 11.101/2005 ou
gue ndo guardem respaldo no referido diploma legal, além de eventual divergéncia em
relacdo ao entendimento jurisprudencial a respeito do tema, sumulas do STJ e enunciados
do TJSP, pelo que passa a expor o que segue:

Inicialmente, registra-se que o plano foi apresentado em 09/09/2019, as fls. 1982/2038. O 1°
Aditivo ao plano foi apresentado em 02/07/2020, as fls. 2921/2939 e o 2° Aditivo ao plano foi
apresentado em 02/06/2021, as fls. 3547/3550. Os aditivos ndo alteraram integralmente o
Plano apresentado originalmente, mas apenas os itens expressos.

(Cldusula 7 - 1° Aditivo) Pagamento aos Credores

Caso o credor ndo forneca os seus dados denfro do prazo
de vencimento da tranche subsequente, o pagameiito serd

iniciado somente na proxima tranche, sendo _certo que
ndo receberd sen crédito de forma retroativa, tamponco
incidirdo juros ou encargos moratorios. Em termos, o

crédito comecard a ser pago ao respectivo credor a partir
do més subsequente ao més em que fizer a indicacdio dos
dados bancdrios, se_a_indicacdo for feita com_até 30
(trinta) dias de antecedéncia do pagamento previsto, no
minimo. Se a indicacdo for feita com menos de 30
(trinta) dias _de antecedéncia_a data prevista para o
proxime _pagamento, o _pagamento _serd realizado
somente na tranche subsequente.

Apesar de ndo haver ilegalidades no trecho acima colacionado, necessdrio ressalvar
que, em relacdo aos créditos frabalhistas, ainda que o envio dos dados bancdrios pelos
credores se dé em momento posterior ao prazo inicial estabelecido, o pagamento dos
créditos da Classe | deverd, necessariamente, observar o prazo disposto no artigo 54 da
LREF.

Assim, deve ser cumprido, independentemente da data do envio dos dados bancdrios,
0 prazo mdaximo de 12 meses para pagamento dos créditos derivados da legislacdo do
trabalho ou decorrentes de acidentes de frabalho, a contar da homologacdo do
Plano.

Ademais, também na Cldusula em comento, o Plano prevé:

Desse modo, todos os créditos que forem novados em raz3o da homologacdo do plano
de recuperacdo judicial (art. 59, da LFRE), ndo poderdo ser objeto de inscri¢do vinculada
as Recuperandas e seus acionistas em nenhum dérgdo de restricdo ao crédito, tais como,

exemplificativamente, Serasa, SPC, cartdrios de protestos, sendo que aqueles que se

encontrarem inscritos nessas entidades deverdo ser baixados, servindo a r. decisdo que

conceder a recuperacao judicial como oficio para referidas baixas.



O frecho em referéncia impde ao credor cujo crédito foi novado, a proibicdo de
promover inscricoes em 6rgdos de restricdo ao crédito em face da Recuperanda e
dos seus acionistas. De igual forma, prevé que a novacdo dos créditos implicard a
baixa de eventuais inscricoes nos referidos 6rgdos em face da Recuperanda e dos
seus acionistas.

Sobre a matéria, restou pacificado em recente acoérddo prolatado no REsp. 1.794.209,
pela 2° secdo do STJ, o entendimento de que a cldusula que estende a novagcdo dos
creditos aos coobrigados somente € legitima e oponivel aos credores que aprovarem
o plano de recuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo produzindo efeitos, portanto, aos
credores que nGo comparecerem a assembleia geral de credores, abstiveram-se de
votar ou se posicionaram contra tal disposicdo.

Nesse sentido, ressalva-se gue a previsdo da baixa dos protestos em face dos
acionistas e o impedimento de novas inscricoes em face desses, no que tange os
créditos novados, somente serd eficaz ao credor gue expressamente aprovd-la.

Ainda no tocante a Cldusula 7, tem-se que:

Os Credores poderdo ceder seus Créditos a outros Credores, a terceiros e a cessao
produzird efeitos as Recuperandas, desde que devidamente notificadas. Além disso,
créditos relativos ao direito de regresso contra as Recuperandas e que sejam decorrentes
do pagamentao, a qualquer tempo, por terceiros, de créditos e/ou obrigac@es de qualquer
natureza existentes contra as Recuperandas, serdo pagos nos termos estabelecidos neste

Plano para os referidos Credores.

O frecho acima colacionado trata sobre a possibilidade de cessdo de crédito, desde
que as Recuperandas sejam devidamente noftificadas sobre a medida.

Destaca-se, nesta ocasido, que, de igual forma, o Juizo Recuperacional deverd ser
notificado sobre eventual ocorréncia de cessdo de crédito, nos termos do artigo 39,
§7°, da LREF, o que ndo constou expresso pelas Devedoras.




(Cldusula 7.1 do Plano) Classe | - Trabalhista

Os Credores Trabalhistas receberdo a integralidade dos seus Créditos Trabalhistas no
prazo do art. 54 da LFRE, limitado ao valor correspondente a 150 (cento e cinguenta)
saldrios minimos, previsto no artigo 83, inciso |, da LFRE, sendo que eventual valor do
Crédito que exceder tal montante serd pago nas mesmas condigbes dos Credores

Quirografarios.

Na cldusula em referéncia, preveem as Recuperandas que os credores trabalhistas
receberdo o pagamento dos seus créditos no prazo do art. 54 da LREF, limitado ao
valor de 150 saldrios minimos, nos termos do art. 83, inciso |, da LREF,
complementando que eventual valor excedente do referido montante serd
habilitado na classe quirografdria.

Destaca-se, todavia, gue o texto do dispositivo supra regulamenta a habilitacdo de
credores _trabalhistas  NA FALENCIA, ndo sendo sua aplicacdo oportuna ao
procedimento recuperacional, revestindo-se a referida limitacdo de ilegalidade,
sendo, inclusive, tal entendimento firmado como precedente do STJ e reiterado pela
jurisprudéncia patria.

JURISPRUDENCIA DO STJ

RECURSO ESPECIAL N° 1858929 - SP (2020/0014607-5) DECISAO 1. Cuida-se de recurso
especial interposto por ABA MOTORS COMERCIAL IMPORTADORA DE PECAS E
SERVICOS LTIDA, com fundamento no art. 105, lll, a e ¢, da ConstituicGdo da
Republica, contra acdérddo proferido pelo TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO
PAULO - CONSELHEIRO FURTADO, assim ementado: Recuperacdo judicial.
Habilitacdo de crédito trabalhista. Limite estabelecido no art. 83, |, da Lei 11.101/05
que deve ser interpretado, nos casos de recuperacdo judicial, sistematicamente
com o art. 54 da mesma lei._Impossibilidade da limitacdo, pois o prazo para o
pagamento dos créditos derivados da legislacdo do trabalho ndo pode ultrapassar
um ano. [...] 2. Necessdrio observar que a cldusula de recuperacdo judicial relativa
ao pagamento de créditos frabalhistas foi suspensa por determinacdo judicial,
motivo pelo qual o tribunal de origem determinou que os pagamentos de tais
créditos ocorressem de acordo com a regra legal. Cabe transcrever o frecho do
aresto recorrido que elucida tal situacdo: Assevero, primeiro, que a preocupacdo
da embargante com decisdes conflitantes no bojo da sua recuperacdo judicial ndo
se verifica, pois, no exame inicial do Al n° 22124157-50.2019.8.26.0000, o primeiro
interposto em face da decisdo que homologou o mencionado plano de
recuperacdo, assim decidi: Na_hipétese, a primeira vista, sem prejuizo de solucdo
diversa no exame de fundo, jd é possivel notar o fratamento diferenciado na classe
integrada pelo agravante (Classel):; primeiro, porque impoe aos trabalhadores limite
que sé estd afeto aos processos de faléncia (art. 83, I, LRF. [...] Dai se vé, portanto,
que a cldusula 7.2 do plano encontra-se suspensa, afastada, ao menos até o
julgamento do aludido recurso, a limitacdo de pagamento aos credores
trabalhistas. (fls. 112 e-STJ) [...]4. Ante o exposto, nGdo conheco do recurso especial.
Infimem-se. Publique-se. Brasilia, 02 de dezembro de 2020. MINISTRO LUIS FELIPE
SALOMAO Relator.

(STJ - REsp: 1858929 SP 2020/0014607-5, Relator: Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, Data
de Publicacdo: DJ 01/02/2021)




JURISPRUDENCIA TJSP

"RECUPERACAOQ JUDICIAL - Crédito trabalhista — N@o sujeicdo ao limite de 150
saldrios minimos, previsto no art. 83, | da Lei 11.101/05 - Em que pese o art. 83 ser
aplicavel tanto aos processos de faléncia como de recuperacdo judicial, o plano
de recuperacgao 'sub judice' ndo prevé a limitagdo almejada pela recuperanda
em relagdo ao crédito discutido, inexistindo deliberacdo dos demais credores a
respeito — Hipétese em que a recuperanda ndo pode, unilateralmente, impor a
limitagdo com a aplicagdo automdatica do disposto no art. 83 da Lei 11.101/05 -
Enunciado Xlll do C. Grupo de Cémaras Reservadas de Direito Empresarial —
Precedentes do E. STJ — Recurso improvido.*

(TJ-SP - Al: 20959622120208260000 SP 2095962-21.2020.8.26.0000, Relator: J. B. Franco
de Godoi, Data de Julgamento: 08/03/2021, 19 Cé&mara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicagcdo: 08/03/2021)

Ademais, importante ressalvar que, no tocante ao pagamento dos credores da Classe |
- Trabalhista, deve ser observado o artigo 54, §1°, da LREF, o qual dispde que os creditos
correspondentes ao limite de 5 saldrios minimos deverdo ser pagos em, no maximo, 30
dias, no que se refere as verbas estritamente salariais € vencidas nos Ultimos 3 meses
anteriores ao pedido de recuperacdo judicial, ndo podendo o Plano prever prazo maior
para tanto.

Ato continuo, ainda na Cldusula 7.1 em comento, o Plano prevé:

Para os Credores Trabalhistas que tiverem a inclusdo e/ou majoragdo de créditos
trabalhistas posteriormente a data da realizacdao da AGC, devem ser habilitados nos autos
como retardatarios, nos termos do art. 10, da LFRE e referidos créditos serdo pagos, a
contar do transito em julgado da decisdo que majorar efou incluir o crédito trabalhista
na recuperacao judicial, nos termos do art. 54 da LFRE, ou seja, em até 12 (doze) meses

a contar do transito em julgado da decisdo que incluir/majorar créditos trabalhistas.

Ocorre que o prazo de pagamento da classe |, seja para habilitacdo de crédito
trabalhista tempestiva ou retardatdria, deverd ter inicio a partir da homologacdo do
plano de recuperacdo judicial ou do término do prazo do stay period, o que ocorrer
primeiro.

A cldusula acima, ao prever o inicio da contagem do prazo de pagamento a partir do
fr@nsito em julgado da decisdo que determinar a inclusdo do credor na lista, vai de
encontro com entendimento jurisprudencial sobre a matéria, e, ainda, sua aplicacdo
corresponderia a um aumento implicito no prazo disposto no art. 54 da LREF.



JURISPRUDENCIA TJSP

[...] RECUPERACAOJUDICIAL CREDITO TRABALHISTA - CONTROLE DE LEGALIDADE
DAS CLAUSULAS DO PLANO, QUE PODE SER FEITO DE OFICIO - Eventual habilitag@o
retardatdria de crédito trabalhista, bem como o prazo de um ano para o
pagamento de credores trabalhistas e de acidentes de trabalho, de que trata o
artigo 54, caput, da Lei 11.101/05, conta-se da homologa¢cdo do plano de
recuperacgao judicial ou do término do prazo de suspensdo de que trata o artigo
6°, paragrafo 4°, da Leil11.101/05, independentemente de prorrogacdo, o que
ocorrer primeiro, nos termos do Enunciado | do Grupo Reservado de Direito
Empresarial [...]

(TJ = SP — Al: 21464069220198260000 SP 2146406-92.2019.8.26.0000, Relator: Sérgio
Shimura, Data de Julgamento: 17/12/2019, 2° Cdmara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicacdo: 18/12/2019).

(Cldausulas 8 e 10 do Plano) Atualizacdo Monetdria dos Créditos e Juros e
Amortizacdo Acelerada

Para a atualizacdo dos valores contidos na lista de credores deste processo de

recuperacdo judicial nas classes Il, 1l e IV sera utilizado o Indice da Taxa Referencial - TR,

criada pela Lei n? 8.177/91, de 01.03.1991 e Resolugdes CMN — Conselho Monetdrio

Nacional — n2 2.437, de 30.10.1997. Sera incluido também juros simples de 1% ao ano

em face dos referidos créditos. A atualizacdo monetdria e o juros comecaram a incidir a

partir da publicagdo da decisdo de homologacdo do plano de Recuperacao Judicial.
O plano prevé que os créditos das Classes Il e IV serdo atualizados e remunerados pela
taxa TR. Contudo, apesar de ndo ser confrdria a Lei, o Tribunal de Justica do Estado de
S@o Paulo, uma vez que a TR encontra-se zerada hd mais de 2 (dois) anos, j& decidiu em
outros casos pela sua Nndo admissdo.
Assim, o TJSP entende que, ndo havendo disposicdo sobre taxa diversa, a atualizacdo
monetdria dos créditos deverd ocorrer com base na Tabela Pratica do E. Tribunal de

Justica, conforme se verifica em recente decisdo prolatada no Agravo de Instrumento n°
2014103-80.2020.8.26.0000:




JURISPRUDENCIA TJSP

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. Insurgéncia contra decisdo
homologatdria de plano de recuperacdo judicial. Legalidade das cldusulas do
plano que se submete 4G apreciacdo judicial. Inteligéncia do Enunciado 44 da
Jornada de Direito Comercial. Viabilidade econdmica do plano que, todavia, ndo
pode ser aferida pelo juizo, devendo-se respeitar a decisdo soberana da assembleia
de credores. Desdgio e 50%, prazo de caréncia de 18 a 24 meses para inicio dos
pagamentos e de 12 anos para encerramento da recuperacdo que sdo razodveis,
d luz doestado deficitdrio da devedora e do principio da preservacdo da empresa.
Precedentes. Créditos atualizados pela TR. Indexador, todavia, que implica nenhuma
atualizagdo, pois apresenta zerada hd mais de 2 anos. llegalidade declarada, com
determinagdo de atuagdo pela Tabela Pratica deste Egrégio Tribunal. Periodo de
supervisdo que se inicia apds o escoamento do prazo de caréncia. Entendimento
sedimentado no Enunciado 2 do Grupo de Cdmaras de Direito Empresarial.
Supressdo das garantias prestadas por coobrigados. Nulidade. Inteligéncia da
SUmula 581 do C. STJ. Determinacdo, de oficio, para que o prazo de pagamento
dos credores trabalhistas seja contado da homologacdo do plano de recuperacdo
judicial ou do término do prazo de suspensdo de que trata o artigo 6°, paragrafo 4°,
da Lei 11.101/05, independentemente de prorrogacdo, o que ocorrer primeiro.
Aplicacdo do enunciado | do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial.
RECURSO PARCIALMENTEA COLHIDO.

(TJ = SP — Al : 21719309120198260000 SP 2171930-91.2019.8..26.0000, Relator: AZUMA
NISHI , Data de Julgamento 04/03/2020, 1° Cédmara Reservada de Direito Empresarial,
Data de Publicacdo: 11/03/2020).

Ato continuo, em relacdo a forma de pagamento dos credores fornecedores, entende
a Vivante que, apesar de o aditivo ao plano ndo ter revogado expressamente tal
previsdo, ao reduzir o prazo de pagamento dos créditos quirografdrios para 12 meses
de caréncia e 12 meses de pagamento, resta sem sentido a previsGo de pagamento
em 180 meses para credores colaboradores.

Além disso, durante a Assembleia Geral de Credores, o advogado das Recuperandas
afirmou que ndo havia condicdes diferenciadas para os credores de uma mesma
classe, em nenhuma hipdtese.

Assim, entende esta Auxiliar que todas as Cldusulas de credor colaborador foram

revogadas tacitamente, contudo, caso entenda diferente esse Juizo, passa a analisar
tais condicoes:

(Cldusula 10.1 do Plano) Credores Instituicoes Financeiras

Os montantes das tranches a serem fornecidas ndo terdo valor minimo definido, embora
figue a cargo da administracdo das Recuperandas aceitar a oferta dos Credores

Financeiros.



O Plano, ao fratar sobre os credores financiadores, ndo prevé de forma expressa os
critérios a serem preenchidos para caracterizacdo do credor como credor financiador
e, conseguentemente, para que seja possivel seu requerimento de se submeter &
previsdo da amortizacdo acelerada oportunizada para tal classe.

Registra-se que, na Cldusula 10.2, a qual trata sobre os credores fornecedores, o Plano
estabelece de forma especifica as condicdes a serem seguidas para figurar como da
referida classe, bem como as formas de pagamento a que irdo se submeter.

Serdo considerados Credores Fornecedores agueles Credores cujo produto ou
fornecimento possua relevancia para as Recuperandas e que a interrupgdo ou
necessidade de substituigdo implicara em prejuizos as atividades das empresas, de

acordo com os critérios estabelecidos a seguir.

A) Prazo de pagamento superior a 30 (trinta) dias; efou
B) Credores com crédito igual ou superior @ RS 1 milhdo que abrir linha de crédito

no valor correspondente a 10% da divida para fornecimento / entrega de mercadoria.

Desse modo, necessdrio ressaltar que os critérios de participacdo e as vantagens
atribuidas aos que eventualmente possuirdo a condicdo de credor financiador deverdo
estar minuciosamente detalhadas no Plano, possibilifando condicdes isondmicas a
todos os credores interessados, razdo pela qual a referida cldusula estd revestida de
parcial ilegalidade. Nesse sentido é o precedente do E. STJ:

JURISPRUDENCIA STJ

[...] AGRAVO DE INSTRUMENTO - Recuperacdo judicial - Desdgio e caréncia - [...] -
Pretensdo ao controle de legalidade naquilo que dispde sobre o tratamento paritdrio
ante o beneficio oferecido ao credor colaborador - Irresignacdo procedente - O
beneficio previsto no plano direcionado aqueles intitulados 'credores colaboradores'
ndo configura violagdo ao principio da paridade quando confere prerrogativas aos
credores que contribuem diretamente em beneficio da preservagcdo da empresa, desde
que tais beneficios, direcionados aos credores e recuperandas, sejam previstos de
maneira clara, precisa e transparente - Subjetividade e lacunas que culminam na
nulidade da previsdo diferenciada em relacdo aos créditos do credor colaborador -
Agravo provido neste tocante. Dispositivo: Deram parcial provimento ao recurso. (e-STJ
fl. 305). [...] 2. O magistrado deve exercer o confrole de legalidade do plano de
recuperacdo - no que se insere o repudio a fraude e ao abuso de direito -, mas ndo o
controle de sua viabiidade econdmica. Nesse sentido, Enunciados n. 44 e 46 da |
Jornada de Direito Comercial CJF/STJ. 3. Recurso especial ndo provido. (REsp
1359311/SP, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado em 09/09/2014,
DJe 30/09/2014) Como se vé&, o entendimento da origem revela-se em perfeita
conformidade & orientacdo firmada nesta Corte, incidindo, no ponto, o ébice da
SUmula n° 568 do STJ, aplicdvel a ambas as alineas autorizadoras. Ante o exposto,
conheco do agravo para negar provimento ao recurso especial. Publique-se. Infimem-
se. Brasilia-DF, 05 de junho de 2017. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA Relator

(STJ - AREsp: 1016691 SP 2016/0300126-4, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,
Data de Publicacdo: DJ 26/06/2017)




(Cldusula 10.2 — 1° Aditivo) Credores Fornecedores

O Credor Fornecedor Colaborador ndo ficara sujeito a
qualguer desconto no valor de face de seu crédito e
receberd o valor a partir do 25° (vigésimo quinto) més

até o 15° (décimo quinto) ano, (ou seja, receberd seu

crédito em até 180 meses, contra 240 meses previsto no

Plano para os credores quirografdrias ou fornecedores
nio colaboradores em geral — Clausula “7.3” e “7.47).

(Clausula 11 do Plano) Pagamento a Credores Trabalhistas com Acdo em
Andamento e FGTS

Os valores decorrentes de Créditos Trabalhistas devidos em razdo de condenagdes
judiciais devem ser habilitados nos autos como retardatarios, nos termos do art. 10 da
LFRE. Apds transito em julgado, o recebimento do crédito observard as condices

previstas na clausula 8.1. Os valores decorrentes de Fundo de Garantia Por Tempo de

Servico (FGTS) deverdo ser depositados nas respectivas contas vinculadas ao final do

periodo de parcelamento.

A Cldausula em comento prevé que o pagamento dos créditos oriundos de FGTS serd
efetuado através de depdsitos em conta e terdo inicio quando do término do periodo
de parcelamento (12 meses)

Todavia, necessario ressalvar que tal previsdo so € possivel e legal se o pagamento dos
valores decorrentes do FGTS ocorrer ainda no décimo segundo més, obedecendo,
portanto, o prazo previsto no art. 54 da LRFE.

Nesse sentido, destaca-se recente julgado, o qual corrobora as consideracoes, j&
lancadas nesta andlise, sobre o prazo de pagamento determinado pelo artigo 54 da Lei
11.101/2005:



JURISPRUDENCIA TJSP

RECUPERACAO JUDICIAL - GRUPO RENOVA - PLANOS DE RECUPERACAO
HOMOLOGADOS EM DEZEMBRO DE 2020 - PAGAMENTO DO CREDITO TRABALHISTA -
Recurso interposto pelas recuperandas contra decisGdo que, apesar de ter
homologados os planos, reconheceu a abusividade da Cldusula 8.2.1., que prevé
o pagamento dos credores da classe | (credores trabalhistas) em prazo superior a 1
ano, previsto no art. 54 da Lei n° 11.101/2005 - Este Tribunal de Justica consolidou o
entendimento de que o prazo de um ano para pagamento dos créditos trabalhistas
deve ser contado a partir da homologag¢do do plano de recuperacao judicial ou
do término do stay period, o que ocorrer primeiro (ENUNCIADO | do Grupo
Reservado de Direito Empresarial do TJSP)- De conseguinte, devem as
recuperandas ajustar os planos de recuperacdo judicial, conforme determinado
pelo MM. Juizo "a quo" — Decisdo mantida — RECURSO DESPROVIDO.

(TJ-SP - Al: 20262691320218260000 SP 2026269-13.2021.8.26.0000, Relator: Sérgio
Shimura, Data de Julgamento: 28/04/2021, 2¢ Cdmara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicacdo: 28/04/2021)

(Cldusula 12 do Plano) Efeitos do Plano de Recuperacao Judicial

Exceto se previsto de forma diversa neste Plano, os Credores ndo mais poderdo, a partir
da homologagdo do plano de recuperacdo judicial, (i) exigir o adimplemento, judicial ou
extrajudicialmente, relacionado a qualquer Crédito contra as Recuperandas, seus
fiadores, avalistas, garantidores e subididrias; (ii) expropriar ativos através da execucdo
de qualquer sentenca, decisdo judicial ou sentenga arbitral contra as Recuperandas, seus
fiadores, avalistas, garantidores ou coobrigados; (iii) penhorar quaisquer bens das
Recuperandas, seus fiadores, avalistas, garantidores e subidiarias para satisfazer seu

Crédito; e (iv) buscar a satisfagdo do seu Crédito por quaisquer outros meios.

Os acionistas, fiadores, avalistas, garantidores e cocbrigados permanecerdo responsaveis
solidariamente pelas dividas novadas pelo Plano de Recuperagdo Judicial, as quais
somente poderdo ser executadas em caso de inadimplemento do Plano de Recuperagdo

Judicial.

A aprovagdo do plano implica na suspensdo da exigibilidade dos avais, fiangas e demais
garantias reais ou fidejussorias assumidas pelas Recuperandas, seus socios, avalistas,
garantidores e/ou devedores solidarios, inclusive imobilidrias e as prestadas no ambito
da Lei n2 9.514/97, servindo a sentenca concessiva da recuperacao judicial como oficio
para informar e suspender os efeitos das averbacdes e gravames juntos aos respectivos
e competentes cartorios, com sua extingdo ap6s o inadimplemento das obrigagdes

previstas neste Plano.




O plano prevé, em sua Cldusula 12, certos trechos que inferem a liberacdo das garantias
detidas por credores. Dispoe, inicialmente, que a homologacdo do Plano representa
renUncia dos credores ao direito de exigr o adimplemento, judicial ou
extrajudicialmente, das obrigacdes por parte das Recuperandas, seus fiadores, avalistas,
garantidores e subsididrios.

Por conseguinte, declara que as dividas novadas pela recuperacdo judicial apenas
poderdo ser executadas em caso de inadimplemento do Plano, bem como que sua
aprovacdo acarreta na suspensdo da exigibiidade dos avais, fiancas e demais
garantias reais ou fidejussorias.

Ocorre que a referida Cldusula viola o art. 49, §1° da LREF, haja vista gue este determina
gue os credores terdo conservados seus direitos e privilégios contra os coobrigados,
fladores e obrigados de regresso, ndo sendo possivel, portanto, a liberacdo das
garantias pessoqis de cada credor sem a sua anuéncia expressa.

E nesse sentido o recente precedente firmado pelo E. STJ, no Resp. 1.794.209/SP:

JURISPRUDENCIA STJ

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS.  IMPOSSIBILIDADE.
GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE. 1. Recurso especial interposto contra acérddo publicado na vigéncia
do Cdédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n% 2 e 3/STJ). 2.
Cinge-se a confrovérsia a definir se a cldusula do plano de recuperacdo judicial que
prevé a supressco das garantias reais e fidejussorias pode atingir os credores que ndo
manifestaram sua expressa concorddncia com a aprovacdo do plano. 3. A clausula
que estende a novagdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores
que aprovaram o plano de recuperagcdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em
relacdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar
ou se posicionaram contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do titular da garantia real é
indispensavel na hipétese em que o plano de recuperagdo judicial prevé a sua
supressdo ou substituicao. 5. Recurso especial interposto Tonon Bionergia S.A., Tonon
Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em recurso especial
interposto por CCB BRASIL — China Construction Bank (Brasil) Banco MdUltiplo ndo
conhecido.

(RESP 1.794.209/SP, REL. MIN. RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, julgado em 12/05/2021).




(Cldausula 13 do Plano) Consideracoes Finais

O aditivo ao Plano, juntado as fls. 3547-3550 dos autos principais, passou a dispor sobre
novos meios de recuperacdo judicial a serem considerados pelas empresas.

Assim, serve a presente proposta de alteracio ao Plano de
Recuperagio Judicial, para consignar expressamente nas citadas pdginas que todos
os meios descritos e elencados, nio taxativamente, nos incisos do artigo 50 da Lei
de Recuperacio Judicial serio expressamente autorizados pelos CREDORES, por
meio do voto, na Assembleia Geral, sem necessidade de autorizacio judicial
posterior, especialmente os seguintes meios, sem prejuizo dos demais:

a) Trespasse ou Arrendamento de estabelecimentos, ratificando inclusive os
eventualmente ji realizados:

b) Destacamento de unidades produtivas isoladas e alienacio em favor de
terceiros (credores ou niio). desde que nio importe em forma de pagamento

antecipado do crédito habilitado na Recuperagao Judicial, ratificando-se
inclusive os eventualmente ji realizados;

c) Alteracio do Controle Societdrio;

d) Venda parcial de bens (moveis e imdveis); e,

e) Alienacao de bens ou direitos do ativo nio circulante das Recuperandas
eventualmente ndo previstos no Plano de Recuperacio.

A disposicdo acima prevé que a aprovacdo do plano pelos credores implica a
concordancia pela realizacdo de trespasse de estabelecimentos, bem como venda
parcial e alienacdo de bens das Recuperandas.

Ocorre que, embora tenha sido apresentada expressamente a possibilidade de venda
parcial ou alienacdo de ativos das Recuperandas, ndo descrevem de forma
pormenorizada quais bens poderdo ser alienados, sendo as disposicoes genéricas e
abrangentes, o que viola o art. 66 da LREF.

Assim, enfende a Administradora Judicial que, para que seja possivel tal previsdo, devem
ser indicados e discriminados todos os bens das empresas que estardo submetidos a
uma possivel alienacdo, bem como todas as informacdes correspondentes ao
procedimento, caso venha a ser readlizado. E nesse sentido o entendimento
jurisprudencial:



JURISPRUDENCIA STJ

AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 1308185 - SP (2018/0140931-3) DECISAO
LUPATECH S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL e outros (LUPATECH e outros)
propuseram acdo de recuperacdo judicial, cujo plano foi aprovado pela
assembleia geral de credores e homologado pelo Juizo de primeiro grau . Dessa
decisdo, BANCO BRADESCO S.A. (BRADESCO) interpds agravo de instrumento,
que foi provido pelo Tribunal de Justica de SGo Paulo, nos termos do acdérddo
prolatado pelo Des. FABIO TABOSA, nos seguintes termos: Recuperacdo judicial.
Decisdo homologatoéria do plano aprovado em assembleia. Recurso de um dos
credores. Possibilidade, ante a natureza negocial do plano de recuperacdo, de
controle judicial da legalidade das respectivas disposicoes. Precedentes das C.
Cdmaras Reservadas de Direito Empresarial. [...] Recuperag¢ao judicial.
Autorizagdo genérica para a alienagdo de bens do ativo e/ou UPI's pertencentes
as recuperandas. Descabimento. Hipotese que, conquanto previstas no art. 50,
Xl, da Lei n° 11.101/2005, somente é admissivel quando adotada como meio de
recuperagcdo especifico, nesse caso com a necessidade de discriminagdo
pormenorizada dos elementos do ativo a serem alienados, condigoes de venda
e destinagdo do capital a ser apurado. Necessidade de observ@ncia, nesses
casos, da regra do art. 53, I, do mesmo diploma legal, com adequada
individuacdo e esclarecimento das medidas integrantes do plano. Autorizacdo
genérica para alienagodes futuras que, fora dai, implica burla ao disposto no art.
66 da Lei n° 11.101/2005. Cldausula 9.2 declarada, por isso, ineficaz. Agravo de
instrumento das credoras parcialmente provido, com observacdo (e-STJ, fls.
622/624). Interpostos embargos de declaracdo por LUPATECH e outros, foram
rejeitados, com imposicdo de multa (e-STJ, fls. 687/692). [...] Publique-se. Intime-
se. Brasilia, 29 de abril de 2021. Ministro MOURA RIBEIRO Relator

(STJ - AREsp: 1308185 SP 2018/0140931-3, Relator: Ministro MOURA RIBEIRO, Data
de Publicacdo: DJ 30/04/2021)




2. Demais cldusulas/informacoes relevantes do plano: nos casos de

aditamento, indicacao das alteracoes sofridas ao longo do processo.
2.1 Aditamento ao PRJ

Inicialmente, cumpre destacar que, em 02/06/2021, data anterior a 2° convocacdo
da Assembleia Geral de Credores, fora apresentado nos autos, pelo representante
da Recuperanda, aditivo ao plano de recuperacdo judicial, as fls. 3547-3550.

2.2 Informacoes Relevantes

O aditivo ao Plano de Recuperacdo Judicial trouxe alteracdes nas condicdes de
pagamento das Classes lll e IV, previstas nas Cldausulas 7.3 e 7.4, no senfido de
modificar o prazo de caréncia anteriormente estipulado, reduzindo-o de 24 (vinte e
quatro) meses para 12 (doze) meses, a contar da data da homologacdo do Plano.

Ato continuo, reduziram, também, o prazo de pagamento dos credores da Classes |lI
e IV, o qual era de 20 (vinte) anos, passando a ser de 12 (doze) meses consecutivos, a
serem contados quando do final do prazo de caréncia supracitado.

Ademais, lancaram esclarecimentos acerca dos meios de recuperacdo judicial,
tfrazendo novas possibilidades para tanto. Entre elas, trouxe as previsdes de “trespasse
ou arrendamento de estabelecimentos”, *venda parcial de bens (moveis e imoveis)”
e "“alienacdo de bens ou direitos do ativo ndo circulante das Recuperandas

eventualmente ndo previstos no Plano de Recuperacdo”.
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