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1 SINTESE DO PR) SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E
54 DA LREF

1.1 Tempestividade do PR}:

O Plano foi protocolado nos autos do processo em 19/01/2026, dentro do prazo de 60
(sessenta) dias concedido por este MM. Juizo, conforme decisdao de ID 219077760,
proferida em 19/11/2025, a qual foi devidamente publicada no DJe Nacional em
18/12/2025. Registra-se que o Plano e seus anexos foram acostados nos IDs 227900560,
227900561, 227900563, 227900565, 227900566, 227900568, 227900571, 227900573,
227900576, 227900577, 227900579 e 227903141 destes autos.

1.2 Resumo do laudo econdmico-financeiro e do laudo de avaliagao:

1.2.1 Laudo econdmico-financeiro:

Sobre o laudo:

O laudo econdémico-financeiro foi elaborado pela pessoa juridica RISK CONTADORES,
atuante na area de contabilidade e assessoria empresarial, e assinado pelo seu
socio-administrador Gleuber Fernandes Cavalcanti Vilela, inscrito no CRC-PE 027532/0-0.

Informacdes prestadas:

Inicialmente, destaca que o laudo econdmico financeiro é parte integrante e inseparavel
do PR).

Base do estudo

(i) informacdes publicas relevantes, com estudos setoriais, pesquisas, analises
econdmicas e mercadoldgicas;

(i) demonstrativos financeiros, relatérios gerenciais e dados coletados junto a alta
administracdo e quadro gerencial das empresas;

(iii) consultas a seu sistema de informacgdes gerenciais e contabeis.
Objetivo

Apresentar e atestar as projecdes do resultado econémico e do fluxo de caixa das
empresas.
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Abrangéncias e limitagdes

- O laudo foi elaborado em conformidade com as estratégias, informacdes e
premissas fornecidas pelas Recuperandas, as quais sdao responsaveis pelas
informacgdes. Tais informag¢des indicam potencial de geracdo de caixa e
capacidade de amortizacao de suas dividas a partir do PR};

- A RISK CONTADORES ndo atua como perita, auditora, contadora, testemunha,
gestora, nem produz compilacdo, revisdo, validacdo ou qualquer outra
modalidade de trabalho que gere responsabilidade pelas informacdes trazidas
no laudo;

- Pressupde que as informacgdes disponibilizadas para elaboracao do laudo foram
verdadeiras, precisas e completas;

- Os cenarios macro e microecondmico foram presumidos com base em fontes
confidveis, porém envolvem riscos e incertezas quanto a efetiva realizacao, por
se tratar de fontes externas e fora do controle das empresas;

- O laudo constitui uma estimativa de resultados futuros, podendo ocorrer
divergéncias entre os resultados projetados e realizados;

- A RISK CONTADORES nao se responsabilizara pela falta de realizacao efetiva das
projecoes;

- A RISK CONTADORES ndo atua em atividades relacionadas a gestdao das
Recuperandas;

- As estimativas constantes no laudo foram aprovadas pela administracao e
gestdo das Recuperandas;

- Caso as premissas e projecdes nao se realizem, por superestimacdao ou
subestimacdao, as Recuperandas se reservam ao direito de revisdao para
adequacdo a nova realidade econémico-financeira do momento e ao plano de
pagamento proposto no PRJ.

Metodologia

Foi projetado o resultado operacional e fluxo de caixa futuro, de forma a demonstrar as
disponibilidades atuais, de caixa e equivalente de caixa, provisionamentos e geracao de
caixa, no periodo proposto para pagamento de seus passivos, atestando que havera
recursos suficientes para cumprir o PRJ.

Afirma que as projecdes foram realizadas com base nas informacdes historicas e nas
perspectivas das Recuperandas em relacdao ao mercado, considerando o passivo da RJ e
seu perfil de exigibilidade.

MACEIO | AL
Av. Fernandes Lima, n° 8,

Henriue i Rua Raimundo Chaves, n® Av. Dom Luis, n° 807,




>|40
Vivante

GESTAO E ADMINISTRACAO JUTHCIAI

Premissas

- Considerou o histéorico dos ultimos 3 anos apresentados em seus
demonstrativos financeiros;

- Desconsiderou o efeito inflacionario em razao do longo prazo projetado, sendo
assim, considerou todos os precos a valor presente;

- Considerou os critérios do PR] de remuneracao e corre¢cdo monetaria dos saldos
dos credores;

- Considerou os valores das rubricas com as casas decimais suprimidas, para
melhor visualizacao.

Projecdes econdmicas e financeiras

1) RECEITAS: a base utilizada para a projecdo foi o planejamento comercial das
Recuperandas, adequado a realidade da RJ;

2) DEDUCOES: foram utilizadas as respectivas aliquotas de PIS, COFINS e ICMS;

3) CUSTOS: foi utilizada a média histdrica de 84%;

4) DESPESAS: foi utilizada a média histdrica, acompanhando a evolucdo da receita.
Contempla despesas como mdo de obra, encargos sociais, servicos de terceiros,
utilidades (agua, telefone e internet), seguros, energia elétrica, aluguéis,
software, material de escritorio;

5) IRP] e CSLL: foram utilizadas as aliquotas do regime de tributa¢do do Lucro Real,
15% de IRPJ, 10% de adicional de IRP) e 9% de CSLL;

6) GERACAO DE CAIXA: com base no resultado liquido da DRE, foram feitos ajustes
com o objetivo de eliminar o efeito existente entre o regime de competéncia e o
regime de caixa;

7) AMORTIZACAQ: foram utilizados os critérios do PR] para pagamento da divida
concursal e extraconcursal ao longo do periodo projetado.

A seguir, a DRE projetada:
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Demonstragdo de Resultade ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO 6 ANO 7 ANO 8 ANO 9 ANO 10 ANO 11 ANO 12

Receita Operacional Bruta 191,664,319 193,580,963 195,903,934 197,862,974 199,841,603 200,441,128 202,445,539 204,469,995 206,514,695 208,579,842 210,665,640 212,772,296

(-) Dedugdes s/ Receita (16.003.971)  (16.164.010)  (16.325650)  (16.488.807)  (16.653.796)  (16.820.334)  (16.988.537)  (17.158.423)  (17.330.007)  (17.503.307)  (17.678.340)  (17.885.124)

(=) Receita Liquida 175.660.349 177.416.952 179.578.284 181.374.067 183.187.807 183.620.794 185.457.002 187.311.572 189.184.688 191.076.535 192.987.300 194.917.173

() Custos (146.676.391)  (148.143.155)  (149.624.587)  (151.120.833) (152632.041) (154.158.361) (155.699.945) (157.256,944) (158.829.514) (160.417.809) (162.021.987)  (163.642.207)

(=) Lucro Bruto 28.983.958 29.273.797 29.953.697 30.253.234 30.555.766 29.462.433 29.757.057 30.054.628 30.355.174 30.658.726 30.965.313 31.274.966

(-) Despesas Operaconais (26.833,005) (27.101,235) (27.,372,348) (27,646,072) (27,922,532) (28,201,758) (28.483,773) (28.768.613) (29,056,299) (29.346,862) (29.640,331) (29.936,734)

EBITDA 2.150.953 2.172.462 2.581.349 2.607.162 2.633.234 1.260.675 1.273.282 1.286.015 1.298.875 1.311.864 1.324.982 1.338.232

Resultado Financeiro (268.330) (271.013) (273.723) (278.481) (279.225) (282.018) (284.838) (287.688) (290.563) (293.4889) (296.403) (299.367)

(=) Lucro antes do IRPJ CSLL 1.882.623 1.901.449 2.307.625 2.330.702 2,354,009 978.658 988.444 998,329 1.008.312 1.018.395 1.028.579 1,038,865

() IRPJ & CSLL (640.092) (646.493) (784.583) (792.438) (800.363) (332.744) (336.071) (339.432) (342.826) (346.254) (349.717) (353.214)

(=) Resultado do Exercicio 1.242.531 1.254.956 1.523.033 1.538.263 1.553.646 645.914 652.373 658.897 665.486 672.141 678.862 685.651
Em seguida, o Fluxo de Caixa projetado:

Fluxo de Caixa ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO & ANO 7 ANO 8 ANO 9 ANO 10 ANO 11 ANO 12

Saldo Inicial de Caixa 1.000 211.477 247.945 54.520 102.786 118.169 217.449 223.908 230.432 237.020 243,675 250397

Saldo para Enfrentamento da Divida

Geragio de Caixa 1.242531 1.254 856 1523033 1.538 263 1.553 646 645914 652373 658.897 665486 672141 678862 685 651

Total da Amortizacio de Dividas (1.031.054) (1.007.011) (1.468.513) (1.435.477) (1.435.477) (428.465) (428.465) (428.465) (428.465) (428.465) (428.465) (428.465)|

Amortizacdo e Juros Concursais

Amortizacdo Concursais

(-) Amortizag 3o - Classe | (24.043)

(-) Amortizagdo - Classe Il - (420.064) (420.064) (420.064) (420.064) (420.064) (420.064) {420.064) (420.064) (420.064) (420.064))

(-) Amortizago - Classe Il - (33.036)

(-) Amortizag3o - Classe IV -

Juros Concursais -

() Juros Pagos - Classe Il - (8.401) (8.401) (8.401) (8.401) (8.401) (8.401) (8.401) (8.401) (8.401) (8.401)

{-) Juros Pagos - Classe IV -

Amortizagiio e Juros Extraconcursais (1.007.011) (1.007.011) (1.007.011) (1.007.011) (1.007.011) - - - -

Amortizagio Extraconcursais (875.662) (B75.662) (875.662) (875.662) (875.662) - - - - - -

Passivo Fiscal (875.662) (875.662) (875.662) (875.662) (875.662) - - - - - -

Juros Extraconcursais (131.349) 131.349) (131.349) (131.349) (131.349) - - - - - -

Passivo Fiscal (131.249) (131.249) (131.349) (131.349) (131.349) - - - - - -

Saldo Final de Caixa 211477 247,945 54.520 102.786 118.169 217.449 223.908 230.432 237.020 243.675 250397 257.185

Consideracao AJ: Verifica-se que nao foi considerado o saldo inicial de 1.000 do ANO 1
e que houve equivoco ao enquadrar a projecdao de pagamento das amortizacdes
concursais da classe Ill na classe Il e da classe IV na classe Ill. A Vivante solicitou as
Recuperandas o fluxo de caixa corrigido, contudo, nao foi recebido.

Resumo das projecdes apresentadas

As projecdes apresentadas contemplam os doze anos seguintes a concessdo da
Recuperacao Judicial das Recuperandas.

Total dos valores projetados para o primeiro e ultimo ano da projecao:

Receita Operacional Bruta 191.664.319 212.772.296

(-) Dedugdes s/ Receita -16.003.971 -17.855.124
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(=) Receita Liquida 175.660.349 194.917.173
(-) Custos -146.676.391 -163.642.207
(=) Lucro Bruto 28.983.958 31.274.966
(-) Despesas Operaconais -26.833.005 -29.936.734
EBITDA 2.150.953 1.338.232
Resultado Financeiro -268.330 -299.367
(=) Lucro antes do IRP) CSLL 1.882.623 1.038.865
(-) IRPJ e CSLL -640.092 -353.214
(=) Resultado do Exercicio 1.242.531 685.651
[ oo nuossamnim o o
Saldo Inicial de Caixa 1.000 250.397
Geragdao de Caixa 1.242.531 685.651
Total da Amortizacao de Dividas -1.031.054 -428.465
Amortizagdo e Juros Concursais -24.043 -428.465
Amortiza¢do Concursais -24.043 -420.064
(-) Amortizagdo - Classe | -24.043 0
(-) Amortizagdo - Classe Il 0 -420.064
(-) Amortizagdo - Classe Il 0 0
(-) Amortizagdo - Classe IV 0 0
Juros Concursais 0 -8.401
(-) Juros Pagos - Classe IlI 0 -8.401
(-) Juros Pagos - Classe IV 0 0
Amortizagdo e Juros Extraconcursais -1.007.011 0
Amortizagao Extraconcursais -875.662 0
Passivo Fiscal -875.662 0
Juros Extraconcursais -131.349 0
Passivo Fiscal -131.349 0
Saldo Final de Caixa 211.477 257.185

Consideracao AJ: Reitera-se que foi verificado que ndo foi considerado o saldo inicial
de 1.000 do ANO 1 e que houve equivoco ao enquadrar a projecdo de pagamento das
amortizacdes concursais da classe lll na classe Il e da classe IV na classe lll.
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Resultado realizado x projetado

A seguir, a Vivante apresenta a comparacdo entre o primeiro ano projetado e o ultimo
ano realizado pelas empresas.

A comparagdo a seguir limita-se ao primeiro ano, uma vez que o fluxo apresentado adota
projecao média de crescimento anual do faturamento de aproximadamente 1%. Assim,
deve-se compreender que a analise compara o ultimo ano efetivamente apresentado
pelas empresas com o primeiro ano projetado, sendo os exercicios subsequentes
fundamentados na estimativa de crescimento de 1% ao ano.

ALBUQUERQUE PNEUS E REALIZADO PROJETADO

FATURAMENTO 175.957.933,20 191.664.319
RESULTADO 1.331.430 1.242.531
Faturamento/Resultado 0,76% 0,65%

Consideracao AJ: Verificou-se que o faturamento projetado para o ANO 1 apresenta
crescimento de 8,93% em relacdo ao ultimo faturamento realizado. Em contrapartida, o
resultado projetado é 6,68% inferior ao ultimo resultado apurado. Como consequéncia,
observa-se que a margem liquida do ultimo exercicio realizado (0,76%) supera a
margem liquida projetada para o ANO 1 (0,65%), evidenciando a ado¢do de premissas
mais conservadoras na projecao dos resultados.

Amortizag¢oes das dividas concursais:

DESAGIO PROJECAO
AMORTIZAGAO (R$) 1° EDITAL
PAGAMENTO

Classe | - Trabalhista 24.043 24.043

Classe Il - Garantia Real - - i

Classe Il - Quirografaria 42.006.405 37.805.765 4.200.641
Classe IV - ME/EPP 33.036 - 33.036
Totais 42.063.484 37.805.765 4.257.719
@ 3
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Consideracao AJ: Quando da apresentacdo do PR pelas empresas Recuperandas, em
19/01/2026, havia apenas o 1° edital de credores, tendo sido a amortizacdo projetada
em conformidade com esses valores. Contudo, em 21/01/2026, foi apresentado por
esta Administradora o 2° edital de credores, com novos valores apds a verificacao dos
créditos. Sendo assim, a Vivante demonstra a seguir como seria a amortizacdo com
base nos novos valores constantes no 2° edital.

PROJECAO PROJECAO
AMORTIZACAO (R$) 2° EDITAL
DESAGIO PAGAMENTO

Classe | - Trabalhista

Classe Il - Garantia Real 10.952.725 9.857.453 1.095.273
Classe Il - Quirografaria 41.269.899 37.142.909 4.126.990

Classe IV - ME/EPP 58.460 - 58.460
Totais 52.281.084 47.000.362 5.280.722

Consideracao AJ: Observa-se que, apds o 2° edital, houve aumento de pouco mais de
10 milhdes de reais do passivo concursal. Diante disso, da natureza dos valores, bem
como de acordo com o proposto no PR], a projecdo para pagamento aumentou em
aproximadamente 1 milhdo de reais.

Frisa-se que os resumos relativos a amortizacdo, acima expostos, se limitam a divida
concursal para verificagdo da previsao de pagamento em conformidade com a lista de
credores, o que nao inclui as correcdes e juros previstos no PRJ, tendo em vista que
estes tratam-se apenas de estimativas.

Analise das contas apresentadas na projecao

A projecdo de pagamento utilizou-se do 1° edital de credores, o qual sofreu alteracao
apos a elaboracao do 2° edital de credores, 0 que aumenta a proje¢do de pagamento
em aproximadamente 1 milhdo de reais. No entanto, ha de se pontuar que os saldos
finais do fluxo projetado para as empresas sao sempre positivos, o que indica sobra de
caixa para pagamento.

O PRJ tem previsao de duracao de 12 anos, com caréncia de 2 anos e maximo de
pagamento em 120 parcelas mensais e sucessivas. Entretanto, o PR) também prevé a
possibilidade de liquidacdo antecipada, com aplicacao de desagio financeiro sobre as
parcelas antecipadas, assegurada a isonomia entre os credores, o que podera alterar o
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fluxo de pagamento a estes. Além disso, os totais dos créditos apontados no 2° edital de
credores ainda podem ser alterados em caso de eventuais habilitacdes e/ou
impugnacdes de créditos.

No que tange aos valores realizados e projetados, as projecdes indicam crescimento de
receita acompanhado de maior compressao de resultados, refletindo premissas
prudentes na estimativa do desempenho futuro.

1.2.2 Laudo de Avaliacdo de bens e ativos:

Avaliacao de bens iméveis:
Sobre o laudo:

O laudo de avaliacao dos bens imdveis foi elaborado em julho/2025, pela pessoa juridica
VALOR ENGENHARIA DE AVALIACAO E PERICIA LTDA, atuante na area de avaliacdo e
pericia, e assinado pelos diretores técnicos e sécio-administradores Nuno Frutuoso da
Silva, inscrito no CREA 34.512-D/PE, e Gustavo Reis de Farias, inscrito no CREA
52.558-D/PE.

A seguir, o resumo do que foi apresentado:

VALOR DE MERCADO

DO IMOVEL DESCRICAO ENDERECO PROPRIETARIO

(terreno + edificagoes)

Albuquerque

Trata-se de um imovel Avenida Ferreira Lima, n° 300, Participacbes

R$ 12.085.000,00

comercial bairro Mocosinho - Timbauba - PE e Investimentos
Ltda.
Trata-se de um imoével
comercial .
o, Avenida Norte, 2120, Albuquerque
R$ 5.250.000,00 que abrange um imével . .
. Encruzilhada - Recife - PE Pneus Ltda.
comercial e
um posto de combustivel
Trata-se de um imoével Albuquerque

Lotes 75A, 75B e 75C com frente para a

comercial Participacbes
R$ 9.810.000,00 ) BR-408, )
que abriga um posto de ) ) e Investimentos
A Km 51,50, Bairro Novo - Carpina - PE
combustivel Ltda.
Trata-se de um imével
comercial As margens da PE-075, Albuquerque
R$ 5.095.000,00 o, L )
que abrange um imével municipio de Iltambé - PE Pneus Ltda.
comercial e
@ &
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um posto de combustivel

Albuquerque

Avenida Dr. Jose Augusto Moreira n o0 377, o -
Participacbes

Trata-se de um posto de

R$ 2.840.000,00 . esquina com Rua Tertuliano Francisco, )
combustivel . . . e Investimentos
bairro Casa Caiada - Olinda - PE
Ltda.
Albuquerque
Trata-se de um posto de ) . Participacdes
R$ 16.130.000,00 ; Rodovia PE-75, Km 4,5, Goiana - PE .
combustivel e Investimentos
Ltda.
As margens da Rodovia BR 101, lado
esquerdo, sentido Norte,
Trata-se de uma gleba desmembrada da propriedade rural Albuquerque
R$ 4.785.000,00 .
urbana denominada Pneus Ltda.
“Engenho Dois Rios”, na cidade de Goiana -
PE
- . Antonio Alves de
Trata-se de um imével Rodovia PE-82, Km 01,
R$ 1.575.000,00 . . . . i Albuguerque
comercial bairro de Sapucaia - Timbauba - PE

Junior

R$ 57.570.000,00 TOTAL

Consideracao AJ: O laudo de avaliacdo do imdvel de Carpina havia sido acostado com
inconsisténcias nos valores, tendo a Vivante questionado e a Recuperanda apresentado
administrativamente o documento retificado.

Ademais, cumpre destacar que ao ID 227900573 - pags. 32/33 foi apresentada certiddo
de imével do endereco Rodovia PE-82, Km 01, bairro de Sapucaia - Timbauba - PE, de
proprietario Antdonio Alves de Albuquerque Junior. Cabe destacar que, na referida
certiddo, consta anotacdo de hipoteca do imével em favor da Ipiranga Produtos de
Petréleo S/A e AM/PM Comestiveis Ltda, constituida como garantia da Devedora
Albugquerque Pneus, em razdo da concessao de empréstimo. Todavia, tendo em vista
que a certiddo esta datada de 09/04/2019, entende a Vivante que é necessdria a
intimacgao das Recuperandas para apresentar certidao recente.

Laudo técnico-financeiro:
Sobre o laudo:

Além do laudo de avaliagdo dos bens imodveis, foi apresentado um laudo

técnico-financeiro, englobando os bens imdveis e méveis, elaborado em janeiro/2026,
pelo responsavel técnico Fausto Floriano Ferreira, inscrito no CRC/PE 10.314, também
contador das empresas Recuperandas.
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A seguir, o resumo do que foi apresentado:

COMPOSICAO SINTETICA DO ATIVO IMOBILIZADO (SEM DEPRECIACAO)

SALDO GRUPO DE CONTA PROPRIETARIO

R$ 1.249.789,26 Terrenos Albuquerque Pneus Ltda.
R$ 5.442.933,99 Edificios e construgdes Albuquerque Pneus Ltda.
R$ 5.216.516,29 Equipamentos e maquinas Albuquerque Pneus Ltda.
R$ 1.555.232,59 Veiculos Albuquerque Pneus Ltda.
R$ 2.167.136,50 Méveis e utensilios Albuquerque Pneus Ltda.

Equipamentos e processamento de

R$ 680.478,48 dados Albuquerque Pneus Ltda.
R$ 89.388,08 Ferramentas de trabalho Albuquerque Pneus Ltda.
R$ 1.702,80 Marcas e patentes Albuquerque Pneus Ltda.
R$ 550.000,00 Fundo de comércio Albuquerque Pneus Ltda.
R$ 1.164.409,37 Quotas de consércio de veiculos Albuquerque Pneus Ltda.
R$ 1.383.121,60 Terrenos Albuquerq.ue ParticipagGes
e Investimentos Ltda.
R$ 1.079.317,00 Prédios comerciais Albuquerq.ue Reliepactes
e Investimentos Ltda.
R$ 20.580.025,96 TOTAL

Consideracao AJ: Cumpre destacar que este laudo-técnico financeiro estda em
conformidade com os valores da contabilidade de “imobilizado” da Albuquerque Pneus
e de “investimentos” da Albuquerque Participacbes, que tratam-se de valores de
compra. Conforme art. 53, lll, da lei 11.101/05, deve ser apresentado o laudo de
avaliagdo dos ativos, que tratam-se dos valores atuais de mercado, contudo, apenas foi
apresentado para os bens imodveis, restando pendente o laudo de avaliagdo dos bens
moveis. Além disso, verificou-se que restou pendente os “investimentos” da
Albuquerque Pneus. A Vivante solicitou as Recuperandas o laudo de avaliacao dos
bens méveis, bem como a inclusdo dos “investimentos” da Albuquerque Pneus.
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1.3 Resumo dos meios de recuperacao:

1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacao do negécio:

Nas Clausulas 5.1, 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 5.6, 5.7 e 5.9, o PR] transcreve os meios de
recuperac¢ao previstos no artigo 51 da Lei 11.101/2005.

Consideracao AJ: Ocorre que, diante do rol previsto na Lei, espera-se que o Plano de
Recuperacao Judicial apresente, de forma clara, as medidas que efetivamente serao
adotadas pelas Recuperandas para o seu soerguimento, nao se limitando a mera
reproducao genérica dos meios de recuperacgao legalmente previstos.

Entende, a Vivante, que o PR] é genérico neste ponto, carecendo de indicacao objetiva e
detalhada acerca do real plano de soerguimento a ser implementado. Assim, esta
Auxiliar opina pela intimacao das Recuperandas para que esclarecam e
especifiquem, de forma objetiva, as medidas concretas que pretendem adotar para
a recuperacao de suas atividades.

1.3.2 Indicacao de eventual previsao de reserva de contingéncia para pagamento
de credores sujeitos ainda nao contemplados no quadro de credores:

A Vivante ndo localizou trecho do PR] apresentado que faca menc¢ao a existéncia de
reserva de contingéncia para pagamento de credores ainda ndo contemplados no
quadro de credores, tampouco verificou na projecao de fluxo de caixa apresentada
mencdo a reserva de valores para liquidacao de credores retardatarios. No entanto, ha
de se pontuar que os saldos finais do fluxo projetado para as empresas sdo sempre
positivos, o que indica sobra de caixa para pagamento de possiveis credores
retardatarios.

1.3.3 Indica¢ao de eventual apontamento dos meios de satisfacdo dos créditos
fiscais e dos demais créditos nao sujeitos a recuperacao judicial e se tal
previsao é compativel com o fluxo de caixa da Recuperanda:

A clausula 4.2.1 prevé que os créditos fiscais podem ser objeto de parcelamento,
transacdao ou outros mecanismos proprios das fazendas, enquanto a clausula 4.2.2
prevé que os credores extraconcursais podem, de forma facultativa e mediante adesao
expressa, optar por se submeter as condi¢des previstas no PRJ.

Consideracao AJ: Cumpre destacar que ambas as Recuperandas se encontram em

situacdo regular perante as fazendas federal, estadual e municipal, as quais foram
resumidas nas tabelas abaixo.
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ALBUQUERQUE PNEUS

‘m CNPJ SITUAGAO DOCUMENTAGAO m VENCIMENTO

RECIFE | PE

nador José Henrique, n®

Iha do Leits, Recife/PE
CEP: 50070-460
(81) 3231-7665

FEDERAL

ESTADUAL

MUNICIPAL

MUNICIPAL

MUNICIPAL

MUNICIPAL

MUNICIPAL

MUNICIPAL

MUNICIPAL

MUNICIPAL

MUNICIPAL

MUNICIPAL

FEDERAL

11.117.785/000
1-01

11.117.785/000
1-01
(PE)

11.117.785/000
1-01
(MATRIZ)

11.117.785/000
2-84
(PE 82)

11.117.785/000
3-65
(CARPINA)

11.117.785/000
5-27
(GOIANA 1)

11.117.785/000
6-08
(ITAMBE 1)

11.117.785/000
7-99
(ITAMBE 2)

11.117.785/001
1-75
(AV NORTE)
11.117.785/001
3-37
(CANDEIAS)
11.117.785/001
4-18
(OLINDA 1)
11.117.785/001
5-07
(OLINDA 2)

25.203.115/000
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REGULAR

REGULAR

REGULAR

REGULAR

REGULAR

REGULAR

REGULAR

REGULAR

REGULAR

REGULAR

REGULAR

REGULAR

CERTIDAO POSITIVA
COM EFEITOS DE
NEGATIVA

CERTIDAO DE
REGULARIDADE
FISCAL

CERTIDAO NEGATIVA
DE DEBITOS
TRIBUTARIOS

CERTIDAO NEGATIVA
DE DEBITOS
TRIBUTARIOS

CERTIDAO NEGATIVA
DE DEBITOS

CERTIDAO NEGATIVA
DE DEBITOS

CERTIDAO NEGATIVA
DE DEBITOS

CERTIDAO NEGATIVA
DE DEBITOS

CERTIDAO POSITIVA
COM EFEITO DE
NEGATIVA

CERTIDAO DE
REGULARIDADE
FISCAL

CERTIDAO DE
REGULARIDADE
FISCAL

CERTIDAO DE
REGULARIDADE
FISCAL

ALBUQUERQUE PARTICIPAGOES

30/09/2025

31/10/2025

26/12/2025

30/12/2025

26/12/2025

26/12/2025

14/11/2025

14/11/2025

23/12/2025

26/12/2025

26/12/2025

26/12/2025

REGULAR

NATAL|RN

Rua Raimundo Chaves, n®

2182, Empresarial Candelaria,
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CEP: 59
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28/11/2025
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(85) 3402-8596

29/03/2026

28/01/2026

24/02/2026

01/03/2026

24/02/2026

24/02/2026

12/02/2026

12/02/2026

21/02/2026

25/01/2026

25/01/2026

25/01/2026
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CERTIDAO POSITIVA

27/05/2026
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1-04 COM EFEITOS DE
NEGATIVA

25.203.115/000 CERTIDAO DE

ESTADUAL 1-04 REGULAR REGULARIDADE 17/12/2025 16/03/2026
(PE) FISCAL

25.203.115/000 CERTIDAO NEGATIVA

MUNICIPAL 1-04 REGULAR DE DEBITOS 17/12/2025 15/02/2026
(TIMBAUBA) TRIBUTARIOS

Além disso, foi visto nas consultas ao Serasa que a Albuquerque Participagdes ndo tem
ocorréncia e que a Albuquerque consta com as ocorréncias resumidas na tabela abaixo.
Em questionamento realizado a empresa, esta afirmou que as inscricdes se referem a
valores anteriores a R e que nao tem inadimplido com novos débitos.

ALBUQUERQUE PNEUS
OCORRENCIA ULTIMA OCORRENCIA

REGISTRO DE SPC 8 01/2025 R$ 533.616,08

PENDENCIAS FINANCEIRAS

2 06/2024 R$ 2.349,05
SERASA

1.3.4 Indicacao de eventual proposta de extin¢ao das garantias reais e/ou
fidejussérias e sua justificativa:

Na Clausula 7, o Plano prevé que as acdes e execuc¢des, assim como 0s protestos,
inscricdes em cadastros de inadimplentes ou quaisquer outros meios de cobranca contra

as Recuperandas, relativos a créditos sujeitos a recuperacdo judicial, permanecerdo
suspensos durante o cumprimento do Plano.

Contudo, destaca que, com a homologacdo do Plano e o seu regular cumprimento,
também havera a liberacdo das garantias cambiais, reais ou fidejussorias vinculadas aos
creditos sujeitos a recuperacdo judicial, nos termos da legislacdo aplicavel.

Consideracao AJ: Em que pese a redacdo acima apresentada, é necessario ressaltar que,
conforme entendimento firmado pelo Superior Tribunal de Justica no REsp n°
1.794.209/SP, a supressao ou liberacdo de garantias reais ou fidejussérias ndo pode
alcancar os credores que ndao tenham manifestado anuéncia expressa a tal disposicao,
apenas sendo oponivel aos credores que aprovaram o plano sem ressalvas. A saber:
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RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLANO DE RECUPERACAO . NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS.
IMPOSSIBILIDADE . GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO.
CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR . NECESSIDADE. 1. Recurso especial
interposto contra acérdao publicado na vigéncia do Cédigo de Processo
Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a
controvérsia a definir se a cldusula do plano de recuperacdo judicial que
prevé a supressdo das garantias reais e fidejussorias pode atingir os
credores que nao manifestaram sua expressa concordancia com a
aprovag¢ao do plano. 3. A clausula que estende a novacdao aos
coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que
aprovaram o plano de recuperacdao sem nenhuma ressalva, nao
sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral,
aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal
disposicdo. 4 . A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na
hipétese em que o plano de recuperacdo judicial prevé a sua supressao
ou substituicdo. 5. Recurso especial interposto Tonon Bionergia S.A .,
Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A . ndo provido. Agravo em
recurso especial interposto por CCB BRASIL - China Construction Bank
(Brasil) Banco Multiplo ndo conhecido.

(ST) - REsp: 1794209 SP 2019/0022601-6, Relator.: Ministro RICARDO
VILLAS BOAS CUEVA, Data de Julgamento: 12/05/2021, S2 - SEGUNDA
SECAO, Data de Publicacdo: DJe 29/06/2021 RSTJ vol. 262 p . 516) (grifos
Nossos)

Diante disso, esta Auxiliar entende que a liberacdo das garantias apenas devera
valer aos credores que concordem expressamente com a referida supressao.

Outrossim, quanto a suspensao das acdes, é necessario destacar que ndo é possivel a
proibicao de continuidade de qualquer acao judicial em face da Recuperanda, visto que
as acdes iliquidas devem prosseguir nos Juizos de origem e, apds eventual definicao do
crédito, o valor devera ser habilitado na recuperacao judicial.

Sobre o tema, na obra “Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia”, o
doutrinador Marcelo Sacramone dispde:

A suspensdo das acles e execucBes em face do falido ou do empresario
em recuperagdo ocorre para que ndo haja tratamento diferenciado
entre os credores ou para que nao sejam retirados bens indispensaveis
ao plano de recuperagdo. Referido risco ndao ocorre na hipotese das
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acdes de conhecimento em face do devedor. Ainda que o termo
utilizado ndo seja da melhor técnica juridica, é considerada acao iliquida
qualquer a¢do de conhecimento, ou seja, qualquer a¢do que pretenda a
apuracdo da obrigacdo ou do montante desta em face do devedor,
ainda que o valor ja tenha sido mensurado por uma das partes. Como
as referidas acdes nao implicardo risco de retirada do bem da
Massa Falida ou do empresario em recuperagdo, as acgodes
continuardo a ter prosseguimento no juizo em que originalmente
foram distribuidas. O prosseguimento, entretanto, ocorrera até a
formacao do titulo executivo com a definicdo da obrigacao liquida,
certa e exigivel. A acdo apenas serd suspensa a partir do momento em
gque O seu prosseguimento puder promover a apreensdo ou
expropriacdo dos bens do empresario devedor.

Sacramone, Marcelo. Comentdrios Lei Recuperacdo de Empresas
Faléncia (p. 105). Saraiva jur. Edicdo do Kindle. (grifos nossos)

Dessa forma, as ac¢bes de conhecimento ndao poderdo ser extintas, nem mesmo
suspensas, apos a homologac¢dao do Plano. Isto pois, versando sobre créditos iliquidos,
deverdo prosseguir para eventual liquidacao dos valores.

Nesse mesmo sentido é o precedente ha muito firmado pelo STJ:

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
INCLUSAO DE CREDITO EM PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. ACAO
DE COBRANCA. "DEMANDA ILIQUIDA". APLICACAO DO § 1° DO ART. 6°
DA LEI'N. 11.101/2005. CONCLUSAO DA ACAO DE CONHECIMENTO PARA
POSTERIOR INCLUSAO NO QUADRO DE CREDORES. 1. Tratando-se de
demanda cujos pedidos sao iliquidos, a acdo de conhecimento
devera prosseguir perante o juizo na qual foi proposta, apés o qual,
sendo determinado o valor do crédito, devera ser habilitado no
quadro geral de credores da sociedade em recuperagao judicial.
Interpretacao do § 1° do art. 6° da Lei n. 11.101/2005. 2. Agravo interno
ndo provido.

(ST) - AgIint no REsp: 1942410 RJ 2019/0337041-0, Data de Julgamento:
09/05/2022, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publicacdo: Dje 11/05/2022)
(grifos nossos)

Assim, opina pela intimacdo das Devedoras para que tomem ciéncia das
informacgdes aqui fornecidas.
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2 DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indica¢do das formas de pagamento para cada classe:

%+ CLASSE | - TRABALHISTA:

Para pagamento dos credores trabalhistas, na Clausula 6.2.1, o PR] prevé as seguintes
condicdes:

e Pagos em até 12 (doze) meses;

e Inicio da contagem: dia seguinte ao transito em julgado da homologacao da
concessao da recuperacao judicial;

e Pagamento limitado ao valor de até 150 (cento e cinquenta)
salarios-minimos por credor, submetendo o saldo excedente aos termos
oferecidos a classe quirografaria, por analogia aos termos descritos na
alinea “c”, do inciso VI, do art. 83 da LRJF;

e Os créditos trabalhistas até 150 salarios-minimos terdo pagamento integral
limitado a 5 salarios-minimos, aplicando-se desagio de 90% sobre o valor
excedente, que sera quitado no percentual de 10%;

e Podera ocorrer a liquidagdo antecipada, todavia a estes ndo se aplicara a
disposicao contida na clausula 5.9;

e Admite a celebracdo de transacdo com as Recuperandas, inclusive apds
condenacdo ou acordo, assegurando prioridade no pagamento aos créditos
flexibilizados, que poderao ser quitados antes dos prazos previstos, com ou sem
desagio, observado o prazo legal maximo de 12 (doze) meses;

e C(réditos lliquidos: somente serdao pagos apos se tornarem liquidos e certos, com
inicio dos pagamentos em até 12 meses do transito em julgado da liquidagao ou
acordo, mediante apresentacdo da certiddo de habilitacdo de crédito,
aplicando-se as disposi¢des comuns da classe;

e Os credores enquadrados no § uUnico do art. 54 da LRJF terdo seus créditos
quitados em até 30 dias apdés a homologacdo da concessao da recuperacgao
judicial;

e Dados Bancarios: os credores deverdo indicar conta corrente para recebimento,
através de oficio a sede da empresa ou poderdo optar pelo pagamento direto
junto a empresa, mediante assinatura de recibo. Na auséncia de indicacdo ou
solicitacdo, as Recuperandas poderao depositar os valores em juizo ou manté-los
em caixa. Caso permaneca em caixa e seja requisitado pelo credor, as Devedoras
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terdo até 60 (sessenta) dias para efetuar o pagamento, sem incidéncia de juros
ou encargos moratorios.

< CLASSE Il - GARANTIA REAL e CLASSE 11l - QUIROGRAFARIA:

Na Clausula 6.2.2, o PR dispde que acerca das condi¢bes de pagamento dos credores
das Classes Il - Garantia Real e Il - Quirografaria.

e Desagio de 90%;

e Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses, contados do transito em julgado da decisao
que conceder a recuperacao judicial;

e Parcelas: 120 (cento e vinte) parcelas mensais e sucessivas, venciveis no ultimo
dia util de cada més.

e Remuneracdo e corregao: aplicacgdo da TR ou outro indice que venha a
substitui-la, acrescido de juros simples de 1% a.a, cuja incidéncia tera inicio a
partir do transito em julgado da concessao da recuperacao judicial, sendo o valor
de cada parcela apurado mensalmente de acordo com a atualiza¢do incidente no
periodo.

e Dados Bancarios: os pagamentos serdo realizados mediante depdsito em conta
corrente indicada pelo credor, facultada a indicacdo de conta de terceiros para
recebimento, desde que formalmente comunicada as Recuperandas ou ao
Administrador Judicial.

% CLASSE IV - ME/EPP:

Na Clausula 6.2.3, o PRJ disp8e acerca das condicdes de pagamento aos credores da
Classe IV - ME e EPP, nos seguintes moldes:

e Nao sofrerao desagio;

e Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses, contados do transito em julgado da decisao
que conceder a recuperacao judicial;

e Parcelas: 12 (doze) parcelas mensais e sucessivas, venciveis no ultimo dia util de
cada més.

e Remuneragdo e corre¢ao: aplicagdo da TR ou outro indice que venha a
substitui-la, acrescido de juros simples de 1% a.a, cuja incidéncia tera inicio a
partir do transito em julgado da concessdo da recuperacao judicial, sendo o valor
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de cada parcela apurado mensalmente de acordo com a atualiza¢do incidente no
periodo.

e Dados Bancarios: os pagamentos serdo realizados mediante depdsito em conta
corrente indicada pelo credor, facultada a indicacdo de conta de terceiros para
recebimento, desde que formalmente comunicada as Recuperandas ou ao

Administrador Judicial.

Entendimento da Administradora Judicial:
> Da limitagao dos créditos trabalhistas a 150 salarios-minimos:

De inicio, cumpre rememorar que, no ID 228153099, foi apresentado o 2° edital de
credores elaborado por esta Auxiliar, ocasido em que foi destacado no relatério de
divergéncias e habilita¢cdes, a exclusdao dos credores trabalhistas, por quita¢do integral,
de modo que ndo remanescem, neste momento, créditos trabalhistas no presente
processo.

Todavia, poderao a vir a ser habilitados créditos trabalhistas, a qualquer tempo,
mediante apresentacao de Certiddo de Habilitacdo de Crédito e Planilhas de Calculos
contendo valores atualizados até a data do pedido de recuperacdo judicial, diretamente a
Administradora Judicial, independentemente de incidente processual de impugnacao de
crédito, consoante prevé o 8 2° do artigo 6° da Lei 11.101/2005.

Assim, ao observar a previsao de limitacao de tais créditos em 150 (cento e cinquenta)
saldrios-minimos prevista no plano e o remanescente a ser pago como crédito
quirografario, entende a Vivante a referida previsao é ilegal, tendo em vista que o artigo
54 da Lei n° 11.101/2005, prevé que os credores trabalhistas devem ser pagos em até 1
(um) ano.

Assim, entende a Vivante que deve ser afastada a previsao que consta no PR] de
limitacdo do crédito trabalhista a 150 (cento e cinquenta) salarios e pagamento o
remanescente nos termos da classe Ill - Quirografaria.

> Dos credores trabalhistas retardatarios:

Ademais, quanto a previsdao de que os créditos trabalhistas retardatarios poderao ser
pagos em até 1 (um) ano do transito em julgado da liquidacao do crédito ou acordo,
destaca-se que esta ndo pode ser admitida, sob o mesmo fundamento do tdpico
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anterior, de que os créditos trabalhistas devem ser pagos em até 1 (um) ano, nos termos
do artigo 54 da Lei 11.101/2005.

Assim, esta Auxiliar entende que os créditos trabalhistas que se tornarem liquidos
apés o prazo previsto no art. 54 da LRF, devem ser quitados em parcela uUnica e
imediata, no maximo em 30 (trinta) dias da habilitagao.

> Do Envio de Dados Bancarios:

Como resumido acima, nas condi¢cdes de pagamento, as Recuperandas dispdem acerca
do procedimento para efetuar os pagamentos previstos no Plano. Todavia, ha
divergéncia na forma estabelecida para os credores trabalhistas em rela¢do aos credores

das Classes Il e IV, o que sera a seguir destacado:

CLASSE MEIO DE INDICACAO DOS DADOS
BANCARIOS
| - TRABALHISTA Por oficio a sede da empresa ou pagamento
direto junto a empresa, mediante assinatura
de recibo
Il - GARANTIA REAL O Plano apenas menciona que os dados
3 bancarios devem ser formalmente
Ill - QUIROGRAFARIA comunicados as Recuperandas ou ao

Administrador Judicial, sem indicar o meio ou
procedimento de envio, facultando ainda a
indicacdo de conta de terceiros

IV - ME E EPP

A Vivante entende ser mais adequado que tal informacdo seja encaminhada por meio de
endereco eletrénico a ser disponibilizado pelas Recuperandas, em substituicao ao envio
de oficio, devendo constar, em copia, 0 e-mail desta Administradora Judicial, qual seja,
rjalbuguergue@vivanteaj.com.br, para facilitar o controle.

2.2 Analise das propostas para credores colaboradores ou subclasses:

No Plano, a clausula 4.2.3 prevé a criagdo de uma subclasse denominada “Credores
Financiadores e Fornecedores Estratégicos”, segundo a qual os credores concursais ou
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ndo, que, apos o ajuizamento da recuperacao judicial, contribuam efetivamente para a
manutencdo das atividades das Recuperandas, inclusive mediante concessao ou
renovacdo de linhas de crédito, liberacdo de novos recursos, fornecimento continuado
de bens, insumos ou servicos essenciais, ou outras formas de apoio financeiro ou
operacional indispensaveis, poderao receber tratamento diferenciado, especialmente
no que dispde a Clausula 6 - Financiamento DIP e Apoio Operacional, observada a
capacidade de geracdo de caixa das Recuperandas e as condi¢cBes de mercado,
mediante ajustes contratuais especificos.

Entendimento da Administradora Judicial: Diante da previsdo acima, é necessario
ressaltar que, embora o artigo 67, § Unico, da Lei 11.101/05, possibilite a formacdo de
subclasse, aos créditos sujeitos a recuperacao judicial, os beneficios concedidos a estes
devem ser claros e objetivos, bem como devera ser clara e efetivamente benéfica a
contraprestacdo a ser dada a Recuperanda, o que ndo pode ser observado no presente
caso.

Sobre o tema, o doutrinador Marcelo Barbosa Sacramone disp8e o seguinte:

A criagcdo de subclasse para o pagamento apenas podera ser
realizada se for justificavel o tratamento diverso em virtude do
peculiar interesse dos referidos credores para a recuperacao
judicial, como o tratamento mais benéfico aos credores parceiros, ou a
um credor que se obrigue a realizar novos investimentos etc.

(Sacramone, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de recuperacdo de empresas e
faléncia / Marcelo Barbosa Sacramone. 2. ed. - Sdo Paulo : Saraiva Educacéo,
2021.- 2. ed. - Sao Paulo : Saraiva Educacao, 2021)

Inclusive, destaca-se que os servicos exemplificados pelas Recuperandas para fins de
adesao de credores, tais como a concessao ou renovacao de linhas de crédito e a
liberacdo de novos recursos, consistem em atividades tipicas de instituicdes financeiras,
ndo sendo alteradas pelo simples fato da empresa se encontrar em recuperacao judicial.

Para além disso, as Devedoras afirmam que o tratamento diferenciado aos credores
ocorrera “mediante ajustes contratuais especificos”, contudo, ndo esclarecem quais
seriam esses ajustes, o que pode resultar em tratamento desigual entre os credores.

Sendo assim, esta Auxiliar requer a intimacao das Devedoras para que
especifiquem a clausula acima apresentada, indicando de forma clara e objetiva os
beneficios concedidos aos credores colaboradores e a contraprestacao a ser dada
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as Recuperandas, uma vez que deve ser preservado o tratamento igualitario entre
os credores, sob pena de violagdo ao principio do par conditio creditorum.

3  ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relagao de bens indicados para venda e dos respectivos valores de
avaliagao e liquidagao:

O Plano de Recuperac¢ao Judicial ndo aponta, de forma especifica, ativos suscetiveis de
alienacao, apenas indica na cldusula 5.4, que os ativos das Recuperandas sdo aqueles
expressamente descritos e avaliados no “Laudo de Avaliagao Econdmico-Patrimonial”, os
quais poderdo ser utilizados para assegurar obrigacdes previstas no Plano, inclusive
aqueles oferecidos em garantia por meio de aval.

Prevé, ainda, que eventual alienagao, substituicdo ou oneracao de ativos relevantes
podera ocorrer em consonancia com as estratégias de reorganizacdo das Recuperandas
e com a legislacdao aplicavel, visando a preservacdo da atividade empresarial, a reducdo
do endividamento ou ao cumprimento do PRJ.

A alienacdo ou liberacdo de bens gravados por garantia real ou fiduciaria dependera da
anuéncia expressa do respectivo credor garantido.

Entendimento da Administradora Judicial: Registra-se que os bens constantes do
Laudo supracitado ja foram oportunamente especificados por esta Administradora
Judicial em topico proprio no presente relatorio. Todavia, verifica-se que as
Recuperandas ndo apresentaram relacao clara e individualizada dos ativos que poderdo
ser utilizados para fins de alienag¢do, substituicdo ou oneracao.

Além disso, cumpre destacar que o Plano é genérico ao dispor que “eventual alienacao,
substituicdo ou oneracdo de ativos relevantes podera ocorrer”, sem qualquer mengdo a
necessidade de prévia autorizac¢ao judicial.

Nesse contexto, esta Auxiliar ressalta que eventual alienacdao de bens das
Recuperandas somente podera ocorrer mediante autorizagao expressa deste MM.
Juizo, nos termos do art. 66 da Lei n° 11.101/2005, ndao sendo a homologacgao do
Plano, por si sé, suficiente para afastar tal exigéncia.
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3.2 Indicacao da forma de alienagao dos ativos e destinag¢ao do produto
da venda e demais informacgdes correlatas:

O Plano de Recuperacao Judicial ndao especifica a forma de alienacao dos ativos,
tampouco indica de maneira concreta a destinacdo do produto da eventual venda.
Apenas se limita a informar, de forma genérica, que eventual alienacdo, substituicdo ou
oneracgdo de ativos relevantes tera por finalidade a preservacao da atividade empresarial,
a reducao do endividamento ou o cumprimento das obrigacdes assumidas no PRJ.

4 DEMAIS DISPOSICOES DO PLANO

4.1 Financiamento DIP e Apoio Operacional Essencial

Na clausula 6.1.1, o PRJ estabelece que, durante o curso da Recuperacao Judicial,
inclusive a partir de sua apresentacdo, as Recuperandas poderdo, a seu exclusivo
critério, contratar financiamentos, opera¢des de crédito, fornecimentos continuados,
adiantamentos, prorrogacfes contratuais ou outras formas de apoio financeiro e
operacional, quando tais medidas se mostrarem necessarias ou convenientes.

Destaca que tais operacfes se qualificam como Financiamento DIP, constituindo mera
faculdade das Recuperandas, nao representando obriga¢do, compromisso ou condi¢do
para a execucdo do Plano.

Além disso, ressalta que, em suma, as obrigacdes assumidas no ambito do
Financiamento DIP: i) ndo se confundem com os créditos concursais; ii) constituem
despesas necessarias, ordindrias e indispensaveis a manutencao das atividades; e iii)
poderdo ser adimplidas no curso do processo, conforme a execucdo regular das
atividades das Recuperandas, sem caracterizar pagamento antecipado, preferencial ou
irregular de créditos sujeitos a recuperacao judicial.

No mais, o Plano dispbe que as operacdes poderdo ser contratadas com garantias
especificas e formalizadas por instrumentos proprios, cujas condi¢des serdo ajustadas
caso a caso, conforme a capacidade financeira das Recuperandas e as condi¢bes de
mercado, pontuando que tais opera¢des possuem carater individual, facultativo e
bilateral, ndo assegurando a extensdo automatica das mesmas condi¢des a outros
credores, por se tratarem de operag8es que ndo se submetem ao regime concursal.
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Entendimento da Administradora Judicial: Importa destacar que, de acordo com o art.
69-A da Lei 11.101/2005, a celebracao de contratos/operacdes de financiamento ndo se
limitam a mera comunicacdo ao Juizo. Vejamos a redacao:

Art. 69-A. Durante a recuperacdo judicial, nos termos dos arts. 66 e 67
desta Lei, o juiz podera, depois de ouvido o Comité de Credores,
autorizar a celebracdo de contratos de financiamento com o
devedor, garantidos pela oneracdo ou pela alienacdo fiduciaria de bens
e direitos, seus ou de terceiros, pertencentes ao ativo ndo circulante,
para financiar as suas atividades e as despesas de reestruturacao ou de
preservacao do valor de ativos

Assim, ainda que o PRJ preveja genericamente a realizacdo de financiamentos, sua
efetiva implementacdo depende de autorizacdo judicial prévia, sendo insuficiente a
simples comunicacao ao Juizo ou sua realizacdo sem a submissao do pedido ao Juizo, sob
pena de violagao ao disposto na Lei de regéncia.

Ademais, esta Administradora Judicial ressalta que a previsao de concessado de condicdes
especificas e individualizadas a credores detentores de crédito concursal em razao da
contrata¢do de Financiamento DIP pode configurar violagao ao principio do par conditio
creditorum, isso porque diferenciacdo entre credores de uma mesma classe somente é
admissivel mediante a utilizacdo de critérios objetivos, transparentes e previamente
definidos, nos termos ja esclarecidos no tépico 2.2 deste relatério, o que ndo se verifica
de forma adequada na redacao atual do Plano.

Assim, esta Auxiliar opina pela intimac¢dao das Devedoras para que tomem ciéncia
das informacgdes ora prestadas, bem como para que, caso queiram, procedam a
retificacdo da redacdo da clausula 6.1.1 do Plano, de modo a adequa-la as
disposicoes da Lei n° 11.101/2005 e aos entendimentos acima expostos.

4.2 Da Baixa e Suspensao de Protestos e Registros de Inadimpléncia

Na cldusula 7, o Plano prevé que os protestos e inscricbes em cadastros de
inadimplentes ou quaisquer outros meios de cobranca ajuizados ou promovidos contra
as Recuperandas, relativos a créditos sujeitos a recuperacdo judicial, permanecerdo
suspensos durante o cumprimento do Plano, sendo extintos com a quitagao.
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Além disso, dispbe que deverdo ser baixados pelos credores todos os protestos e
registros em face das Recuperandas, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contado da
decisao que conceder a recuperacdo judicial.

Entendimento da Administradora Judicial: Nesse contexto, esta Administradora
Judicial informa que o cancelamento de protestos e a exclusdo de registros restritivos

sdo medidas a serem consideradas ap6s a homologacao do plano, sob condicao
resolutiva da devedora cumprir com todas as obriga¢des previstas no plano de

recuperacao judicial.

Nesse sentido, o Superior Tribunal de Justica, ao julgar o REsp n° 1.630.932/SP entendeu
que a suspensdo dos protestos em face da Recuperanda é medida cabivel, como
decorréncia da novacao:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO DE EMPRESA. PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL HOMOLOGADO. SUSPENSAO DOS PROTESTOS TIRADOS EM
FACE DA RECUPERANDA. CABIMENTO. CONSEQUENCIA DIRETA DA
NOVAGCAO SOB CONDICAO RESOLUTIVA. CANCELAMENTO DOS
PROTESTOS EM FACE DOS COOBRIGADOS. DESCABIMENTO. RAZOES
DE DECIDIR DO TEMA 885/ST). PARCELAMENTO DOS CREDITOS EM 14
ANOS. CORREGCAO MONETARIA PELA TR MAIS JUROS DE 1% AO ANO.
CONTEUDO ECONOMICO DO PLANO DE RECUPERACAO. REVISAO
JUDICIAL. DESCABIMENTO. INAPLICABILIDADE DA SUMULA 8/ST) A
RECUPERACAO JUDICIAL. [...] 3. Descabimento da suspensdo dos
protestos tirados em face dos coobrigados pelos créditos da
empresa recuperanda. Aplicacao das razbes de decidir do precedente
qualificado que deu origem ao supramencionado Tema 885/STJ. 4. "Nao
compete ao juiz deixar de conceder a recuperacdo judicial ou de
homologar a  extrajudicial com fundamento na  analise
econdmico-financeira do plano de recuperagdo aprovado pelos
credores" (Enunciado n° 46 da | Jornada de Direito Comercial do CJF).
Julgados desta Corte Superior nesse sentido. [...] 8. RECURSO ESPECIAL
PARCIALMENTE PROVIDO.

(STJ - REsp: 1630932 SP 2016/0264257-9, Relator: Ministro PAULO DE
TARSO SANSEVERINO, Data de Julgamento: 18/06/2019, T3 - TERCEIRA
TURMA, Data de Publicacao: DJe 01/07/2019) (grifos nossos)

Dessa forma, a Vivante opina pela intimag¢ao das recuperandas para que tomem
ciéncia da informacao aqui fornecida.
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5 CONCLUSAO

Ante o exposto no presente relatério, esta Administradora Judicial sugere ao MM. Juizo
que intime as Recuperandas para que:

a) esclarecam sobre a projecdo do fluxo de caixa. No fluxo de caixa projetado, ndo
considerou o saldo inicial de 1.000 do ANO 1 e houve equivoco ao enquadrar a
projecao de pagamento das amortizacdes concursais da classe Ill na classe Il e
da classe IV na classe lll;

b) apresentem o laudo de avaliacdao dos bens mdveis, bem como a inclusdo dos
"investimentos". Para os bens moveis, apenas foi apresentado laudo-técnico
financeiro em conformidade com os valores da contabilidade de “imobilizado” da
Albuquerque Pneus e de “investimentos” da Albuquerque Participa¢des, que
tratam-se de valores de compra. Além disso, verificou-se que restou pendente os
“investimentos” da Albuquerque Pneus;

c) apresentem a certidao recente do imoével de endereco Rodovia PE-82, Km 01,
bairro de Sapucaia - Timbauba - PE.

d) tomem ciéncia da informacdo fornecida no tépico 1.3.1, uma vez que a Clausula
6.1 é genérica, devendo esclarecer e especificar, de forma objetiva, as medidas
concretas que pretendem adotar para a recuperacao de suas atividades;

e) tomem ciéncia das informacdes fornecidas no tépico 1.3.4, considerando que a
liberacdo das garantias apenas devera valer aos credores que concordem
expressamente com a referida supressao;

f) tomem ciéncia das informag¢des fornecidas no topico 1.3.4, considerando que
ndo é possivel a proibicdo de continuidade de qualquer acao em face da
Recuperanda, visto que as acdes iliquidas devem prosseguir nos Juizos de
origem e, apos eventual definicdo do crédito, o valor devera ser habilitado na
recuperacao judicial, bem como considerando que os credores poderdo buscar a
satisfacdo de seus créditos por outros meios caso haja devedores solidarios;

g) tomem ciéncia da ilegalidade apontada no tdpico 2.1 deste relatério,
procedendo com a alteracao da redacdao, uma vez que o crédito trabalhista deve
ser pago dentro do prazo de 1 (um) ano, como previsto no artigo 54 da Lei
11.101/2005, bem como que aqueles que se tornarem liquidos apds o prazo
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previsto, devem ser quitados em parcela unica e imediata, no maximo em 30
(trinta) dias da habilitacao;

h) tomem ciéncia do apontado no tépico 2.1 deste relatdrio, sobre o envio de
dados bancarios, apresentando, caso entenda da mesma forma, o endereco de
e-mail para envio dos respectivos dados pelos credores;

i) tomem ciéncia da informacdo fornecida no tépico 2.2 deste relatério e, caso
queiram, procedam com a altera¢do da redacdo, uma vez que o disposto na
clausula 4.2.3 podera ensejar tratamento desigual entre os credores, ferindo o
principio do par conditio creditorum, de modo que devem especificar a clausula,
indicando de forma clara e objetiva os beneficios concedidos aos credores
colaboradores e a contraprestacao a ser dada as Recuperandas.

j) tomem ciéncia da informacdo fornecida no tépico 3.1 deste relatério, tendo em
vista que o Plano nao apresentou a indicacao expressa dos bens passiveis de
alienacao, de modo que eventual alienacdo somente podera ocorrer mediante
prévia autorizacao judicial, nos termos do art. 66 da Lei 11.101/2005;

k) tomem ciéncia da ilegalidade apontada no tépico 4.1 deste relatério tendo em
vista que apesar do plano prever genericamente a realizacdo de financiamentos,
sua efetiva implementacdao depende de autorizacao judicial prévia, sendo
insuficiente a simples comunicacdo ao Juizo ou sua realizagdo sem a submissao
do pedido ao Juizo;

I) tomem ciéncia da informacao fornecida no topico 4.2 deste relatério, tendo em
vista que o cancelamento de protestos e exclusdao dos registros de
inadimpléncia, apenas serdao observados apés homologacao do plano;

Sendo isto para o momento, a Vivante se mantém a disposicdo para prestar quaisquer
outros esclarecimentos porventura necessarios.

Pede Deferimento,
Timbauba, 03 de fevereiro de 2026.

VIVANTE GESTAO E ADMINISTRAQIT\OJUDICIAL LTDA.
Armando Lemos Wallach
OAB/PE 21.669
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