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1.SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

1.1 Tempestividade do PRJ:

O Plano foi protocolado em 22/03/2021, dentro do prazo legal de 40 (sessenta dias)
contados da publicacdo do despacho de deferimento do processamento da
recuperacdo judicial ocorrido em 18/02/2021.

1.2 Resumo do laudo econbmico-financeiro e do laudo de avaliacdo:

1.2.1 Laudo econdmico-financeiro

O laudo econdmico-financeiro apresentado foi elaborado pela D'AMBROSIO, ALVES E
SANTOS REESTRUTURACAO EMPRESARIAL LTDA. (“PPK CONSULTORIA”) e assinado pelo
Contador Petrus Alexsandro Queiroz dos Santos.

Inicialmente, a consultora informou que as premissas adotadas se referem ao
compromisso com a qualidade, onde foi cerfificada multiplas vezes através da ISO,
bem como a responsabilidade da Cinzel na manutencdo de aproximadamente 500
(quinhentos) empregos diretos, além de inUmeros empregos indiretos na cadeia
produtiva de construcdo civil. Nesse contexto, a construcdo civil é referenciada como
uma das “velas mestras” da economia brasileira, sendo o sefor o 9° maior gerador de
empregos no pais, revelando ainda através de dados da CBIC (Cdmara Brasileira da
IndUstria da Construgdo) que incrementa um proporcional de 26,4% no PIB brasileiro.

As premissas utilizadas dentfro da parte econdmica e financeira para elaboracdo do
parecer de viabilidade do Plano englobam os seguintes indicadores:

* Receitas;

+  Custos;

*  Despesacs.

Segundo o laudo apresentado, para adocdo dos pontos acima citados foram
utilizados dados histéricos de demonstrativos financeiros (DRE e Fluxo de Caixq)
fornecidos pela Recuperanda. A projecdo em si foi baseada na condicdo do
mercado e da organizacdo no momento da elaboracdo da mesma, que se deu
entre o periodo de 2021 até 2030, e taxas de inflacdo ndo foram consideradas.

Com relacdo as premissas macroecondmicas de atividade, todos os valores estdo
apresentados em reaqis, onde os centavos foram ocultados em apresentacdo e as
variacdes inflaciondrias desconsideradas, enquanto que 0s juros reaqis para
remuneracdo dos credores foram considerados de acordo com o PRJ. Para as
premissas operacionais, foram utilizados indicadores de volume de vendas, receita
bruta (através de um valor aproximado da média atingida nos Ultimos 4 anos),
deducodes (foram estabelecidos com base nas aliquotas médias de PIS, COFINS e ISS,
enguanto o IRPJ e CSLL de acordo com o regime tributdrio adotado pela
Recuperanda), custos (projetados em valores reduzidos e liquidos, baseados no
histérico da Cinzel, em conformidade com os valores do periodo) e despesas
(baseadas no histérico da Cinzel, em conformidade com os valores do periodo) e
receita liquida.
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1.2 Resumo do laudo economico-financeiro e do laudo de avaliagdo
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Com relacdo ao fluxo de caixa projetado, apresentado no laudo, a consultora informa
gue os valores tem como base o resultado do periodo médio dos Ultimos 4 (quatro) anos,
bem como valores que a Recuperanda j& tem a receber. Dessa forma, observa-se que
com o passar dos anos a empresa permanece em um cendrio positivo e de
estabilidade.

5.8. Demonstracio de Fluxo de Caixa

AND 10

Sald o Inicial de Calxa - 2.503.909 A.Z41L445 21614.771 1403.342 979570 L303.309 1.534.789 1.633.554 1.597.429
Besultade de Periodo 2844249 2504512 25T7are ZEHSET] 21566503 2837512 25055909 247137 2439539 A0S0
A jesies Mo Emvelvendo Caba {138.527) [154.735) [150.405) (137979) (1B68EY) [210.645) [258579) [208.181] [F550ET) [411425)
Fluce die Cabea Operadonal 2658722 45921680 bBaEA10 5.062.362 3.803.07% 1.306.537 1.550.538 2699325 AT14.106 3.591.083
Walores a Beccber 30600600 4000000
Amartimicio de Dividas [3.354.804)  (8582.241) [H05Z639) (I658.520) [(2823.507) (L003.228) [2016.269) (R065.77T1)  (2016677]  (2.158.124)
Juros Pages  Cansursals (529 (w87 (Se)  (ESes)  (riSe5) {5872) {5330) (3789 (z247) i70s)
jurns Pagos » Extraraneursal e Tributirio (107298 (297 [102845)  09e11)  (155315) [201572) {251:350) [204.353) [255840) [e10729)
Amertizagio - Clsse | [LEmEy)  [2elsseT) 5 5 . . . . .
Amortizagio Chsse || . . . . . . £ . . .
Amsortizacio - Classe (11 . {ane4T) {Lmzsee)  [1E12940) (E387Y) [154818) [154.818) [154.218) [154:218) [141518)
Amortizaio. Chsse (¥ 5 {120118) [185.109) [Baane) [Ea0mE) (3] = . . .
Amertizacio - Extraconcursal [1158885) [141574) [142704) (35242) - . - . . .
Amertizacio « Tribetiris 5 [(47554E)  [LTEIAEI)  (LB0ZTTZ)  (LSOZTTI)  (LOLTZ)  (LEODTTE)  (LEOLTTY)  [LEORTTY)  [LEOZTTI)
Sald o Fimal de Caixa 2.503.909 4241445 2614771 L403.842 979.570 1.303.30% LE5Z4.269 1633554 1.597.429 1.434.959

Ressalta-se que, nos valores apresentados na projecdo de fluxo de caixa referentes aos
pagamentos dos credores, foram considerados os descontos e condicdes de cada
classe, que serdo expostas e resumidas em tépico especifico neste relatdrio.

Ademais, destaca-se que ja foi solicitada documentacdo comprobatdria dos créditos
arrolados na 19 lista para a confeccdo do 2° edital, contudo, ainda ndo foram enviadas,
devido a isso, ndo foi possivel realizar a projecdo das condicdes de pagamento, uma
vez que é necessdrio saber a origem do crédito para poder aplicar os descontos
previstos.

Sendo assim, ndo foi possivel conferir com afinco se a projecdo apresentada no fluxo de
caixa estd de acordo com as condicdes de pagamentos propostas no Plano de
Recuperacdo Judicial.

No gque se refere ao Demonstrativo de Resultado do Exercicio, a Administradora Judiciall
verificou que o resultado operacional bruto realizado da empresa entre 2018 e 2019
sofreu diminuicdo de aproximadamente 60%, tendo estabilizado no mesmo patamar no
ano de 2020. Entretanto, a projecdo apresentada para os proximos anos € de que a
empresa atinja niveis maiores, de acordo com a média dos Ultimos 4 (quatro) anos. A
expectativa entre 2020 e 2021 é crescer na margem de 50% e estabilizar nessa margem,
partir do resultado bruto de R$ 1.296.814,84 (um milhdo duzentos e noventa e seis mil
oitocentos e catorze reais e oitenta e quatro centavos) a R$ 2.844.249,00 (dois milhoes
oitocentos e quarenta e quatro mil duzentos e quarenta e nove reais), correspondendo
em média 4% da receita bruta, se repetindo na mesma margem nos anos seguintes.
Ressalta-se que, na projecdo apresentada no laudo, as devolucdes e as deducdes de
forma geral (impostos e descontos) a partir de 2021 representam em média 7% da
receita bruta.

Assinado eletronicamente por: ARMANDO LEMOS WALLACH - 17/08/2021 13:21:55 Num. 86332746 - pag_ 3

https://pje.tjpe.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=21081713215558200000084513100
Numero do documento: 21081713215558200000084513100



1.2 Resumo do laudo economico-financeiro e do laudo de avaliagdo

Evolucdo da Receita Bruta (Projetada em R$)
R$65.594.240,00

R$61.001.137,00 R$61.001.137,00 R$61.001.137,00 R$61.001.137,00

| [ I | R$61.001.137,00
R$61.001.137,00 R$61.001.137,00 R$61.001.137,00 R$61.001.137,00

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Uma vez que o valor esperado pela empresa para o faturamento de 2021 é de R$
65.594.240,00 (sessenta e cinco milhdes quinhentos e noventa e quatro mil duzentos e
quarenta reais) e ao analisar o faturamento realizado até o final de abril de 2021,
observou-se que a empresa precisaria receber R$ 55.530.081,80 (cinquenta e cinco
milndes quinhentos e trinta mil oitenta e um reais e setenta e sete centavos) até o fim do
ano, ou seja, nos proximos oito meses, maio a dezembro, para atingir a projecdo — que
se fraduz em uma média de R$ 6.941.260,22 (seis milhdes novecentos e quarenta e um
mil duzentos e sessenta reais e vinte e dois centavos) por més.

Comparativo do realizado x projetado 2021

Faturamento Projefado (2021) —
R$65.594.240,00
Faturamento Realizado (até abril/2021) -

R$10.064.158,23

s

Entretanto, a média mensal do faturamento realizado (R$ 10.064.158,23) & de R$
2.516.039,56 (dois milhdes quinhentos e dezesseis mil frintfa e nove reais e cinquenta e seis
centavos), aproximadamente 36% do valor esperado.

Cumpre destacar que, desde o més de marco de 2020, a empresa, assim como todo o
pais, enfrentou dificuldades perante a pandemia do Corona Virus, o que pode ter
afetado ainda mais o faturamento da devedora durante o Ultimo ano, além das
grandes mudancas que ja vinham ocorrendo no setor da construcdo civil e o proprio
pedido de Recuperacdo Judicial.

-
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1.2 Resumo do laudo economico-financeiro e do laudo de avaliagdo

Utilizando os valores constados na projecdo do Quadro Geral de Credores, juntamente
com o0s pontos previstos no Plano de Recuperacdo Judicial, a Vivante verificou a
projecdo do quanto seria desembolsado pela Recuperanda para o pagamento do PRJ
nos préoximos anos, conforme demonstram os quadros a seguir. Destaca-se que foi
utilizado como ponto de partida a data de infimacdo que concedeu a RJ e homologou
o plano apds aproximadamente 6 (seis) meses do “Ano 1", o qual poderd ser
modificado de acordo com o frdmite do processo de Recuperacdo Judicial.

CLASSE IIl - QUIROGRAFARIA
Projetado pela Recuperanda S

ANO 5
R$ 906.470,00 R$1.812.940,00 R$1.812.940,00 R$ 983.879,.00 R$ 154.818,00
ANO 10 TOTAL
R$ 154.818,00 R$ 154.81800 R$ 154.818,00 R$ 141.916,00 RS 6.277.417,00

Projetado pela Recuperanda

CLASSE IV - ME/EPP ANO 3

ANO 4 ANO 5

Projetado pela Recuperanda [ - R$ 120.116,00 R$ 155.109,00 R$  69.986,00 R$  69.986,00 R$  34.993,00
ANO 7 ANO 8 ANO 9 ANO 10 TOTAL
Projetado pela Recuperanda [ - R$ - R$ - R$ - RS 450.190,00

A projecdo da Recuperanda foi analisada pela Administradora Judicial e estd correta.
Destaca-se que foi considerado o crédito da Emplal, como reserva de valor, na
importancia de R$ 7.527325,45 (sete milhdes quinhentos e vinte e sete mil trezentos e
vinte e cinco reais e quarenta e cinco centavos).

Ademais, reitera-se que j& foi solicitada documentacdo comprobatdria dos créditos
arrolados na 1°¢ lista para a confeccdo do 2° edital, contudo, ainda ndo foram
enviadas, devido a isso, ndo foi possivel readlizar a projecdo das condicdes de
pagamento da Classe | — Trabalhista, uma vez que é necessdrio saber a origem do
crédito para poder aplicar os descontos previstos. No entanto, ressalta-se que no 1°
Edital o valor devido a Classe | — Trabalhista € de R$ 15.571.048,79 (quinze milhoes
quinhentos e setenta e um mil e quarenta e oito reais e setenta e nove centavos) e a
Recuperanda projetou saldd-la com R$ 5.000.000,00 (cinco milhoes).

1.2.2 Laudo Avaliacdo dos bens e ativos

A avaliacdo dos ativos e bens da Recuperanda foi realizada pela empresa JM
Engenharia e Consultoria Ltda. Ressalta-se que a avaliacdo se refere ao més de
marco de 2021.

Segundo o laudo apresentado, para a avaliacdo dos bens mobveis, mdquinas,
equipamentos e utensilios, foi realizado um minucioso levantamento técnico no intuito
de caracterizar os bens avaliados, da seguinte forma:

Preliminarmente foi feita a identificacdo dos bens a serem avaliados, assim como,
familiarizacdo da equipe avaliadora com os bens. Em seguida, foi realizado
levantamento de campo, sendo feitas consultas nas dreas de interesse a fim de
coletar informacoes.

Para a determinacdo de valores foi utilizado o método comparativo direto de dados
de mercado para bens produzidos e comercializados normalmente no mercado. Por
sua vez, para demais casos, os valores foram calculados pelo método de custo.

R o AT
rhT .i""
o, I-.I- L

T :':‘Iltlu_':

[S

Assinado eletronicamente por: ARMANDO LEMOS WALLACH - 17/08/2021 13:21:55 Num. 86332746 - pag_ 5
https://pje.tjpe.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=21081713215558200000084513100
Numero do documento: 21081713215558200000084513100




1.2 Resumo do laudo economico-financeiro e do laudo de avaliagdo

O valor de mercado, indicado no laudo, é representado pelo valor de reposicdo e de
depreciacdo. Segundo o avaliador, o valor de reposicdo foi determinado através de
pesquisa efetuada junto a revendedores, representantes comerciais, fabricantes e
publicacdes especializadas. Para casos de equipamentos importados que ndo
possuam similar nacional, a avaliacdo tem por base o custo da FOB na moeda de
origem e sdo somados todos os custos cabiveis, ao final sendo convertidos para reais
de acordo com a taxa atual de cdmbio.

De acordo com o avaliador, a metodologia de avaliacdo pafrimonial empregada no
frabalho é amparada nas mais recentes normas e diretrizes da ABNT — Associacdo
Brasileira de Normas Técnicas e IBAPE — Instituto Brasileiro de Avaliacdes e Pericias de
Engenharia. Para determinacdo de valores de depreciacdo, foi utilizado o “Critério
de Ross — Heidecke".

A seguir, resumo dos valores apresentados pelo avaliador, referente aos bens moveis

e imoveis:
Bens Moveis e Imdveis Enderego Valor do Mercado
Casa Rua Manuel Lubambo, 46, Afogados, Recife-PE R$ 590.000,00
Casa Rua Manuel Lubambo, 134, Afogados, Recife-PE  R$ 560.000,00
Galpdo Rua Sdo Miguel, 1094, Afogados, Recife-PE R$ 760.000,00
Sede Rua Sdo Miguel, 1080, Afogados, Recife-PE R$ 14.675.431,81
Mdaquinas e Equipamentos - R$ 2.307.718,90

TOTAL RS 18.893.150,71

A Vivante destaca que ndo foi possivel comparar a soma dos valores dos imoveis
avaliados com o que se apresenta na conta “Imobilizado” da Recuperanda, uma vez
que a mesma se enconfra em pendéncia de documentacdes, ndo tendo sido
enviado os Balancos Patrimoniais, mesmo mediante insisténcia da Administradora
Judicial.

-
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1.3 Resumo dos meios de recuperagao

1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacdo do negocio

A Recuperanda apresentou no plano de recuperacdo judicial contido nos autos em ID
77387320 (fl. 12), os meios que serdo adotados para recuperacdo do negdcio.

Verifica-se que os meios de recuperacdo estdo elencados nas cldusulas 4.1, 4.1.1, 4.1.2,
4.7.1 do referido PRJ.

Dentre as medidas que serdo adotadas, foram citadas pela Recuperanda:

+ Métodos alternativos de solugdo de conflitos: incluindo, sem se limitar a mediagoes,
conciliagoes, tfransagoes e composicoes judiciais ou extrajudiciais;

+ Cisdo, incorporacgdo, fusdo direta e indireta e transformagdo da sociedade empresdria

* Incorporagdo de agcoes e demais participagcoes, de/por suas controladas ou de
empresas terceiras;

* Modificaga@o do objeto social da Recuperanda ou qualquer outra alteragdo nos seus
atos constitutivos, inclusive modificagcoes/mutagoes no capital social e/ou emissdo de
valores mobilidrios inclusive daqueles conversiveis em participagoes societdrias;

+ Celebragdo de negocios juridicos com investidores.
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1.3 Resumo dos meios de recuperagao

1.3.2 Indicacao de eventual previsdo de reserva de contingéncia para
pagamento de credores sujeitos ainda ndo contemplados no quadro de credores
ou em relacdo de credores até entdo apresentada.

+ O plano de recuperacdo judicial ndo prevé reserva de contingéncia, ao contrdrio,
dispde que os pagamentos dos créditos habilitados ou majorados apds a
homologacdo do plano, se iniciardo apds o prazo de caréncia de 12 (doze) meses,
contados da intimacdo da decisdo proferida pelo Juizo Universal que reconhecer a
sujeicdo do crédito a recuperacdo judicial, conforme clausula 6.6.2 do plano.

1.3.3 Indicacdo de eventual apontamento dos meios de satisfacdo dos créditos
fiscais e dos demais créditos ndo sujeitos a recuperacao judicial e se tal previsao
é compativel com o fluxo de caixa da Recuperanda.

« O plano de recuperacdo judicial dispde em suas cldusulas 6.7.2 e 6.7.3 que serdo
realizadas fratativas com a Receita Federal e a Procuradoria da Fazenda Nacional
com vistas a realizacdo de transacdo fiscal para solucdo do passivo tributdrio com a
Unido, prevendo que a Recuperanda ird propor d Fazenda Publica para iniciar a
amortizacd@o do passivo tributdrio apenas apds o pagamento dos débitos trabalhistas
concursais.

* Na Projecd@o de Fluxo de Caixa apresentada pela Recuperanda consta previsdo de
pagamento aos credores extraconcursais, inclusive dos débitos fiscais.

o ra AT
h ;: #:"-d" Assinado eletronicamente por: ARMANDO LEMOS WALLACH - 17/08/2021 13:21:55 Num. 86332746 - pag_ 8
L

oy ey
T 'l.‘r.ﬂ-j:;'-i' https://pje.tjpe.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=21081713215558200000084513100
(=133 Namero do documento: 21081713215558200000084513100



1-‘:- 7 ..-l_r

1.3 Resumo dos meios de recuperagao

1.3.4 Indicacdo de eventual proposta de extincdo das garantias reais e/ou

fidejussorias e sua justificativa.

« O plano prevé a extincdo de garantias nas cldusulas 3.6 e 7.5, ao prever a
novacdo dos créditos:

3.6.

7.5.

A homologacio do presente PLANO traz NOVACAO RECUPERACIONAL aos
CREDITOS CONCURSALIS, incluindo-se os CREDITOS CLASSE I pendentes de
homologagio de acordo ou julgamento na respectiva reclamagio trabalhista,
na forma da Clausula 6.1. Tais credores serdo pagos pela CINZEL nos prazos e
formas estabelecidos no PRJ, para cada classe de CREDORES CONCURSAIS,
ainda que os contratos que deram origem aos CREDITOS CONCURSAIS
disponham de maneira diferente, Com a referida novagao, todas as obrigagoes,
avais, fiancas, garantias, indices financeiros, hipéteses de vencimento
antecipado, multas, bem como outras obrigages definidas anteriormente a
este PLANO deixam de ser aplicivels em forma distinta ao que prevé o
presente PR). Com a ocorréncia da NOVACAO RECUPERACIONAL, os credores
nada mais poderdo reclamar de referidos créditos e obrigagbes existentes
contra a CINZEL. Os eventuais CREDORES EXTRACONCURSAIS ou ndo
sujeitos aos efeitos deste PLANO, serdo pagos na forma como for acordado com
a CINZEL, respeitado o dnimo do art. 47 da LRJF.

Na hipétese de haver conflito entre qualquer disposi¢io do PLANO e as
disposigdes que estabelegam obrigagbes para a CINZEL nos instrumentos
originalmente celebrados com credores sujeitos ao PLANO, antes do
ajuizamento do Pedido de Recuperagdo Judicial, prevalecerd o disposto no
presente PLANO. Dessa forma, a aprovagio do PLANO pela AGC traz a
NOVACAO RECUPERACIONAL para a totalidade das obrigacdes da CINZEL por
ele abrangida, nos termos do art. 59 da LRJF. Com a referida NOVACAOD
RECUPERACIONAL, todas as obriga¢des, principais ou acessorias, indices

financeiros, hipoteses de vencimento antecipado, multas, fiangas, avais, bem

como quaisquer outras cbrigagdes ¢ garantias sdo totalmente revogadg(,
N
passando a serem absolutamente inapliciveis em forma distinta ao que prev

o presente PR]. -
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicacdo das formas de pagamento para cada classe

« Classe | — Classe Trabalhista

Os créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao
pedido de recuperacdo judicial, limitados a 5 (cinco) saldrios minimos por trabalhador,
serdo pagos em até 30 dias contados a partir da homologacdo do PRJ, sem a
incidéncia de multas ou qualquer encargo financeiro.

Todos os demais créditos tfrabalhistas ou decorrentes de acidente de trabalho serdo
pagos em até 12 meses contados a partir da homologacdo do PRJ, seguindo o critério
abaixo, sem a incidéncia de juros e correcdo monetdria:

| — Créditos de verbas rescisérias, excetuando-se o FGTS e a multa de 40% (quarenta
por cento) do FGTS, mas incluindo férias atrasadas, 13° vencidos e saldo de saldrio que
exceder 5 (cinco) saldrios minimos;

Il - Reducdo de créditos oriundos de FGTS e a multa de 40% (quarenta por cento) do
FGTS decorrente da rescisdo do contrato de frabalho em 50% (cinquenta por cento);

Il — Exclusdo de 100% (cem por cento) de qualquer desconto de qualquer
percentual/penalidade sobre o crédito trabalhista, ainda que descumpridos acordos
judiciais ou extrajudiciais realizados;

IV — Exclus@o das multas que impliquem no atraso no pagamento das verbas rescisérias
do trabalhador;

V — Exclusdo de todos e quaisquer juros de mora;

VI — Reducdo de créditos de horas exiras, periculosidade e insalubridade em 90%
(noventa por cento).

VIl - Exclus@o de 90% (noventa por cento) do valor fixado a fitulo de dano moral;

VIl = As verbas totais de rescisdo ficardo limitadas a 3 vezes o saldrio minimo vigente na
data do pagamento do credor;

IX — Apos todos os descontos e exclusdes acima, caso o crédito do credor venha a ser
superior a R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), o saldo que exceder esse valor
serd pago nas mesmas condicoes de pagamento dos credores quirografdrios;

X — Os débitos novados no PRJ, terGo seus valores aplicAveis para pagamento pela
Recuperanda, sécios, ou quaisquer outras partes soliddrias em relacdo a tais passivos;

Xl — Honordrios advocaticios serdo pagos com base na forma e no valor adimplido ao
reclamante, no percentual de 10% (dez por cento) sobre o crédito e o limite de 150
(cento e cinquenta) saldrios minimos nacional. O saldo que exceder esse valor, serd
pPago nas mesmas condicoes ajustadas para pagamento dos credores quirografdrios.
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2.1 Indicagao das formas de pagamento de cada classe

* Classe Il - Credores de Garantia Real

A Recuperanda ndo possui credores nessa classe. No caso de haver uma eventual
habilitacdo o crédito, o mesmo serd quitado de acordo com a proposta de
pagamento disposta na clausula 6.3 no que diz respeito ao pagamento de seus
creditos.

+ Classe lll - Credores Quirografarios

| - PAGAMENTO INICIAL: Todos os credores quirografdrios receberdo pagamento inicial

no total de até R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), limitados ao valor de

cada crédito, da seguinte forma:

+ Caréncia do pagamento do valor principal e da remuneracdo 12 (doze) meses de
principal e juros;

« Remuneracdo com correcdo monetdria equivalente a variacdo anual da TR e juros
de 1% (um por cento) ao ano.

+ Amortizacdo de 36 (frinta e seis) parcelas mensais acrescidas da remuneracdo a
partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da data de intimacdo que concedeu a
RJ e homologou o plano;

« O pagamento ndo ultrapassard R$250.000,00 por credor.

Il = No més seguinte ao pagamento inicial, os valores dos créditos dos credores

quirografdrios que excederem R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), serdo

pagos conforme abaixo:

« Desdgio de 90% (noventa por cento) sobre o saldo remanescente por cada um dos
credores quirografdrios;

¢ Remuneracdo com correcdo monetdria equivalente & variagcdo anual da TR e juros
de 1% (um por cento) ao ano.

+ Amortizacdo de 72 (setenta e duas) parcelas mensais acrescidas da remuneracdo a
partir do 49° més a contar da data de infimacdo que concedeu a RJ e homologou
o plano.

Il — Os pagamentos inicial e o do més seguinte ao pagamento inicial ndo poderdo
ultrapassar o valor de R$1.500.000,00 (um milhdo quinhentos mil reais) por credor.

IV — Para os créditos classe lll, serdo excluidos 100% (cem por cento) de juros, multas,
encargos, cldusulas penais, correcdes ou qualquer outro desconto sobre a divida na
data de seu agjuizamento.

V — A contagem dos prazos, de caréncia e de amortizacdo de principal, terdo inicio a
partir da homologacdo do PRJ. A mesma data serd utilizada para fins de cdlculo da
remuneracdo e suas correcoes.

VI — Os pagamentos serdo realizados mensalmente no Ultimo dia Util do més
subsequente ao més de competéncia de cdilculo da remuneracdo. A amortizacdo
serd paga no més subsequente ao fim do periodo de caréncia apds a homologacdo
do PRJ, definido como o primeiro més de desembolso, respeitando-se o disposto nas
cldusulas 3.3 e 6.6 do PRJ.

VIl — Os créditos retardatdrios da classe lll serdo pagos respeitando-se o que estd
disposto na cldausula 6.6 do PRJ, e obedecendo o que determina o art.206, pardgrafo
, 1 da Lei 10.406/2002.
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2.1 Indicacao das formas de pagamento de cada classe

VIl = Honordrios advocaticios serdo pagos com base na forma e no valor do crédito
adimplido ao reclamante, respeitando o percentual de 10% (dez por cento) sobre o
crédito e o limite de 150 (cento e cinquenta) saldrios minimos nacional, conforme
especificado na clausula 6.1.

» Classe IV — Credores Micro e Pequenas Empresas

| - PAGAMENTO INICIAL: O montante de até R$ 5.000,00 (cinco mil reais) serd pago

infegralmente a cada credor, limitando ao valor do respectivo crédito, da seguinte

forma:

» Caréncia do pagamento do valor principal e da remuneracdo de 12 (doze) meses
de principal e juros;

« Remuneracdo com correcdo monetdria equivalente a variacdo anual da TR e juros
de 1% (um por cento) ao ano;

* Amortizacdo de 12 (doze) parcelas mensais acrescidas da remuneracdo a partir do
13° (décimo terceiro) més, a contar da data de intimacdo que concedeu a RJ e
homologou o plano.

Il — Os valores dos créditos que excederem R$5.000,00 (cinco mil reais), serdo pagos

conforme abaixo:

« Desdgio de 70% (setenta por cento) sobre o saldo remanescente por cada um dos
credores ME/EPP;

¢ Remuneracdo com corregcdo monetdria equivalente & variagcdo anual da TR e juros
de 1% (um por cento) ao ano.

+ Amortizacdo de 36 (frinta e seis) parcelas mensais acrescidas da remuneracdo a
partfir do 25° més a contar da data de intimacdo que concedeu a RJ e homologou
o plano.

Il — Para os créditos da classe IV, serdo excluidos 100% (cem por cento) de juros,
multas, encargos, cldusulas penais, correcdes ou qualquer outro desconto sobre a
divida na data de seu ajuizamento.

IV — A contagem dos prazos, caréncia e de amortizacdo de principal, terdo inicio a
partir da homologacdo do PRJ. A mesma data serd utilizada para fins de cdlculo da
remuneracdo e suas correcoes.

V - Os pagamentos ser@o realizados mensalmente no Ultimo dia Ut do més
subsequente ao més de competéncia de cdiculo da remuneracdo. A amortizacdo
serd paga no més subsequente ao fim do periodo de caréncia apds a homologacdo
do PRJ, definido como o primeiro més de desembolso, respeitando-se o disposto nas
cldusulas 3.3 e 6.6 do PRJ.

VI - Os créditos retardatdrios da classe IV serdo pagos respeitando-se o que estd
disposto na cldusula 6.6 do PRJ, e obedecendo o que determina o Art.206, pardgrafo
5°, 1 da Lei 10.406/2002.

VIl - Honordrios advocaticios serdo pagos com base na forma e no valor do crédito
adimplido ao reclamante, respeitando o percentual de 10% (dez por cento) sobre o
crédito e o limite de 150 (cento e cinquenta) saldrios minimos nacional, conforme
especificado na clausula 6.1.
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2.1 Indicagao das formas de pagamento de cada classe

CREDORES ADERENTES
Os credores ndo sujeitos & RJ, incluidos ou ndo no quaro de credores que serd
aplicado na AGC, e que receberdo seus créditos nos termos do PRJ.

CREDITOS RETARDATARIOS

Os credores retardatdrios estardo sujeitos a todas as especificacdes determinadas na
classe em que se enquadrarem, respeitando-se caréncia, prazos, valores e demais
condicoes.

O marco inicial para contagem do periodo de caréncia ocorrerd apds o
reconhecimento pelo juizo do crédito a RJ, independente de existrem parcelas
vencidas relafivas aos pagamentos dos credores concursais habilitados denfro do
prazo.

As deliberacdes da AGC ndo serdo invalidadas em razéo de posterior decisdo judicial
acerca da existéncia, quantificacdo ou classificacdo de créditos como retardatdrios,
conforme o art. 39, pardgrafo 2 da LRJF.

2.2 Andlise das propostas para credores colaboradores ou subclasses (descricdo da
clausula; racionalidade econdmica e juridica; indicar credores que podem se valer do
beneficio, a representatividade de tais credores na classe e se tal previsdo pode afetar
o quérum de aprovacdo do PRJ)

O Plano dispde que poderdo ser considerados credores colaboradores o0s
fornecedores de mercadorias e servicos considerados essenciais, bem como as
instituicdes financeiras ou equiparadas. No entanto, o presente Plano ndo prevé
beneficios concedidos sobre o crédito ou prazos de recebimento, nem discrimina as
condicdes de pagamento desta classe, sujeitando-os a negociacdo.

A cldusula frata de forma genérica da racionalidade econdmica e juridica, ndo
especificando possiveis credores, fornecedores ou instituicoes financeiras na
classificacdo de credor colaborador.

Diante da generalidade da cldusula, qualquer credor, fornecedor ou instituicdo
financeira considerado pela Recuperanda essencial & operacdo e que forneca novos
créditos poderd vir a se classificar como credor colaborador.

Com a clausula apresentada de forma genérica, ndo foi possivel avaliar a
representatividade dos credores colaboradores € a sua influéncia no quérum de
aprovacdo do PRJ.
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3. ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relacdo de bens indicados para venda e dos respectivos valores de
avaliacao e liquidacao

A Recuperanda ndo especificou no Plano, quais bens do seu ativo poderiam vir a ser
alienados. Apenas esclareceu a possibilidade de venda de ativos ndo circulantes
previamente relacionados no Laudo de Avaliacdo, conforme se observa na clausula
48.1:

4.8. ALIENACAO DE ATIVOS

4.8.1. A CINZEL podera alienar, transferir o dominio, trocar, permutar, dar em
pagamento ou dar em garantia total ou parcial, quaisquer bens do seu ativo
nao circulante, previamente relacionados no LAUDO DE AVALIACAO DE
BENS E ATIVOS (Anexo 1), Inclusive sob regéncia do que prevé a Clausula
4.2, sem prejuizo de posterior retificagio para exclusio ou Inclusio de

novos bens.

« Por outfro lado, o Plano prevé na cldusula 4.8.7 que o preco do ativo deverd
corresponder a no minimo 50% do valor fixado no Laudo de Avaliacdo, permitindo
que seja feita uma nova avaliacdo para pardmetro de venda, caso a alienacdo
ocorra em momento muito posterior a elaboracdo do Laudo:

4.8.7. O prego do ativo ou ativos objeto dos atos permitidos nesta Cliusula, seja
ele tangivel, Intangivel, isolado, agrupado ou Unidades Produtivas Isoladas
(UPY's) devera corresponder a no minimo 50% (cinquenta por cento) do
valor fixado no LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS que integra
este PR] como seu Anexo | ou avaliacdo da tabela FIPE para veiculos,
admitindo-se uma redugdo maxima no prego de 50% (cinguenta por cento)
sobre o valor avaliado. Caso a alienacdo ocorra em momento muito
posterior a elaboragdo do Laudo, em que se tenha uma notavel mudanga no
valor dos bens, é permitido que seja feita nova avaliacio para parimetro de

venda.

N
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3. ALIENACAO DE ATIVOS

3.2 Indicacdo da forma de alienacadao de ativos e destinacdo do produto da
venda e demais informacoes correlatas.

« O Plano prevé nas clausulas 4.8.2 e 4.8.4 que a alienacdo dos ativos poderd ser
realizada de forma individualizada, agrupada ou na modalidade de Unidades
Produtivas Isoladas (UPI's), através de procedimento publico ou venda direta:

4.8.2. Aalienagdo, transferéncla de dominio, troca, permuta, dagio em pagamento
ou oferta de garantia dos ativos poderdo ser realizadas de forma
individualizada, agrupadas, assim como na modalidade de Unidades
Produtivas Isoladas (UPI's).

4.8.4. Aalienacio, transferéncia de dominio, troca, permuta, dagdo em pagamento
ou oferta de garantia poderao ser realizadas na forma prevista nos arts, 142
ou 144 e 145 (procedimento publico ,ou venda direta/forma
extraordindria), todos da LRJF, que ndo sejam)objetos de garantia real,
respeitando os preceitos do art. 50, §19 da LR). P

« Além disso, prevé na clausula 4.8.8, a necessidade de autorizacdo judicial para
venda, caso a mesma seja realizada antes da homologacdo judicial, ficando
dispensada essa autorizacdo apds esse momento, cabendo a Recuperanda
informar nos autos, no prazo de 15 (quinze) dias, sobre a realizacdo do negdcio.

4.8.8. Independentemente da forma de aquisi¢io: procedimento publico ou vend{
\
direta (forma extraordindria) - arts. 142, 144 e 145 todos da LRJF, a

alienagdo, transferéncia de dominlo, troca, permuta, da¢io em pagamento
ou oferta de garantla que ocorrer antes da homologacio deste PR] pelo
JUIZO UNIVERSAL da recuperagio judicial, necessiria se faz prévia
autorizagdo judicial do JUIZO UNIVERSAL.
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3. ALIENACAO DE ATIVOS

4.8.9. Nas aquisicdes por venda direta (forma extraordiniria) - art. 144 e 145
todos da LRJF, 2 alienacio, transferéncia de dominio, troca, permuta, dacdo
em pagamento ou oferta de garantia que ocorrer apés homologacao deste
PR] pelo JUIZO UNIVERSAL da recuperagdo judicial, fica dispensada
autorizagio judicial pelo JUIZO UNIVERSAL, considerando que os credores
terio aprovado o presente PRJ, que contém regras especificas de valor e
forma, com a consequente chancela judicial (homologacio).

489.1. Sealguma alienagdo, transferéncia de dominio, troca, permuta, dacdo
em pagamento ou oferta de garantia ocorrer apés homologacdo deste
PR pelo JUIZO UNIVERSAL até a decisio que encerrar a presente
recuperacdo judiclal, nos termos do art 63 LRJF, deverd a
RECUPERANDA informar no autos do pedido da Recuperagdo
Judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias uteis, contados da assinatura
do instrumento particular ou piblico que firmar o negécio, com a
consequente prestagio de contas mensais ao administrador judicial
dos valores auferidos.

«  No entanto, o Plano faz ressalva nas clausulas 4.8.10 e 4.811 de que as
aquisicoes por procedimento publico ou a alienacdo de bens intangiveis ndo
relacionados no Laudo de Avaliacdo Judicial, deverdo ser sempre precedidas
de autorizacdo judicial, independentemente de homologacdo:

4.8.10. Até a decisdo que encerrar a presente recuperagao judicial, nos termos do
art. 63 LRJF, as aquisi¢des por procedimento publico - art. 142 LRJF sempre

deverdo ser precedidas por autorizagao judicial.

4.8.11. Eventuais bens intangiveis nio relacionados no LAUDO DE AVALIACAO DE
BENS E ATIVOS (Anexo 1) sé poderio ser alienados mediante prévia
avaliagio e autorizagdo judicial, Independentemente do tempo (antes o
depois da homologa¢do do PR]) ou forma de aquisi¢do: procedimen
piblico ou venda direta (forma extraordindria) - arts. 142, 144 ¢ 145 todos

da LRJF, sendo garantido ao adquirente o beneficio da Clausula 4.8.5

(auséncia de sucessao).

» Contudo, o Plano ndo dispde sobre a destinacdo do produto da venda.
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4. INDICACAO DE CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI 11.101/2005

Cldusulas (4.5.2; 4.7.1; 48.1 e 4.8.9) -Reorganizacdo Societdria -
Alienacdo ou oneracdo de ativos

4.5.2. No sentido de wviabilizar alternativas para incrementar os servigos
ofertados, a CINZEL podera:

b) Obter financiamento, em nome proprio ou de terceiros, desde |a
a, para tal finalidade, a onerar bens de seu Ativo Imabilizado,
dos no LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS, conforme art. 66

4.8. ALIENACAO DE ATIVOS

4.8.1. A CINZEL podera alienar, transferir o dominio, trocar, permutar, dar em
pagamento ou dar em garantia total ou parcial, quaisquer bens do seu ativo
nio circulante, previamente relacionados no LAUDO DE AVALIACAO DE
BENS E ATIVOS (Anexo I), inclusive sob regéncia do que prevé a Clausula
4.2, sem prejuizo de posterior retificacio para exclusio ou Inclusio de

novos bens.

4.8.9. Nas aquisicoes por venda direta (forma extraordinaria) - art. 144 e 145
todos da LRJF, 2 alienacdo, transferéncia de dominio, troca, permuta, dagdo
em pagamento ou oferta de garantia que ocorrer apds homologacio deste
PR} pelo JUIZO UNIVERSAL da recuperagdo judicial, fica dispensada
autorizagio judicial pelo JUIZO UNIVERSAL, considerando que os credores
terdo aprovado o presente PR], que contém regras especificas de valor e
forma, com a consequente chancela judicial (homologacio).

R
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Cldusulas (4.5.2; 4.7.1; 48.1 e 4.8.9) -Reorganizacdo Societdria -
Alienacdo ou oneracdo de ativos

47. ALTERACOES SOCIETARIAS

4.7.1. A CINZEL poderi realizar, no intuito de viabilizar o cumprimento integral
deste PR], quaisquer operagbes socletdrias, tals como, mas sem limitagao a:
(i) cisdo, incorporagio, fusdo, direta e indireta, e transformagdo da
SOCIEDADE EMPRESARIA, sendo certo que tais operagdes poderio
envolver a CINZEL ou terceiros; (ii) incorporagdo de acdes e demais
participacdes, de/por suas controladas ou de empresas terceiras; (i)
modificagio do objeto social da RECUPERANDA, bem como qualquer outra
alteracio nos seus atos constitutivos, inclusive modificagbes/mutagdes no
capital social e/ou emisséio de valores mobilidrios, inclusive daqueles
conversiveis em participagdes socletdrias, respeitadas as regras previstas
no Codigo Civil, na Lel n® 6,404 /1976, diretamente ou supletivamente, € nas
demais normas de direito societdrio vigentes 3 época da operagdo; (iv)
celebragao de negdcios juridicos com investidores que venham possibilitar
ou incrementar a sua atividade, através, inclusive, de medidas que possam
resultar em aparente endividlamento, mediante contratos de mutuo
posteriormente “conversiveis” em participagdes societdrias, bem como qu

possam resultar na alienagio parcial ou total de quaisquer participacdes
17

societdrias da CINZEL, ou ainda na alienacdo, parcial ou total,
arrendamento, trespasse de estabelecimento do(s) negocio(s)
desenvolvidos por ela, RECUPERANDA, desde que tais negdcios sejam
acompanhados de medidas de reestruturagio do(s) negocio(s)
remanescente(s), e que ndo impliquem a inviabilidade do cumprimento do
quanto proposto neste PRJ.
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Cldausulas (4.5.2; 4.7.1; 48.1 e 4.8.9) -Reorganizacdo Societdria -
Alienacdo ou oneracdo de ativos

A Recuperanda propde genericamente no Plano, a alienacdo de bens do seu
ativo ndo circulante sem necessidade de autorizacdo prévia do juizo da
Recuperacdo Judicial ou de Credores. Além disso, prevé a possibilidade de
reorganizacdo societdria de maneira genérica, sem especificar detalhadamente
como as mudancas refletirdo positivamente na viabilidade da empresa. Registra-
se que tais disposicoes violam o art. 66 da LRF e a jurisprudéncia pdatria.

JURISPRUDENCIA TJSP

Recuperacdo judicial. Autorizagdo genérica para a alienagdo de bens do ativo
e/ou UPI's pertencentes as Recuperandas, assim como para a realizagdo de
reestruturagoes societdrias sob formas variadas, independentemente de decisdo
judicial ou de aprovacdo dos credores. Descabimento. Hipdteses que,
conquanto previstas no art. 50, I, XI e XVI, da Lei n°® 11.101/2005, somente sGo
admissiveis quando adotadas como meios de recuperacdo especificos, nesse
caso com a necessidade de discriminacdo pormenorizada das medidas
concretamente implementadas no &mbito do plano, ai incluida a especificacdo
dos modelos de reestruturacdo a serem adotados, bem como de seus termos,
ou, no caso da alienagdo de bens, com indicagdo concreta dos elementos do
ativo a serem dlienados, condicoes de venda e destinagdo do capital a ser
apurado. Necessidade de observancia, nesses casos, da regra do art. 53, |, do
mesmo diploma legal, com adequada individuacdo e esclarecimento das
medidas integrantes do plano. Autorizagdo genérica para alienagoes futuras
que, fora dai, implica burla ao disposto no art. 66 da Lei n° 11.101/2005. Cldusulas
7.1.1 e 9.2 declaradas, por isso, ineficazes. Decisdo de Primeiro Grau,
homologatdria do plano de recuperacdo judicial, reformada, com observéncia
quanto ao novo plano das restricdes de conteldo objeto da presente decisdo.
Agravo de instfrumento do banco-credor provido, com observacado.

(TJ = SP — Al: 20113578420168260000 SP 2011357-84.2016.8.26.0000, Relator Fabio
Tabosa, Data de Julgamento: 27/06/2016, 2° Cdmara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicacdo: 01/08/2016.)
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JURISPRUDENCIA TJSP

Agravo de Instrumento- Decisdo homologatéria de plano de recuperacdo
judicial, com Unica ressalva quanto & nulidade da cl. 4.2.5 — Inconformismo de
credor quirografério — Ndo acolhimento — Impugnacdo de cldusulas que
preveem tratamento diferenciado a credores da classe Il com créditos até R$
6.200,00 ou que optem por receber esse montante, mediante quitacdo integral
de seu crédito, e quanto as condicdes de pagamento dos demais credores da
classe lll (desdgio, prazo de pagamento, TR como indice de correcdo monetdria,
termo inicial de incidéncia dos juros e da correcdo) — Plano de recuperacdo
judicial da agravada que foi aprovado em assembleia, pelo quérum do art.45,
da Lei n. 11.101/05 - Possibilidade de tratamento diverso a credores com
interesses heterogéneos, ainda que pertencentes & mesma classe do art. 41,
desde que calcado em critério objetivo, dentfre os quais estd a importéncia do
crédito, visando fratamento mais benéfico a créditos de pequena monta -
Inexisténcia de violacdo d paridade entre os credores, dada a desigualdade de
situacdes — Enunciado n. 57, da | Jornada de Direito Comercial do CJF, e
jurisprudéncia do C. STJ — Credores com créditos até aquele montante que ndo
eram suficientes (por cabeca e em valor dos créditos) para, sozinhos, aprovarem
o plano de recuperacdo judicial na classe lll — Inexisténcia de manipulacdo de
qudérum - Condicdes econdmicas do plano que, a seu turno, sdo de exclusiva
apreciacdo pelos credores, escapando ao confrole judicial de legalidade —
Jurisprudéncia firme do C. STJ — Recurso desprovido. Controle de legalidade que
deve ser realizado de oficio, no que tange a violagdo de normas de ordem
publica Cldusulas do plano de recuperagdo judicial da agravada que revelam
ilegalidades quanto ao prazo de pagamento dos credores da classe |, a iliquidez
da proposta alternativa de pagamento dos créditos das classes Il e IV, a
previsdo ampla e genérica de reorganizacdo societdria e de alienagdo de
ativos, sem controle judicial e dos credores, e a liberagdo e quitagdo em relagao
a terceiros garantidores, devedores solidarios e coobrigados em geral
Homologag¢do mantida, com ressalvas em relagdo as ilegalidades verificadas
nessas clausulas, nos termos expostos na fundamentagao.
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(Cldausula 6.1 e 6.6.2) Credores Classe | e Forma de Pagamento dos
Credores Retardatdrios da Classe |

Todos os demais créditos trabalhistas ou decorrentes de acidente de trabalho
serdo pagos em até 12 meses a partir do dia seguinte da Intimagio da decisio de
conceder a Recuperagao Judicial e homologar o presente PLANO, seguindo o
critério abaixo, para formagio do quanto devido, sem a incidéncia de juros e
correcio monetaria:

6.6.2. 0 marco inicial para contagem do perfodo de caréncia ocorrerd apds a
intimacdo da decisdo proferida pelo JUIZO UNIVERSAL que reconhecer a
sujeicdo do crédito a R), independente de existirem parcelas vencidas
relativas aos pagamentos dos CREDORES CONCURSAIS habilitados dentro

do prazo.

O Plano prevé que os credores retardatdrios da Classe | serdo pagos em 12 (doze)
meses a contar da data de inclusdo do respectivo crédito.

Todavia, o prazo de pagamento da classe | deveria contar da data da concessdo
da recuperacdo judicial, conforme prevé o art. 54 da Lei 11.101/2005.

A cldusula acima ao prever o inicio da contagem do prazo de pagamento a partir
da data da inclusdo do crédito vai de encontro com entendimento jurisprudencial
sobre a matéria. Sendo vejamos:
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JURISPRUDENCIA STJ

RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGCAO JUDICIAL. PRAZO PARA PAGAMENTO DOS CREDORES
TRABALHISTAS. MARCO INICIAL. ART. 54 DA LEl 11.101/05. DATA DA CONCESSAO DA
RECUPERACAO JUDICIAL. MOMENTO A PARTIR DO QUAL AS OBRIGACOES DEVEM SER
CUMPRIDAS. 1. Recuperagdo judicial requerida em 15/11/2018. Recurso especial
interposto em 15/10/2020. Autos conclusos & Relatora em 9/3/2021. 2. O propdsito
recursal consiste em definir o fermo inicial da contagem do prazo para pagamento dos
credores frabalhistas no procedimento de recuperacdo judicial do devedor. 3. A
liberdade de negociar prazos de pagamentos & direfriz que serve de referéncia &
elaboracdo do plano de recuperacdo judicial. Todavia, a fim de evitar abusos que
possam inviabilizar a concretizacdo dos principios que regem o processo de
soerguimento, a prépria Lei 11.101/05 cuidou de impor limites & deliberacdo dos
envolvidos na negociacdo. Dentre esses limites, vislumbra-se aquele estampado em seu
art. 54, que garante o pagamento privilegiado de créditos trabalhistas. Tal privilégio
encontra justificativa por incidir sobre verba de natureza alimentar, fitularizada por
guem goza de protecdo juridica especial em virtude de sua maior vulnerabilidade. 4. A
par de garantir pagamento especial aos credores trabalhistas no prazo de um ano, o
art. 54 da LFRE ndo fixou o marco inicial para cumprimento dessa obrigacdo. 5. Todavia,
decorre da interpretacdo sistemdtica desse diploma legal que o inicio do cumprimento
de quaisquer obrigacdes previstas no plano de soerguimento estd condicionado a
concessdo da recuperacdo judicial (art. 61, caput, c/c o art. 58, caput, da LFRE). 6. Isso
porque € apenas a partir da concessdo do beneficio legal que o devedor poderd
satisfazer seus credores, conforme assentado no plano, sem que isso implique
tratamento preferencial a alguns em detrimento de outros. Doutrina. 7. Vale observar
que, quando a lei pretendeu que determinada obrigacdo fosse cumprida a partir de
outro marco inicial, ela o declarou de modo expresso, como ocorreu, a titulo ilustrativo,
na hipdtese do inciso Il do art. 71 da LFRE (plano especial de recuperacdo judicial). 8.
Acresca-se a isso que a novacdo dos créditos existentes d época do pedido (art. 59 da
LFRE) apenas se perfectibiliza, para todos os efeitos, com a prolacdo da decisdo que
homologa o plano e concede a recuperacdo, haja vista que, antes disso, verificada
uma das situacoes previstas no art. 73 da LFRE, o juiz deverd convolar o procedimento
recuperacional em faléncia. 9. Nesse norte, nGo se poderia cogitar que o devedor
adimplisse obrigacdes antes de ser definido que o procedimento concursal serd, de
fato, a recuperacdo judicial e ndo a faléncia. Somente depois de aprovado o plano e
estabelecidas as condicdes especificas dos pagamentos é que estes podem ter inicio.
Doutrina. 10. O fundamento que serve de suporte a conclusdo do acdérddo recorrido -
no sentido de que o pagamento dos créditos trabalhistas deveria ter inicio
imediatamente apds o decurso do prazo suspensivo de 180 dias - decorre da
compreensdo de que, findo tal periodo, estaria autorizada a retomada da busca
individual dos créditos detidos contra a Recuperanda. Essa compreensdo, contudo, ndo
encontra respaldo na jurisprudéncia deste Tribunal Superior, que possui entendimento
consolidado no sentido de que o decurso do prazo acima indicado néo pode conduzir,
automaticamente, d retomada da cobranca dos créditos sujeitos ao processo de
soerguimento, uma vez que o objetivo da recuperacdo judicial é garantir a
preservacdo da empresa e a manutencdo dos bens de capital essenciais d atividade
na posse da devedora. Precedente. 11. Ademais, a manutencdo da solucdo conferida
pelo Tribunal de origem pode resultar em prejuizo aos préprios credores a quem a Lei
11.101/05 procurou conferir fratamento especial, haja vista que, diante dos recursos
financeiros limitados da Recuperanda, poderdo eles ser compelidos a aceitar desdgios
ainda maiores em razdo de terem de receber em momento anterior co inicio da
reorganizacdo da empresa. RECURSO ESPECIAL PROVIDO. (STJ - REsp: 1924164 SP
2021/0054433-3, Relator: Ministra NANCY ANDRIGHI, Data de Julgamento: 15/06/2021, 13
- TERCEIRA TURMA, Data de Publicacdo: DJe 17/06/2021)
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(Cldusulas 3.6 e 7.5 ) Novacdo do crédito e liberacdo das garantias

3.6. A homologagio do presente PLANO traz NOVACAO RECUPERACIONAL aos
CREDITOS CONCURSALIS, incluindo-se os CREDITOS CLASSE 1 pendentes de
homologagio de acordo ou julgamento na respectiva reclamagio trabalhista,
na forma da Clausula 6.1. Tais credores serdo pagos pela CINZEL nos prazos e
formas estabelecidos no PRJ, para cada classe de CREDORES CONCURSAIS,
ainda que os contratos que deram origem aos CREDITOS CONCURSAIS
disponham de maneira diferente. Com a referida novagao, todas as obrigagoes,
avais, fiancas, garantias, indices financeiros, hipéteses de vencimento
antecipado, multas, bem como outras obrigagdes definidas anteriormente a
este PLANO deixam de ser aplicivels em forma distinta ao que prevé o
presente PR} Com a ocorréncia da NOVACAO RECUPERACIONAL, os credores
nada mais poderdo reclamar de referidos créditos e obrigacbes existentes
contra a CINZEL. Os eventuais CREDORES EXTRACONCURSAIS ou ndo
sujeitos aos efeitos deste PLANO, serdo pagos na forma como for acordado com
a CINZEL, respeitado o dnimo do art. 47 da LRJF.

7.5. Na hipétese de haver conflito entre qualquer disposi¢io do PLANO e as
disposigdes que estabelegam obrigagbes para a CINZEL nos instrumentos
originalmente celebrados com credores sujeitos ao PLANO, antes do
ajuizamento do Pedido de Recuperagdo Judicial, prevalecerd o disposto no
presente PLANO. Dessa forma, a aprovagio do PLANO pela AGC traz a
NOVACAO RECUPERACIONAL para a totalidade das obrigacdes da CINZEL por
ele abrangida, nos termos do art. 59 da LRJF. Com a referida NOVACAO
RECUPERACIONAL, todas as obrigagdes, principais ou acessoérias, indices
financeiros, hipoteses de vencimento antecipado, multas, fiangas, avals, bem
como quaisquer outras obrigagbes ¢ garantias sdo totalmente revogadqé

passando a serem absolutamente inapliciveis em forma distinta ao que prev

-
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(Cldusulas 3.6 e 7.5 ) Novacdo do crédito e liberacdo das garantias

O plano prevé que com a novacdo dos créditos todas as obrigacodes, inclusive
as garantias deixardo de ser aplicaveis, restringindo a responsabilidade dos
avalistas e fiadores & nova condicdo de pagamento, o que viola os arts. 49,
§1%e 59 da LRF e a SUmula 581 do STJ..

JURISPRUDENCIA TJSP

Recuperacdo judicial. Grupo Lumarco. Plano de recuperacdo judicial.
Homologacdo. Débito trabalhista. Previsdo de pagamento em doze meses a partir
da aprovacdo do plano em Assembleia. llegalidade. Violacdo ao disposto no art.
54, da LRF. Prazo dnuo que deve ser contado da data do ajuizamento do pedido
de recuperacdo judicial. Diante da primazia de tratamento conferida pela Lei n°
11.101/2005 aos frabalhadores, norma cogente, ndo se pode admitir prazo
dilatado de pagamento a estes credores. Precedentes desta Cdmara nesse
sentido. Determinacdo de pagamento do crédito trabalhista, no prazo de 30 dias,
com juros de mora e correcdo monetdria, sob pena de convolacdo em faléncia.
Outras ilegalidades presentes no plano de recuperacdo judicial. Supressdo de
garantias. Novagdo extensiva aos coobrigados. A novagdo nao implica supressdo
das garantias, que devem ser preservadas, como expressamente determina o art.
49, § 1°, da LRF. Condicdes demasiadamente onerosas impostas aos credores
quirografdrios (caréncia de 19 meses, desdgio de 70%, prazos dilatados de
pagamento 12 anos, juros de 1% a.a. e correcdo monetdria pela TR). Tratamento
restritivo aos interesses dos credores. Pulverizacdo dos créditos ao longo do tempo.
Abusividade que acarreta a invalidade das cldusulas. Falta de indicagdo precisa
dos meios de recuperacdo judicial. Exigia-se delimitacdo mais acentuada das
possibilidades que serdo adotadas pelas Recuperandas, o que ndo hd nos autos.
Determinacdo de apresentacdo de novo plano no prazo de 60 dias, apds a
necessdria comprovacdo da quitacdo do passivo frabalhista apontado na
Recuperacdo. Agravo de Instrumento parcialmente provido.

(TJ- SP — Al 21998362720178260000 SP 2199836.27.2017.8.26.0000, Relator Alexandre
Marcondes, Data de Julgamento: 30/07/2018,
29 C&mara Reservada de Direito Empresarial, Data da Publicacdo: 31/07/2018.

SUMULA 581 STJ

A recuperacgdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das
acoes e execugoes ajuizadas contra terceiros devedores soliddarios ou coobrigados
em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria. STJ. 2 Secdo. Aprovada em
14/09/2016, DJe 19/09/2016 (Info 590)
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JURISPRUDENCIA STJ

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE.
GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE. 1. Recurso especial interposto contra acdérddo publicado na vigéncia
do Cddigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2.
Cinge-se a controvérsia a definir se a cldusula do plano de recuperacdo judicial que
prevé a supressdo das garantias reais e fidejussérias pode atingir os credores que
ndo manifestaram sua expressa concorddncia com a aprovacdo do plano. 3. A
cldusula que estende a novagdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos
credores que aprovaram o plano de recuperagdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo
eficaz em relagdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-
se de votar ou se posicionaram contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do fitular da
garantia real é indispensdvel na hipdtese em que o plano de recuperacdo judicial
prevé a sua supressdo ou substituicdo. 5. Recurso especial interposto Tonon Bionergia
S.A., Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em recurso
especial interposto por CCB BRASIL — China Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo
ndo conhecido. (RESP 1.794.209/SP, REL. MIN. RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, julgado
em 12/05/2021).

Entendimento da Administradora Judicial: Sem desconhecer os julgados divergentes
enfre as furmas do STJ (Resp. 1.532.943 e Resp. 1.700.487), a Administradora Judicial
se filia ao entendimento que a cldusula do PRJ que prevé a extingdo de garantias
fidejussorias ndo se estende aos credores que ndo concordam expressamente com a
referida supressdo.

Destaca-se a auséncia do interesse de agir da Recuperanda de requerer, em seu
nome, a supressdo de garantias fidejussérias prestadas por terceiros, uma vez que
ndo ha utilidade capaz de configurar o interesse processual da Devedora.

Isto porque, a supressdo da garantia em nada modificard a sua situacdo no dmbito
recuperacional. A Decisdo do STJ que iniciou esse entendimento era contfraditéria e
nela restou consignado que ndo produziria efeito perante os terceiros garantidores.

Compartilha deste entendimento o Dr. Marcelo Sacramone:

“O devedor soliddrio ou coobrigado ndo tem a relacdo juridica celebrada com o
credor alterada em razdo da recuperacdo judicial de outro devedor, nos termos do
art. 49, § 1°. O credor conserva em face do devedor soliddrio ou coobrigado, por
expressa disposicdo legal, seus direitos e priviégios e nem sequer o plano de
recuperacdo judicial poderd, a menos que haja concorddncia expressa do credor,
alterar a garantia de suas obrigacdes (art. 59).”
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(Cldusulas 4.2, 4.2.2.1, 4.6.1 e 7.8) Credores Instituicoes Financeiras

O Plano, ao fratar sobre os credores financiadores, ndo prevé de forma expressa os
critérios a serem preenchidos para caracterizacdo do credor como credor financiador
e, consequentemente, para que seja possivel seu requerimento de se submeter &
previsdo da amortizacdo acelerada oportunizada para tal classe.

Registra-se que a generalidade da cldusula estd contida tanto para os credores
financiadores cujos créditos sejam oriundos de fornecimento de mercadorias e servicos,
qguanto ds instituicoes financeiras e equiparadas.

Desse modo, necessdrio ressaltar que os critérios de participacdo e as vantagens
atribuidas aos que eventualmente possuirdo a condicdo de credor financiador deverdo
estar minuciosamente detalhadas no Plano, possibilifando condicdes isondmicas a
todos os credores interessados, razdo pela qual a referida cldusula estd revestida de
ilegalidade. Nesse sentido € o entendimento do STJ quando diz:

JURISPRUDENCIA STJ

[...] AGRAVO DE INSTRUMENTO - Recuperacdo judicial - Desdgio e caréncia - [...] -
Pretensdo ao confrole de legalidade naquilo que dispde sobre o tratamento paritdrio
ante o beneficio oferecido ao credor colaborador - Irresignacdo procedente - O
beneficio previsto no plano direcionado aqueles intitulados 'credores colaboradores'
ndo configura violagdo ao principio da paridade quando confere prerrogativas aos
credores que contribuem diretamente em beneficio da preservagcdo da empresa, desde
que tais beneficios, direcionados aos credores e recuperandas, sejam previstos de
maneira clara, precisa e transparente - Subjefividade e lacunas que culminam na
nulidade da previsdo diferenciada em relacdo aos créditos do credor colaborador -
Agravo provido neste tocante. Dispositivo: Deram parcial provimento ao recurso. (e-STJ
fl. 305). [...] 2. O magistrado deve exercer o confrole de legalidade do plano de
recuperacdo - no que se insere o repudio a fraude e ao abuso de direito -, mas ndo o
controle de sua viabiidade econdmica. Nesse senfido, Enunciados n. 44 e 46 da |
Jornada de Direito Comercial CJF/STJ. 3. Recurso especial ndo provido. (REsp
1359311/SP, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado em 09/09/2014,
DJe 30/09/2014) Como se vé, o entendimento da origem revelo-se em perfeita
conformidade & orientacdo firmada nesta Corte, incidindo, no ponto, o dbice da
Sumula n°® 568 do STJ, aplicdvel a ambas as alineas autorizadoras. Ante o exposto,
conheco do agravo para negar provimento ao recurso especial. Publique-se. Infimem-
se. Brasilia-DF, 05 de junho de 2017. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA Relator

(STJ - AREsp: 1016691 SP 2016/0300126-4, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,
Data de Publicacdo: DJ 26/06/2017)
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(Clausula 6.8.3) Indicacdo dos dados bancdrios

6.8.3. 0s credores deverdo enviar a CINZEL, através do enderego eletronico
recuperacao@cinzelengenharia.combr, os dados bancdrios de suas
contas correntes em territério nacional, no prazo de até 15 (quinze) dias
antes da data de iniclo dos pagamentos, com o objetivo de viabilizar o
pagamento das parcelas ora propostas. Qualquer alteracdo nesses dados
devera ser comunicada a EL através de correspondéncia postal com

AR (Aviso de Recebimento);

u

Ndo hd nenhuma ilegalidade nesse ponto. Todavia, fendo em vista a
necessidade da Administradora Judicial fiscalizar os pagamentos, necessdria a
inclusdo do endereco eletrénico: ricinzel@vivanteaj.com.br também como
destinatdrio, de forma paralela, dos e-mails a serem enviados pelos credores.
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(Clausula 6.8.9) Cessdo de Créditos

6.8.9. Os credores poderio ceder seus respectivos créditos sujeitos a este PR],
com ciéncia da CINZEL e seus eventuais garantidores, devendo, os
rm:pectivos',/c slondrios, se sub-rogarem nos direitos e obrigacbes do

cedente, padenyo inclusive exercerem direito de voto na Assembleia Geral
de Credoresjﬁb

Ndo hd nenhuma ilegalidade nesse ponto. Todavia, faz-se necessario destacar
que, conforme dispde o artigo 39, §7° da Lei 11.101/2005, as cessdes de crédito
deverdo ser igualmente comunicadas ao Juizo, enquanto tramitar o processo de
recuperacado judicial.

-.l‘" Assinado eletronicamente por: ARMANDO LEMOS WALLACH - 17/08/2021 13:21:55 Num. 86332746 - Pég. 28
r.....-l,‘-]-L_E https://pje.tjpe.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=21081713215558200000084513100
L2 Numero do documento: 21081713215558200000084513100



(Cldusula 7.10) Do Descumprimento do Plano de Recuperacdo Judicial

7.10. Na hipitese de ocorréncia de qualquer evento de descumprimento deste
PLANO, a CINZEL podera requerer a0 JUIZO UNIVERSAL, no prazo de até 180
{cento e oitenta) dias contados da apuragio do referido evento de
descumprimento, a convocagdo de AGC para deliberar a respeito de eventual
emenda, alteragdo ou modificacio ao PLANO que saneie ou supra tal

descumprimento.

A cldusula acima colacionada confraria o pardgrafo primeiro do artigo 61 da Lei
11.101/2005, o qual prevé que " o descumprimento de qualquer obrigacdo prevista
no plano acarretard a convolagcdo da recuperacdo em faléncia, nos termos do art.
73 desta Lei.”

Ndo hd, portanto, o que falar em nofificacdo de iniciativa do prejudicado, nem
fampouco em prazo para saneamento do descumprimento. O descumprimento do
plano poderd acarretar a imediata convolacdo da recuperacdo judicial em
faléncia.

JURISPRUDENCIA STJ

RECURSO ESPECIAL. PLANO DE RECUPERACAOQ. 1. DELIMITACAO DA CONTROVERSIA.
2. TRATAMENTO DIFERENCIADO. CREDORES DA MESMA CLASSE. POSSIBILIDADE.
PARAMETROS. 3. CONVOLACAO DA RECUPERACAO EM FALENCIA. CONVOCACAO
DE ASSEMBLEIA DE CREDORES. DESNECESSIDADE. 4. PREVISAO DE SUPRESSAO DAS
GARANTIAS REAIS E FIDEJUSSORIAS DEVIDAMENTE APROVADA PELA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. VINCULACAO DA DEVEDORA E DE TODOS OS CREDORES,
INDISTINTAMENTE. 5. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO. 1. Cinge-se a
contfrovérsia a definir: a) se é possivel imprimir tratamento diferenciado entre
credores de uma mesma classe na recuperacdo judicial; b) se & necessdria a
convocacdo da assembleia de credores antes da convolacdo da recuperacdo
judicial em faléncia na hipbétese de descumprimento de obrigacdo constante do
plano de recuperacdo judicial;[...] 3. O devedor pode propor, quando antever
dificuldades no cumprimento do plano de recuperac¢do, alteragées em suas
clausulas, as quais serdo submetidas ao crivo dos credores. Uma vez descumpridas
as obrigacoes estipuladas no plano e requerida a convolagcdo da recuperagdo em
faléncia, ndo pode a Recuperanda submeter aos credores decisdo que compete
exclusivamente ao juizo da recuperagdo. Por maioria de votos. 5. Recurso especial
parcialmente provido.

(STJ — Resp: 1700487 MT 2017/0246661-7, Relator : Ministro  Ricardo Villas Bdas
Cueva, Data de Julgamento 02/04/2019, T3 — TERCEIRA TURMA, Data da Publicacdo
DJE 26/04/2019)
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(Cldusula  7.15) Da Possibiidade de Aditamentos, alteracdoes e
modificacoes do Plano

7.15. Repisamos que a CINZEL poderi aditar o presente PRJ, mesmo durante AGC
convocada pelo JUIZO UNIVERSAL, em consondncia com o que dispde o art. 35
I, alinea "a", da Lei 11.101/05, inclusive os previstos nos arts. 478 a 480 do

Codigo Civil. //\
{

N&o hd nenhuma ilegalidade nesse ponto. Embora a Lei n® 11.101/2005 ndo preveja
a possibilidade de aditivo ao PRJ a jurisprudéncia e doutrina admite o seu
cabimento. Entretanto, importante ressalvar que as razdes para apresentacdo de
aditivo ao PRJ deverdo ser fundamentadas e justificadas.

DOUTRINA

“Durante a derradeira fase do processo de recuperacdo judicial (a de execucdo),
dd-se o cumprimento ao plano de recuperacdo aprovado em juizo. Em principio, é
imutavel esse plano. Se o beneficiado dele se desviar, corre o risco de ter a faléncia
decretada. Ndo pode, porém, a lei ignorar a hipdtese de revisdo do plano de
recuperacdo, sempre que a condicdo econdmico-financeira do devedor passar por
considerdvel mudanca. Nesse caso, admite-se o aditamento do plano de
recuperacdo judicial, mediante retificacdo pela Assembleia de Credores. A
retificacdo estd sujeita ao mesmo quérum qualificado de deliberacdo previsto para
aprovacdo do plano original. Se pretender o aditamento, o beneficiado deve aduzir
requerimento acompanhado da exposicdo circunstanciada dos fatos que
fundamentam a revisdo do plano”.

(COELHO, Fabio Ulhéa. Comentdrios a nova lei de faléncias e de recuperacdo de
empresas. SGo Paulo: Saraiva, 2016).
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Vivante

Vivante Gestao e Administragao Judicial LTDA.
CNPJ: 22.122.090/0001-26

Site: www.vivanteaj.com.br

E-mail: ricinzel@vivanteaj.com.br

RECIFE-PE - Praca Dr. Fernando Figueira, n° 30, Empresarial
Cervantes, 6° andar, llha do Leite, CEP 50.070-440, Tel.:(81) 3231-
7665/ (81) 99922-5733;

SAO PAULO-SP - Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105,
Edificio Ez Tower, Torre B, 24° andar, Chdacara Santo Anténio, CEP
04.711-904, Tel.:(11) 3048-4068.
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