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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Inicialmente, € necessdrio ressaltar que no presente processo ndo houve pedido de
consolidacdo substancial, de modo que foram apresentados planos de recuperacdo
judicial para cada empresa, com informacdes contdbeis diferentes para cada uma e
condicdes de pagamento diferentes para cada classe.

1.1 Tempestividade do PRJ:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 04/01/2023, dentro do prazo legal
de 60 (sessenta dias) contados da publicacdo da decisdo do relator no agravo de
instrumento 0019537-31.2022.8.17.9000, a qual deferiu deferiu a tutela recursal de
urgéncia para antecipar os efeitos do processamento da recuperacdo judicial, ocorrida
em 24/10/2022. Registra-se que o Plano e seus anexos encontram-se juntados em Id
122942701.

1.2 Resumo do laudo econdomico-financeiro e do laudo de avaliacdo:

1.2.1 Laudo econdmico-financeiro

Destaca-se que o Plano de Recuperacdo Judicial da empresa Cerealle Tecnologia em
Alimentos Ltda apresenta um cdlculo técnico de projecdo financeira e viabilidade
econdmica, elaborado pela Cheetah Consultoria, representada pelos Srs. Luciano
Hillesheim e Ricardo da Silva Meira, bem como um laudo de avaliacdo de bens, assinado
pelo engenheiro industrial mecanico Luiz Alberto Ramos Ustra - CREA 6698D.

Inicialmente, em seu texto, o Plano de Recuperacdo Judicial aponta que “busca propor
aos credores, com base em projecdes do fluxo de caixa da devedora, as formas de
pagamento através das quais a Recuperanda pretende satisfazer os créditos sujeitos ao
procedimento recuperatério” e informa que foram tomados como base para sua
elaboracdo os seguintes principios:

e A preservacdo da empresa, a partir da adocdo de meios de soerguimento
empresarial;

e A garantia do cumprimento da funcdo social da empresa como entidade
geradora de riquezas e de postos de trabalho;

e O zelo pelo interesse dos credores através da novacdo de seus creditos.

Com relacdo ao cdlculo técnico apresentado, o estudo indica que todas as informacdes
contidas no material foram preparadas com base nas informacdes fornecidas
diretamente pela Cerealle Tecnologia em Alimentos Ltda ou obtidas afravés de fontes
licitas e/ou pesquisas independentes.

Além disso, o material apresenta projecdoes, tanto de forma especifica para a Cerealle
Tecnologia em Alimentos Ltda quanto de forma consolidada para o grupo Cerealle, da
demonstracdo de resultados, bem como de fluxo de caixa, relatério de andlise do
capital de giro e das despesas de capitais, que foram projetados ao longo de 16 anos,
do ano de 2023 ao ano de 2038.

Por conseguinte, sdo apontados os pontos relevantes utilizados como base para cdlculo
da projecdo, conforme a seguir:
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

e As projecdoes de Receita Bruta foram ajustadas pela variacdo do IPCA e ganho real
conservador;

e Foram tomados como base os percentuais de impostos para ICMS/ PIS/ COFINS
informados pela Recuperanda;

e Os percentuais de devolucodes foram ajustados para 2% (dois por cento), conforme
informado pela Recuperanda;

e No CPMV da Recuperanda, foram aqjustados os valores referentes a custos de
pessoal e custos gerais de fdbrica;

e Foram calculados ganhos de performance nas despesas, bem como nas receitas;

e Foi considerado o prazo de 34 (frinfa e quatro) dias como prazo médio de
pagamento aos fornecedores;

e Os prazos médios de obrigacdes fiscais e frabalhistas foram ajustados para 15
(quinze) dias;

e Foram considerados pagamentos referentes ao passivo extraconcursal no periodo
de 10 (dez) anos, com percentuais menores Nos primeiros anos.

e Foram considerados para os honordrios da Administradora Judicial de 3,2% sobre a
divida concursal, com pagamentos de R$ 18 mil/més até o saldo da divida.

e As movimentacdes financeiras referentes a empresa JOG foram rateadas
proporcionalmente ao volume financeiro desta RJ nas empresas CT (56%), AP (8%)
e CIIA (36%).

A seguir, demonstracdo de resultado projetada e acostada no plano, com valores

expressos em reqis (R$):

DRE PRO D DLO A ALIR

2022 REAL 2023 PROJ | 2024 PROJ 2025 PROJ | 2026 PROJ | 2027 PROJ | 2028 PROJ 2023 PROJ
Receita Bruta 21.507.015 20.633.012 | 21.561.498 | 22.423.958 | 23.320.916 | 24.253.753 | 25.223.903 | 26.232.859
Y Crescimonts -25,0% 4.5 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02
Derolugdes / Descontos (550.140) (412.660) (431.230) (448.479) (466.418) (485.075) (504.478) (524.657)
impostos (5.-872.048) | (4.364.407) | (4.581.651) (4.764.917) | (4.955.514) | (5.153.734) | (5.359.884) | (5.574.279)
Dedugdes sobre vendas (6.422.189) | (4.777.067) | (5.012.881) | (5.213.396) | (5.421.932) | (5.638.509) | (5.564.362) | (6.095.936)
.I'M{Z{W&‘M EAGY S -23,35% -23,15%2 -23,25% -23,25% -23,25% -23,25% -23,25% -23,25%
Receita Liquida 21.084.827 15.855.945 16.548.617 17.210.562 17.898.984 | 18.614.943 19.359.541 20.133.923
Y Cresciments - -24 8% 4,42 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02
Custo dos Prodetos Yendidos (16.924.705) | (11.823.841) | (12.057.312) | (12.357.884) | (12.775.770) | (13.210.511) | (13.662.772) | (14.133.248)
EENWN 5 RES LRRATA -30,27% -T4,57% -12,56% -11,80% -71,38% -70,97% -70,57% -10,20%
Lucro Brato 4.160.122 4.032.104 4.491.305 4.852.677 5.123.214 5.404.433 5.696.769 6.000.675
A Worgom Sratz ecr ey ey oo 2ET 28 28 ZE 4y
DESPESAS OPERACIONAIS (4.942.695) | (2.968.069) | (3.004.376) | (3.030.816) | (3.062.541) | (3.099.635) | (3.137.676) | (3.176.686)
Dirctoria (254.119) (151544) (150.001) (177.541) (150.531) (157.544) (135.046) (202.545)
Comerciais (1553.234) (1125.653) (1127.535) (1126.030) (1124.223) | (1122.430) (1120.634) (1113.541)
Adminiztrativas (3.054.157) (1607.724) | (1644.335) (1.675.371) (1.703.150) (1.740.346) (1.774.372) (1.503.440)
Pezzoal (75.156) (55.145) (52.181) (50.973) (49.552) (45.715) (47.624) (46.557)
Tributiria
X VAT LA G D DESPESA OPERACIONNL ) -40,0% 1.2% 0,92 1.0 1.2% 1.2% 1.2%
Depreciagio 183.126 231727 241.550 251.524 261,585 272.043 252.930 294.247
EBITDA (599.447) 1.295.762 1.728.779 2.073.385 2.322.258 2.576.845 2.842.023 3.118.236
Receitaz Financeiraz 147145 12,870 120.156 127.462 135.211 143.432 152153 161.404
Dezpesas Financeiras (1633.715) (633.033) (667.018) (633.633) (721.447) (750.305) (160.317) (811530)
Receitaz Nio Operacionais 202,615 152.370 153.027 165.355 172.003 175,883 156.033 133.480
Dezpezas Indedutiveiz (43.933) (33.038) (34.451) (35.360) (57.295) (55.156) (40.338) (41.351)
4 Wergom EETON -5 & 0y Ly a3 3 “uy -3y -2y
Lucro Operacional (2.176.454) 657.138 1.064.613 1.385.152 1.609.146 1.838.022 2.076.629 2.325.392
() Provizio pt IRPJ ¢ CSLL 2 (156.333) (253.378) (329.666) (382.911) (437.443) (494.233) (553.443)
Lucro Liquido (2.176.454) 500.739 811.235 1.055.485 1.226.170 1.400.572 1.582.391 1.771.948
4 Wergem &Y M &Y &Y fot

Na imagem: Demonstracdo de Resultado do Exercicio Projetada, elaborada com base na DRE do ID 122942702 - Pag.
4, parte 1.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

DRE PROJETADA - CEREALLE TECHOLOGIA EM ALIMENTOS

2030 PROJ 2031 PROJ | 2032 PROJ | 2033 PROJ | 2034 PROJ | 2035 PROJ 2036 PROJ 2037 PROJ | 2038 PROJ
Receita Bruta 27.282.173 | 28.373.460 | 29.508.398 | 30.688.734 | 31.916.284 | 33.192.935 34.520.653 35.901.479 | 37.337.538
' Crescimonto 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02
Devolugdes / Descontos (545.643) (567.469) (590.168) (613.775) (638.326) (663.859) (690.413) (718.030) (746.751)
impostos (5.197.250) | (6.029.140) | (6.270.306) | (6.521.118) | (6.761.963) | (7.053.241) | (1.335.371) | (1.628.186) | (1.933.937)
Dedugdes sobre vendaz (6.342.894) | (6.596.609) | (6.560.474) | (7.134.893) | (7.420.288) | (1.717.100) | (8.025.784) | (5.346.515) | (5.680.688)
.!'M‘QEM&'SQE IPEAGHS -23,25% -23.,25%2 -23.252 -23.25%2 -23.252 -23.252 -23.252 -23.252 -23,25%
Receita Liquida 20.939.280 21.776.851 | 22.647.925 | 23.553.842 | 24.495.996 | 25.475.835 | 26.494.869 | 27.554.663 | 28.656.850
FCrescimonts 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02
Custo dos Produtos Yeadidos (14.622.656) | (15.131.748) | (15.681.695) | (16.273.817) | (16.910.132) | (17.579.078) | (18.282.242) | (19.013.531) | (19.774.072)
L EOWN 50 REC EXGRNTA -63,83% -63,49% -63,24% -63,09% -63,03% -63,00% -63,00% -63,00% -63,00%
Lucro Brato 6.316.623 6.645.103 6.966.230 7.280.024 7.585.863 7.896.757 8.212.627 8.541.132 8.882.7178
3 Wergom Srats Gy S S S S0 S8 S S S0
DESPESAS OPERACIONAIS (3.247.617) | (3.352.132) | (3.472.820) | (3.610.769) | (3.755.200) | (3.905.408) | (4.061.625) | (4.224.090) | (4.393.053)
Dirctoria (210.962) (213.400) (228.176) (237.304) (246.736) (256.668) (266.934) (277.612) (285.716)
Comerciaiz (1125.687) (1150.357) (1154.408) | (1251.784) | (1251.056) | (1352.295) (1385.530) (1441.013) | (1.495.654)
Administrativaz (1861370) | (1.936.443) | (2013.307) | (2.094.463) | (2.178.242) (2.265.311) (2.355.986) (2.450.226) | (2.548.235)
Pezzoal (45.399) (45.925) (46.523) (47.213) (#3.107) (51.072) (55.115) (55.259) (57.449)
Tributdria
3 VR GG G DESPESA GPERACIGNAL 2.2% 3.22 3.6% 4.0% 4,02 4,02 4,02 4,02 4.0%
Depreciagio 306.017 315.258 330988 344,228 357,997 312317 387.210 402,633 415.506
EBITDA 3.375.023 3.611.230 3.824.398 4.013.483 4.188.660 4.363.666 4.538.212 4.719.741 4.908.530
Receitaz Financeiraz 17217 180.737 133.546 135.427 206.364 214.613 223.204 232132 241417
Dezpeszaz Financeiraz (543.991) (877.751) (312.361) (943.375) (9587.350) (1.026.544) (1.067.318) (1.10.634) (1.155.060)
Receitaz Nio Operacionais 201.213 203.268 217,633 226.344 235338 244514 254.607 264731 215.382
Dezpezas Indedutiveiz (45.629) (45.375) (47.130) (43.017) (51.040) (53.082) (55.205) (57.413) (53.710)
T AWergom ESTON ®my mY my mY ey my m my mY
Lucro Operacional 2.553.822 2.159.852 2.940.845 3.095.574 3.234.035 3.370.856 3.505.6390 3.645.918 3.791.754
() Provisio pt IRPJ ¢ CSLL (607.810) [656.845) (693.921) (T36.747) (763.700) (802.264) (534.354) (867.7128) (902.433)
Lucro Liquido 1.946.013 2.103.007 2.240.924 2.358.828 2.464.335 2.568.592 2.671.336 2.178.189 2.889.317
3 MWrgom pot L2 3 L2y f7 o L2 4 Lo 2 0y Lot

Na imagem: Demonstracdo de Resultado do Exercicio Projetada, elaborada com base na DRE do ID 122942702 - P&g.
4, parte 2.

Inicialmente, para uma melhor andlise, a Vivante elaborou quadro resumo com os
valores projetados para a conta de “Receita Bruta”, tanto para ano de 2022, que foi
efetivamente realizado, quanto para os 16 (dezesseis) anos de projecdo, assim como
calculou a proporcdo das despesas operacionais, realizadas no ano de 2022 e
projetadas nos demais anos, com relacdo a receita, conforme a seguir:

RECEITA REALIZADA X PROJETADA - CEREALLE TECNOLOGIA EM ALIMENTOS LTDA

Proporcdo das
Despesas sobre a Rec.
Bruta (%)

Variagdo na Rec. Despesas

Periodo Receita Bruta Bruta (%) 0peracionais

2022 (Realizada) R$ 27.507.015,00 - R$ 4.942.695,00 17.97%
2023 R$ 20.633.012,00 -24,99% R$ 2.968.069,00 14,39%
2024 R$ 21.561.498,00 4,50% R$ 3.004.376,00 13.93%
2025 R$ 22.423.958,00 4,00% R$ 3.030.816,00 13,52%
2026 R$ 23.320.916,00 4,00% R$ 3.062.541,00 13.13%
2027 R$ 24.253.753,00 4,00% R$ 3.099.635,00 12,78%
2028 R$ 25.223.903,00 4,00% R$ 3.137.676,00 12,44%
2029 R$ 26.232.859,00 4,00% R$ 3.176.686,00 12,11%
2030 R$ 27.282.173,00 4,00% R$ 3.247.617,00 11,90%
2031 R$ 28.373.460,00 4,00% R$ 3.352.132,00 11.81%
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

RECEITA REALIZADA X PROJETADA - CEREALLE TECNOLOGIA EM ALIMENTOS LTDA

Proporgdo das

Periodo Receita Bruta Vorigi?: (';:) S Op?eerf:‘::?:g:is Despesas sobre a Rec.

Bruta (%)
2032 R$ 29.508.398,00 4,00% R$ 3.472.820,00 11.77%
2033 R$ 30.688.734,00 4,00% R$ 3.610.769,00 11.77%
2034 R$ 31.916.284,00 4,00% R$ 3.755.200,00 11.77%
2035 R$ 33.192.935,00 4,00% R$ 3.905.408,00 11.77%
2036 R$ 34.520.653,00 4,00% R$ 4.061.625,00 11.77%
2037 R$ 35.901.479,00 4,00% R$ 4.224.090,00 11.77%
2038 R$ 37.337.538,00 4,00% R$ 4.393.053,00 11.77%

Nesse sentido, como pode ser observado, a Recuperanda apresentou o valor realizado
no exercicio de 2022, contudo, em andlise d demonstracdo de resultfado do més de
dezembro de 2022, apresentada de forma administrativa a esta Administradora Judicial,
o faturamento acumulado da Recuperanda em 31/12/2022 foi de R$ 24.647.192,10 (vinte
e quatro milhdes, seiscentos e quarenta e sete mil, cento e noventa e dois reais e dez
centavos), conforme a seguir:

CEREALLE TECNOLOGIA EM ALIMENTOS S.A.
CNPJ 06.280.632/0001-32

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO DO EXERCICIO ENCERRADO EM 31/12/2022

31/12/2022 31/12/2021
RS RS
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 24.647.192,10 18.394.922,91
Venda de Produtos Mercado Interno/Externo 24.559.151,57 18.346.707,63
Revenda de Mercadorias 63.103,30 19.848,90
Prestagdo de Servigos de Industrializagdo 24.937,23 28.366,38

Na imagem: Demonstracdo de Resultado do Exercicio em 31/12/2022, apresentada administrativamente.

Sendo assim, destaca-se que, quando a Devedora apresentou o Plano de Recuperacdo
Judicial, o ano de 2022 ainda ndo estava fechado e o valor da Receita Bruta era uma
expectativa. Com base nas informacoes prestadas pela empresa, a Receita Bruta
apresentou valor divergente do projetado para o ano de 2022, conforme tabela a seguir:

Variagdo com relagdo ao ano
projetado de 2023

Receita Bruta Prevista x Realizada para o ano de 2022

Receita Bruta Prevista no PRJ R$ 27.507.015,00 24,99%

Receita Bruta Efetivamente

Realizada R$ 24.647.192,10 16,29%
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Destaca-se, ainda com relacdo & DRE projetada, que a Recuperanda apresentou uma
reducdo de aproximadamente 40% nas despesas operacionaqis, no primeiro ano de
projecdo. Em andlise, observa-se que o motivo da drdstica reducdo se deve a uma
queda nas despesas administrativas projetadas. Contudo, a Recuperanda ndo informou
em seu texto o motfivo da reducdo. Dessa forma, a Vivante pontua a necessidade de
esclarecimentos por parte da Cerealle Tecnologia em Alimentos Ltda.

Ainda com relacdo as despesas operacionais, estas foram reduzidas de forma
consecutiva ao longo dos 9 (nove) primeiros anos de projecdo. As variacoes sAo
mantidas em percentual de 11,77% ao longo dos demais anos.

Ademais, destaca-se que foram apresentadas projecdes com relacdo ao EBITDA da
Recuperanda. O indicador financeiro informa o valor do lucro da companhia antes dos
descontos com juros, impostos, depreciacdoes e amortizacdes e apresenta a geracdo de
caixa realizada com as operacdes da empresa. Sendo assim, a Vivante elaborou quadro
resumo com os valores referentes ao EBITDA e ao lucro liquido constantes na projecdo,
conforme a seguir:

ANALISE DO EBITDA E LUCRO LIQUIDO - CEREALLE TECNOLOGIA EM ALIMENTOS LTDA

Variagdo do Lucro

Periodo EBITDA Variagdo do EBITDA (%) Lucro Liquido Liquido (%)
2022 (Realizada) -R$  599.447,00 - -R$ 2.176.454,00
2023 R$ 1.295.762,00 316,16% R$ 500.739,00 125,01%
2024 R$ 1.728.779,00 33,42% R$ 811.235,00 62,01%
2025 R$ 2.073.385,00 19.93% R$ 1.055.485,00 30,11%
2026 R$ 2.322.258,00 12,00% R$ 1.226.170,00 16,17%
2027 R$ 2.576.845,00 10,96% R$ 1.400.572,00 14,22%
2028 R$ 2.842.023,00 10,29% R$ 1.582.391,00 12,98%
2029 R$ 3.118.236,00 9.72% R$ 1.771.948,00 11,98%
2030 R$ 3.375.023,00 8.24% R$ 1.946.013,00 9.82%
2031 R$ 3.611.230,00 7,00% R$ 2.103.007,00 8,07%
2032 R$ 3.824.398,00 5,90% R$ 2.240.924,00 6,56%
2033 R$ 4.013.483,00 4,94% R$ 2.358.828,00 5.26%
2034 R$ 4.188.660,00 4,36% R$ 2.464.335,00 4,47%
2035 R$ 4.363.666,00 4,18% R$ 2.568.592,00 4,23%
2036 R$ 4.538.212,00 4,00% R$ 2.671.336,00 4,00%
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

2037 R$ 4.719.741,00 4,00% R$ 2.778.189,00 4,00%

2038 R$ 4.908.530,00 4,00% R$ 2.889.317,00 4,00%

A seguir, fluxo de caixa projetado e acostado nos autos com valores expressos em reqis

(R$):

Fluxo de Caixa - Cerealle Tecnologia 2022 REAL 2023 PROJ 2024 PROJ 2025 PROJ 2026 PROJ 2027 PROJ 2028 PRO J 2029 PROF

EBITCA RS 599.447,00 | RS 1.295.762.00 | RS 1.728.779.00 | RS 2.073.385,00 | RS 2.322.258,00 | R§ 2.576.845,00 | RS 2.842.023,00 | RS 3.118.236,00
(-)Impostes - -R§  156.399,00 |-R§ 253.378,00 |-RS 329.666,00 |-RS 38297700 |RS 437.445.00 | RS 49423800 |-R§  553.443.00
-INecessidade de capital de gire - RS 1.971.508,00 | RS  89.671,00 | R§ 179.530.00 [-R§ 125.02500 [-RS 130.023,00 | RS 135.222,00 |-RS  140.629,00
Fluxo de Caixa das Operagoes -R§ 599.447,00 RS 3.110.871,00 RS 1.565.073,00 R$ 1.923249,00 RS 1.814.256,00 RS 2.009.373,00 RS 2.212.563,00 RS 2.424.164,00

Capex
Fluxo de Caixa dos Investmentos R§ 158559,00 R$ 16548600 RS 172106,00 RS 178990,00 RS 186.149,00 RS 19359500 RS 201.339,00
Receitas/DepesasFinanceias RS$ 1.552.567.00 |-RS  526.226.00 |-RS 546.862,00 |-RS 566.237.00 |-RS 586.235.00 | RS 606.872.C0 [RS 628.164.00 |-RS  650.126,00
Tomada de Divida - RS - RS - RS 1.050.000.00 | RS 1.000.000.00 | RS 1.250.000.00 | RS - RS -
Amortizagdc de Divida - RS - RS - |-R§ 410.783.00 |-R§ 802.005.00 | RS 1.291.033.00 | RS 1.291.083.00 |-RS  880.250,00
Aumentc de Capital - -RS  68.449.00 |-RS 428.367.00 [-R§ 412.891.00 [-RS 399.577.00 [-R§ 386.27500 |RS 3465000 |-R§  52.487.00
DespesasRecuperagéoc Judicial - -RS  816.000,.00 |-RS  936.000,00 [-RS  768.000.00 [ RS - RS - RS - RS -
Dividendos(%LL) - R - R - R - R - R - R - R -
Fluxe de Caixa das Moviementagoes Financeiras -R$ 1.410.679,00 -R$ 1.911.259,00 -R$ 1.107.912,00 -R$ 787.818,00 -RS$ 1.034.180,00 -R$ 1.953.847,00 -R$ 1.582.862,00
Fluxo de Caixa Liquido R$ 1.858.752,00 -R§ 180.700,00 RS 987443,00 RS 1.205.429,00 R$ 1.161.343,00 R§ 452312,00 RS 1.042.641,00
%FC/EBITDA - 143% -10% 48% 52% 45% 16% 33%
Classe 1 -

Trabalhista - -RS  11.325.00 | RS 5.663.00 | RS - RS - RS - RS - RS -
Classe 2 -

Garantia Real - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
Classe 3 -

Geral - RS - |-RS 692,00 [-RS 3.462,00 [-RS 692400 | RS 1038600 [RS  13.84G.00 [-RS  17.311.00
EstratégicesFinanceires - RS - |-RS§ 820.357.00 |-R§ 789.109.00 |-RS 760.923.00 [ RS 732.738.C0 | RS - RS -
EstratégicosFomecedares - RS - |-RS 11981400 |-R§ 232.550,00 |-RS 22539400 | RS 218.238.C0 [RS 211.082.00 |-RS 203.926,00
Classe 4 -

Geral - RS - |-RS 1.386.00 | RS - RS - RS - RS - RS -
EstratégicosFomecedares - RS - |-RS 1760300 |-RS  16.932.00|-RS 1632700 RS 1572300 | RS - RS -
Extracconcursal - 3%

Impostos Federais - -RS  98.30400|-R§ 9830400 [-R§ 98.30400[-RS 9830400 [RS8 9830400 |RS 9830400 |-R§ 491.521.00
Impostos Estaduais - -RS  111.986.00 |-RS 10484700 [-R§  97.70G.00[-RS  S0.570.00 [RS  83.431.00 |RS  76.292.00 |-RS  68.153.00

Fluxo de Caixa Livre - Final R$ 1.637.136,00 -R$ 1.349.366,00 -R§ 250.624,00 R$ 6.986,00 R$ 252300 R$ 52.78500 RS 260.731,00

Caixa Inicial no Balango Operacional RS 4.382,00 RS 1.641.51800 R$ 29215200 RS 4152800 RS 4851400 RS 51.03700 RS 103.822,00
Caixa Final no Balango Operacional RS 4.382,00 R$1.641.51800 R$ 29215200 R§ 41528,00 R§ 4851400 R§ 51.03700 R$ 103.822,00 R$ 364.554,00

Huxo de Caixa - Cerealle Tecnologia 2030 PRO J 2031 PROJ 2032 PROJ 2033 PROJ 2034 PRO J 2035 PRO J 2036 PROJ 2037 PROJ 2038 PROJ
EBITDA RS 3.375.023,00 | RS 3.611.230,00 | RS 3.824.398,00 | RS 4.013.483,00 | RS 4.188.660,00 | RS 4363.666.00 | RS 4538.212,00 | RS 4719741,00 | R§ 4.908.530.00
() Impostos RS 607.810,00 |-RS 656.845.00 |-RS £€99.921.00 |-RS 736.747.00 [-RS 76970000 [-RS  802.264.00 |-RS 83435400 |-RS B867.728.00 |-RS  902.438.00
-|Necessidade de capital de giro RS 146.252,00 |-RS  152.100,00 [-RS 157.843,00 [-RS 163.820,00 |-RS 170.031.00 |-RS  176.713,00 |-RS  183.657.00 |-RS  191.003,00 | 198.643,00
Fuxo de Caixa das Operagoes R$ 2.620.961,00 RS 2.802.28500 RS 2.966.634,00 RS 311291600 RS 3.248.928,00 RS 3384.689,00 RS 352020100 RS 3.661.009,00 3.807.449,00
RS 264.949.00 286.560.00
Fuxo de Caixa dos Inve simenips RS 209.393,00 RS 21776900 RS 22647900 RS 23553800 RS 244960,00 RS 25475800 RS 26494900 RS 27554700 286.569,00
Receitag’DespesasFinanceias RS 67277400 |-RS 697.014.00 |-RS 723.01400 |-RS 750.948,00 [-RS 78098600 [-RS  812.225.00 |-RS 84471400 |-RS B78503.00 |-RS  913.643.00
Tomada de Divida RS - _|RS - |RS - |RS - RS - _|RS - |RS - _|RS - |RS -
Amortizagdo de Divida RS 4895.028,00 | RS - |RS - |RS - |RS - |RS - |RS - |RS - |RS -
Aumento de Capital RS 60.079.00 |[-RS  60.356.00 |-RS  70.899.00 |-RS  31.639.00 [-RS  31.947.00 [-RS 32.265.00 |-RS 32.593.00 [-RS 32.931.00 [-RS 29.092.00
DespesasRecuperagdo Judicial RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
Divide ndos(%LL] RS - [ RS - [RS - [ RS - | RS - | RS RS - | RS RS

942.735,00
3.151.283,00

Fluxo de Caixa das Movieme ntagoe s Financeiras -R$ 1.221.880,00 -R$ 75736900 -RS 793914,00 -RS 78258700 -R$ 812.933,00 - 844.491,00 - 877307,00 - 911.434,00 -
Fuxo de Caixa Liquido RS 1.608.475,00 RS 2.262.684,00 RS 2.399.200,00 RS 256586700 RS 2.680.95500 RS 2794.957,00 RS 290784200 RS 3.025.122,00

%FC/EBITDA 48% 63% 63% 64% 64% 64% 64% 64% 64%
Classe 1

Traba hista RS - |RS - |RS - |RS - |RS - |RS - |RS - |RS - |RS -
Classe 2

Garantia Real RS - |RS - [RS - [RS - | RS - |RS

Classe 3

Geral RS 2077300 |-RS 2423500 |-RS 2769700 |-R§  31.15900[-R§ 3462100 |-RS 38.083.,00 |-RS 41.546,00 |-RS 45.008,00 |-RS 30.467.00
Estraté gicosFinanceios RS - |RS - |RS - |RS - |R§ - |RS - |RS - |RS - _|RS -
Estraté gicosFomnecedores RS 196.770,00 |-RS 189.614.00 [-RS  92.123,00 | RS - RS - RS - RS - RS - RS -
Classe 4

Geral RS - RS - |RS - |RS - [RS - |RS - |RS - |RS - _|RS -
Estraté gicosForne cedores RS - |Rs - |RS - |RS - | RS - [RS - |RS - |RS - _|RS -
Extraconcursal

Im postos Federais RS 655.361,00 |-RS  655.361,00 |-RS 884.737.00 | RS - RS - RS - RS - RS - RS -
Im postos Esta duais RS - |RS - | RS - | RS - |RS - _|RS - _|RS - |RS - _|RS -

Fluxo de Caixa Livre - Final RS 735571,00 RS 1.39347400 RS 1.394.642,00 RS 253470800 RS 2.646.33400 RS 2756.873,00 RS 286629700 RS 2980.115,00 3.120.816,00

Cana Inicial no Balango Gperacional RS 364.554,00 RS 1.100.12500 RS 2.493.599,00 RS 3.888242,00 RS 6.422.950,00 RS 9.069.284,00 RS 11.826.15700 RS 14.692.454,00 RS 17.672.568,00
Cana Finalno Balango Operacional RS 1.100.125,00 RS 2.493599,00 RS 3.888.242,00 RS 6.422.950,00 RS 9.069.284,00 RS 11.826.157,00 RS 14.692454,00 RS 17.672.568,00 RS 20.793.384,00

Na imagem: Tabela elaborada pela Vivante com base no fluxo de caixa projetado e apresentado pela Recuperanda, ID
122942702 - Pag 4.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Destaca-se que os valores referentes aos créditos da recuperacdo judicial foram
projetados, no fluxo de caixa, fomando como base os valores presentes no 1° edital de
credores da Recuperanda. Contudo, pontua-se, que serd apresentada a 2° lista de
credores por esta Administradora Judicial, logo, os valores devidos estdo sujeitos &
modificacdo.

Ademais, a Vivante pontua que, para o saldo inicial de caixa no ano de 2023, a
Recuperanda projetou o valor de R$ 4.382,00 (quatro mil, trezentos e oitenta e dois
reais). Esta Administradora Judicial realizou comparacdo do referido saldo com o
balanco patrimonial do més de dezembro de 2022, Ultimo balanco patrimonial
apresentado de forma administrativa a Vivante pela Cerealle Tecnologia em Alimentos
Ltda, e observou que o saldo final da conta “Caixa e Equivalentes de Caixa”, em
31/12/2022, foi de R$ 11.668,98 (onze mil, seiscentos e sessenta e oito reais e noventa e
oito centavos), conforme a seguir:

CEREALLE TECNOLOGIA EM ALIMENTOS S.A.
CNPJ 06.280.632/0001-32

BALANGCO PATRIMONIAL ENCERRADO EM 31/12/2022

ATIVO 31/12/2022
R$
ATIVO CIRCULANTE .288.556
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 11.668,98
Caixa e Equivalentes de Caixa 11.668,98

Na imagem: Balanco Patrimonial de dezembro/22, apresentado administrativamente.

A seguir, resumo do fluxo de pagamento apresentado na projecdo de fluxo de caixa,
presente no cdlculo técnico de projecdo financeira e viabilidade econdmica, feito de
acordo com as condicdes de pagamento previstas no PRJ.

E vdlido salientar, inicialmente, que foram previstas, no Plano de Recuperacdo Judicial,
condicdes de pagamento aos credores concursais, que serdo abordadas de forma
aprofundada em tépico especifico presente neste relatdrio. Contudo, de antemdo,
cabe pontuar alguns pontos relevantes das condicdes estabelecidas para cada classe
de credores, conforme a seguir:

e Com relacdo aos créditos da Classe | - Trabalhista, os créditos incontroversos
serdo pagos, sem desdgio, em até 1 (um) ano contado da decisdo que
homologar o Plano de Recuperacdo Judicial, enquanto que os créditos
confrovertidos serdo pagos, também sem desdgio, no prazo de até 1 (um) ano
da homologacdo do respectivo cdiculo de liquidacdo ou da decisdo que
homologar o plano;

e Com relacdo a Classe Il - Garantia Real, destaca-se que a Recuperanda ndo
possui créditos listados na referida classe até o presente momento, caso surjam
obrigacodes referente & este tépico, estas serdo quitadas de acordo com as
condicdes previstas para os credores quirografdrios;
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

e Comrelacdo a Classe lll - Quirografdria, pontua-se que para fins de pagamentos
dos referidos créditos, estes foram divididos em 5 (cinco) subclasses, tais sejam
“geral”, “pequeno valor”, “fornecedor estratégico”, “financeiro estratégico” e
“financeiro colaborador”. Dessa forma, foram criadas condicoes especificas de
pagamentos para cada subclasse;

e Com relacdo a classe IV - ME/EPP, pontua-se que, assim como na classe
quirografdria, para fins de pagamento dos referidos credores, foram criadas 3
(trés) subclasses, tais sejam “geral”, “de pequeno valor” e *“fornecedor
estratégico”. Dessa forma, foram estabelecidas condicdes de pagamento
especificas para cada subclasse.

A Vivante destaca que, conforme o fluxo de caixa apresentado no ID 122942702 - Pag.
4, foram orcados valores relativos ao fluxo de pagamentos levando em consideracdo
as subclasses criadas para as classes de credores lll - Quirografdaria e IV - ME/EPP.
Contudo, ndo foram indicados quais credores a Recuperanda considerou que fardo
parte das subclassificacoes.

Dessa forma, levando em consideracdo que foram previstas condicdoes de
pagamentos diferentes para cada subclasse e ainda que estas contam com desdgios
diferentes, esta Administradora pontua que ndo foi possivel realizar andlise do fluxo de
pagamento das classes Il e IV, tendo em vista que as informacoes apresentadas sdo
insuficientes para tal.

Contudo, a Vivante elaborou quadro com o valor constante na 1° lista de credores,
bem como com os saldos presentes nas classes com os desdgios previstos e o total
orcado na projecdo. Com relacdo aos desdgios, pontua-se que, para as classes lll e IV,
foram utilizados, por esta Administradora Judicial, os menores percentuais de desdgios
presentes nas cldusulas das referidas classes, levando em consideracdo o abordado
anteriormente com relacdo a ndo apresentacdo de informacdo acerca de quais
subclasses os credores estdo inseridos. A seguir, resumo dos dados:

1° EDITAL X 1° EDITAL COM DESAGIO X VALOR PROJETADO - CEREALLE TECNOLOGIA EM ALIMENTOS LTDA

1° edital com
Classe 1° edital desdgio (andlise -
Vivante)

Valor orcado para a

Observagoes
classe toda ¢

|- Trabalhista R$ 1698768 | R$  16.987.68 R$ 16.988,00 NaGo foram apiicados desagios,
conforme previsto no PRJ

A Recuperanda ndo possui credores
Il - Garantia Real R$ - R$ - R$ - listados na classe Il - Garantia Real até
a data do presente relatdrio.

Foi utilizado desdgio de 30%, conforme
Il - Quirografdria R$ 6.598.141,07 R$  4.618.698,75 R$ 5.138.851,00 condicdo estabelecida no PRJ para a
subclasse "Geral'.

Foi utilizado desdgio de 50%, conforme
IV - ME/EPP R$ 114.733,74 R$ 57.366,87 R$ 67.971,00 condicdo estabelecida no PRJ para a
subclasse "Geral'.

RS 6.729.862,49 RS 4.693.053,30 RS 5.223.810,00
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Destaca-se que o valor projetado pela Recuperanda para direcionamento aos
pagamentos referentes aos créditos concursais € maior do que o saldo onde sdo
considerados os menores desdgios estabelecidos para cada classe. Isso se deve ds
cldusulas de credores financiadores presentes no PRJ, levando em consideracdo que
estes possuem condicdes especificas e divergentes dos demais credores. Como
exemplo, pode ser citado o caso dos credores aderentes da subclasse “fornecedores
estratégicos”, da classe IV, tendo em vista que estes receberdo 100% dos seus créditos
em até 4 (quatro) parcelas anuais e sem correcdo.

Ademais, pontuga-se que, com_ excecdo dos credores enguadrados na subclasse
“Pequeno Valor", os credores que ndo optarem por serem incluidos em alguma das
outras subclasses estardo incluidos na subclasse “Geral”.

Ademais, ainda com relacdo ao fluxo de caixa, pontua-se que a Recuperanda
apresenta ao longo de sua projecdo saldo final de caixa positivo, que poderd ser
destinado ao pagamento de outros credores extraconcursais e de outras obrigacoes
gue possam surgir ao longo do periodo.

Por conseguinte, pontua-se que a Recuperanda apresentou, em seu fluxo de caixa,
valores projetados relativos a “Aumento de Capital”, conforme a seguir:

2024 2025

Aumento de

Copitl (68.449) | (428.397) (412.891) (399.577) (386.275) (34.650) (52.487) (60.079)

Fluxo de 2032

Caixa

Aumento de

Capital (60.35¢) (70.899) (31.639) (31.947) (32.265) (32.593) (32.931) (29.092)

Destaca-se que os valores apresentam saldo negativo, bem como que a Recuperanda
ndo informou a que se referem os valores. Sendo assim, a Vivante pontua a
necessidade de esclarecimentos por parte da Recuperanda acerca do “Aumento de
Capital” presente no fluxo de caixa projetado.

Ainda, foram orcados valores referentes a “Necessidade de Capital de Giro” da
Recuperanda, conforme a seguir:

Fluxo de Caixa

Capital de Giro R$ 5.334.477 R$ 3.362.969 R$ 3.273.298 R$ 3.093.768 R$ 3.218.793 R$ 3.348.816

Variagdo no

Capital de Giro - R$ (1.971.508) R$ (89.671) R$ (179.530) R$ 125.025 R$ 130.023
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Fluxo de Caixa

Capital de Giro R$ 3.484.038 R$ 3.624.667 R$ 3.770.919 R$ 3.923.019 R$ 4.080.862 R$ 4.244.682

Variacdo no

Capital de Giro R$ 135.222 R$ 140.629 R$ 146.252 R$ 152.100 R$ 157.843 R$ 163.820

Fluxo de Caixa

Capital de Giro R$ 4.414.714 RS 4.591.427 RS 4.775.084 RS 4.966.087 R$ 5.164.730
VO”O‘;gZ g‘i’roc"p”o' R$ 170.031 R$ 176.713 RS 183.657 R$ 191.003 RS 198.643

Ainda em andlise ao fluxo de caixa, € possivel observar a conta “Tomada de Dividas”,
que conta com valores nos anos de 2025 a 2027, conforme a seguir:

Fluxo de Caixa

Tomada de Dividas R$ 1.050.000 R$ 1.000.000 R$ 1.250.000

Destaca-se que os valores apresentados sdo positivos e correspondem 4 entrada de
recursos. Contudo, a Recuperanda ndo esclareceu a que se referem esses valores.

Pontua-se, ainda, que, ao longo dos trés anos em que foram projetados, os valores se
mostram como essenciais para o saldo de caixa da Recuperanda, levando em
consideracdo que, sem estes, o fluxo apresentaria saldo de caixa liquido negativo.

Por fim, destaca-se a conta “Amortizacdo de Divida”, também presente no fluxo de
caixa projetado apresentado pela Recuperanda, que possui saldo nos anos de 2025 a
2030, conforme a seguir:

Fluxo de Caixa

Amonizacdode | gs (410.783) R$ (802.005) | R$(1.291.033) | R$(1.291.033) RS (880.250) RS (489.028)

Destaca-se que, assim como a conta “Tomada de Dividas”, a Recuperanda ndo
informou em sua projecdo a que se referem estes valores orcados.

A Vivante pontua, ainda, que estes valores sGdo amortizados antes dos créditos
concursais, devidos no processo de Recuperacdo Judicial.

Por fim, esta Administradora pontua que para cdlculo dos recursos disponiveis para
quitacdo do plano foi considerado o EBITDA do periodo, subtraido dos impostos sobre o
lucro, tais sejam CSLL e IR, bem como foram adicionados os valores referentes G
variacdo do capital de giro. Ainda, conforme informado acima, foram adicionados ao

Este documento foi gerado pelo usuério 008.*** ***-44 em 01/09/2025 12:10:44

Numero do documento: 23031415064333700000124985548
https://pje.cloud.tjpe.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23031415064333700000124985548

Assinado eletronicamente por: ARMANDO LEMOS WALLACH - 14/03/2023 15:06:43 Num. 127925124 - Pég. 11




1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

fluxo valores referentes d tomada de recursos nos anos de 2025 a 2027.

Destaca-se que, apesar dos saldos apresentados na tabela de cdlculo de variagdo de
capital de giro, ID 122942702 - PAg. 4, os valores relativos a conta tiveram seus saldos
tfrocados no fluxo de caixa. Pontua-se, ainda, que a Recuperanda ndo esclareceu o
motivo da divergéncia.

Dessa forma, a Vivante pontua a necessidade de esclarecimentos por parte da
Recuperanda acerca dos recursos projetados para pagamento das obrigacoes desta
no periodo de projecdo.

1.2.2 Laudo Avdliacdo dos bens e ativos

O plano apresenta um laudo de avaliacdo de bens produzido pela Ustra Consultoria
& Projetados Ltda, representada pelo engenheiro industrial mecdanico Luiz Alberto
Ramos Ustra - CREA 6698D, composto por um relatério de avaliacdo e inventdrio
individual das mdquinas e equipamentos com suas especificacoes.

Inicialmente, o estudo elucida que o laudo teve como finalidade a avaliacdo
patrimonial, afravés do estabelecimento do valor de mercado das ufilidades,
instalacdes, estoques técnicos e ferramental da Recuperanda Cerealle Tecnologia
em Alimentos Ltda.

Com relacdo a localizacdo dos bens de propriedade da Cerealle Tecnologia em
Alimentos S.A, € informado que estes estdo instalados na cidade de Paulista-PE.

Foi apontada, ainda, a metodologia utilizada para elaboracdo do laudo, tendo sido
empregado o "método comparativo direto, com baixo nivel de precisdo, grau IOs
valores indicados foram obtidos a partir do almoxarifado estoque da indUstria, dos
procedimentos de compra, valores de reposicdo”. Foi pontuado, também, que foram
consultados os fornecedores habituais.

Com relagcdo a vida Util dos bens, o estudo elucida que "“foram empregados os
indices recomendados pelo Instituto Brasileiro de Avaliacdo e Pericias (IBAPE) e da
literatura de avaliacdo”.

O laudo, assinado em 31 de dezembro de 2022, afirma, ainda, que os ativos
constantes nos setores vistoriados foram avaliados em R$ 637.110,00 (seiscentos e frinta
e sete mil, cento e dez reais).

A sequir, listas de bens apresentadas:

Este documento foi gerado pelo usuério 008.*** ***-44 em 01/09/2025 12:10:44

Numero do documento: 23031415064333700000124985548
https://pje.cloud.tjpe.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23031415064333700000124985548
Assinado eletronicamente por: ARMANDO LEMOS WALLACH - 14/03/2023 15:06:43

Num. 127925124 - P4g. 12



1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

LUIZ ALBERTO RAMOS USTRA
ENG. INS. MECANICO CREA 6693D
CEREALLE TECNOLOGIA DE ALIMENTOS S.A.
RELATORIO DE AVALIACAO DE ATIVOS
N Maguing fequiparento [ Cant ] Vador Unit, (RS) l Valor total (RS)
SETOR ADMINISTRATIVO
1 AR CONDICIONADO A 1500,00 600000
2 Va2 1 000,00 3000.00
3 MESAS 15 200,00 300000
4 |CADEIRAS 22 50,00 1100.00
5 (Computador Fixe CPU 2 100,00 $00.00
& JARMARIO DE GAVETAS H 150,00 450,00
7 JARMARIOS 4 10000 400,00
8 TERMOMETRO DIGITAL I 150,00 150,00
9 IMAQUINA NESPRESSO s 1 400,00 400,00
= 15.300,00
SETOR MANUTENCAO
10 JFURADUIRA D BANCADA 1 600,00 600,00
11 |LUIXADEIRA 1 500,00 500,00
12 |ESMERIL 1 800,00 800,00
13 |MAQUINA DF SOLDA 1 800,00 BOD.00
14 JGAUSSIMETRO 1 BAO00 840,00
15 |Computador CPU 1 400,00 400,00
16 IMESAS 2 200,00 400,00
17 |CADEIRAS 3 50.00 150,00
12 |VENTILADOR 1 200,00 200,00
19 JARMARIO DE GAVE TA 1 150,00 150.00
20 JARMARIO DE FERRO 1 300,00 300,00
5.140,00
LABORATORIO
21 |[EQUIPAMENSO DE INFORMATICA CPU MOUSE,

22 |ESSTABILIZADOR 3 570,00 171000
23 JARMARIOS 6 250,00 1500,00
24 AR CONDICIONADO 1 1500,00 1500,00
25 |TERMOME TRO INFRA W 1 150,00 150,00
26 |REFRATOMETRO 1 600,00 600,00
27 |MESAS R 200,00 HOO.00
28 |LUXIMETRO DIGITAL 1 300,00 300,00
29 JIMPRESSORA HP LAZER JET 1 500,00 500,00
30 |ZEBRA ZT 420 1 15000,00 15000 00
31 |FOGAO E OUTROS 2 500,00
32 |TERMO BALANCA 1 3000.00
33 |PHMETRO 1 500,00 500,00
34 |DESSECADOR 1 200,00/
35 |JAGITADOR PENEIRA 1 1000,00
36 |ESTUFA 1 10000,00 10000,00
37 |BAEDEIRA, LIOUIDIFICADIR EEI.ADL IRA 4 2700.00 2700,00
b 39.960,00
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PRODUGAD - exlrusio
38 |BEBEDOURO PORTA COPOS PIA PQ  PIA INOC 5 2250,00 2250,00
319 |ARMARIOS 2 500,00 1000,00
40 |BALANCAS 3 8000,00 800000
41 |PRENSA 5T 1 1000,00 munvuo
12 |[PENEIRA MOINHO 3 500,00 1500,00
43 [BALANCA DE 1,51 1 2000,00 300000/
44 |PIA MEDIA 1 100,00 300,00
45 |COLARINHO MASIPACK NLITRILAC 2 35000,00 7000000
45 JCOLARINHC MSIPACK 500G 1 15000,00 3'-001!.('0
47 |COLARINHO MA'ol‘i’/\LZK 500 G ) 1 100000,00 xoomu.no
= 222.050,00
COPA
48 |GELADEIRA 1 500.00 500.00
49 |CAFETEIRA INDUSTRIAI 1 500 00 500,00
50 |MESA DE PLASTICO | 100,00 100,00
51 |MESA COM 8 LUGARES | 500,00 500'0:1
52 |ARMARIO DE FERRO C/ 5 PRATELEIRAS 1 15000 150‘00
53 |MICRO ONDAS 1 300 00 300'00
54 |PIA DE INOX ' 350.00 350 00
| 55 |BEBEDOURO e - o 1 800,00 800.00
- 3.200,00
DOSIMERIA
56 |BALANCA MARTE 1 800,00 800.00
57 |BANCADA DE MARMORE 1 300,00 300,00
58 |PIA ) o 1 100.00 100,00
B 5 1.200,00
ENVASE
59 |BALANCA MARTE
60 |MESA COM GAVETA : %g g ggg
61 [MESA DE INOX ! £00.00 500.00
62 |ASPIRADOR DE PO 1 1 000.00 1 006.00
N -~ 2.500,00
ESTOQUE
63 |PORTA PALETES DRIVE IN PRODUTO ACABADO 828 420,00 347.760.00 1
VALOR TOTAL R$ 637.110,00

Na imagem: Relatdrio de Avaliacdo de Ativos, ID 122942711 - Pag. 1/2.

Em comparacdo ao balanco de dezembro de 2022, apresentado administrativamente a
esta Administradora Judicial, destaca-se que o saldo de imobilizado da Recuperanda no
periodo foi de R$ 44.071,52 (quarenta e quatro mil, setenta e um reais e cinquenta e dois
centavos), conforme a seguir, e diverge em montante considerdvel do apontado em

loudo de avaliacdo.

ATIVO NAO CIRCULANTE 93.817,02
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 46.398,10
Empréstimos entre Interligadas 46.398,10
IMOBILIZADO 44.071,52

Bens em Operagao 65.783,14

(-) Depreciagao Acumulada 21.711,62
INTANGIVEL 3.347,40
Intangivel 6.051,84

2.704,44

(-) Amortizagdo Acumulada

Na imagem: Balanco patrimonial em 31/12/2022, apresentado administrativamente.
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Dessa forma, a Vivante pontua a necessidade de esclarecimentos, por parte da Recuperanda,
acerca da divergéncia entfre o valor avaliado e o saldo constante no balanco patrimonial de
dezembro de 2022, apresentado administrativamente.

1.3. Resumo dos meios de recuperacdo

1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacdo do negécio

No tépico 5 do PRJ, a Devedora apresenta algumas medidas que serdo implementadas para
reestruturacdo do seu endividamento, tais sejam:

e Concessao de prazos e condigcoes especiais para pagamento das obrigagoes
vencidas ou vincendas (art. 50, I, da Lei 11.101/2005);

e Reorganizagdo societdria (art. 50, Il, da Lei 11.101/2005);

e Aumento de capital social (art. 50, VI, da Lei 11.101/2005): afravés de aportes que
poderdo ser realizados pelos sécios ja existentes ou por terceiros investidores que passaréo
a infegrar o quadro societdrio.

Além disso, explica que o aumento de capital social fambém poderd ocorrer por meio de
conversdo de créditos estando a Devedora autorizada a satisfazer os créditos daqueles
que votarem favoravelmente ao Plano mediante dacdo de

participacdo societdria.

Acrescenta que, nessa hipdtese, a sociedade fransformard o tipo juridico em Sociedade
por Acoes, para permitir emissdo de acdes ordindrias e/ou preferenciais para os credores
que optarem por receber acdes em pagamento de seus créditos.

e Venda e arrendamento parcial dos bens (art. 50, XI, da Lei 11.101/2005): afravés de
constituicdo de UPIs (Unidades Produtivas Isoladas) que poderdo ser integradas por bens
tangiveis ou intangiveis, com a finalidade de promover a alienacdo parcial de suas
marcas.

Esclarece ainda que, a homologacdo do Plano implica na autorizacdo para alienacdo
dos bens que constam na relacdo de bens da Devedora, pelo valor de avaliacdo,
independentemente de nova manifestacdo judicial.

E que, a Devedora também ficard autorizada a arrendar seus bens, com ou sem
opcdo de compra, podendo o contrato de arrendamento contemplar cldusula de
venda desses ativos.

Todavia, cumpre destacar gue a autorizacdo para alienacdo ou oneracdo de bens do
ativo, ndo pode ser concedida de forma genérica e geral. A alienacdo de todo e
qualguer bem do dativo, poderia vir a causar o esvaziamento da empresa, afrontando o
que prevé o artigo 66 da Lei 11.101/2005.

e Venda integral da Devedora (artigo 50, XVIIl, da Lei 11.101/2005): através da
constituicdo de UPIs constituida pelas quotas da Devedora.

Ademais, a Devedora dispde no item 6.1 quais as UPIs que poderdo ser constituidas e
alienadas/arrendadas/dispostas/transferidas, quais sejam:

“UPI Paulista” — unidade produtiva isolada que na qual estard inclusa a integralidade dos
ativos, como licenciamento de tecnologia, outros direitos de propriedade industrial e a
carteira de clientes da Devedora;
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e “UPI Marcas” - unidade produtiva isolada na qual estard inclusa as marcas de
titularidade da Devedora. As UPIs serdo constituidas por meio de declaracdo e
segmentacdo contdbil, sendo facultado & Devedora transferir a mesma para
uma sociedade unipessoal (SPE) aos moldes de um drop down.

Cumpre ainda salientar que o topico 6.2 prevé que a Devedora poderd constituir
Sociedade de Propdsito Especifico (SPE) na qual serdo aportados os ativos da
Devedora a fitulo de Capital Social, e outorgar as acdes dessa SPE como opgdo de
pagamento dos créditos arrolados nas classes previstas nos incisos Il e IV do Art. 41 da
Lei 11.101/2005.

Lado outro, o tdépico 6.3 prevé que a Devedora poderd efetuar quaisquer das
alienacodes previstas no item 6.1 e, ainda, a sua alienacdo integral, por meio de
processo competitivo organizado promovido por agente especializado, nos termos do
Art. 142, IV, do CPC, independentemente de nova autorizacdo da assembleia ou de
autorizacdo judicial.

Ademais, o topico 6.5 prevé que sujeito a concessdo de novas linhas de crédito por
parte de Credores Financeiros Estratégicos, a Devedora poderd desenvolver uma nova

operacdo comercial, destinando até 70% (setenta por cento) dos resultados liquidos da
operacdo para amortizacdo dos créditos do financiador e dos novos recursos
aportados, seja diretamente na Devedora ou em sociedade de propdsito especifico,
cujas acoes poderdo ser outorgadas em garantia para o Credor Financeiro Estratégico.

1.3.2 Indicacdo de eventual previsao de reserva de contingéncia para pagamento de
credores sujeitos ainda ndo contemplados no quadro de credores ou na relacao de
credores até entdo apresentada.

O plano de recuperacdo judicial nGo prevé reserva de contingéncia para pagamento
de credores ainda ndo contemplados no QGC, mencionando, tdo somente na
cldusula 10.2, que “tais créditos serdo considerados como créditos retardatdrios e que
deverdo ser pagos de acordo com a classificacdo e critérios estabelecidos no Plano
para a classe na qual os Créditos Retardatdrios em questdo devam ser habilitados e
incluidos.”

1.3.3 Indicacdo de eventual apontamento dos meios de satisfacdo dos créditos fiscais e
dos demais créditos ndo sujeitos a recuperacdo judicial e se tal previsdo é compativel
com o fluxo de caixa da Recuperanda.

O Plano de Recuperacdo Judicial prevé, no item 6.4, que a Devedora providenciard a
transacdo ou parcelamento da divida tributdria relativa aos créditos inscritos em divida
ativa da Unido nos termos da Lei 13.988/2020, observado o que dispoe o artigo 10-C da
Lei 10.522/2002, bem como, alternativamente, o parcelamento previsto no artigo 10-A
da Lei 10.522.

Estabelece ainda que caso sobrevenha sancdo de Parcelamento Especial de Débitos,
(REFIS, REFAZ ou equivalente), pelo Governo Federal ou Estadual, em condi¢cdes
melhores que as obftidas pelo Devedor na transacdo e no parcelamento, fica a
Recuperanda autorizada a aderi-lo como forma alternativa para equiliorar o seu
passivo fiscal, sem a necessidade de autorizacdo judicial ou nova Assembleia de
Credores.
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Ademais, destaca-se que foram apresentados, no fluxo de caixa, valores referentes &
pagamentos de débitos fiscais. Segue abaixo planilha demonstrando o fluxo de
pagamento do passivo fiscal indicado na projecdo, mostrando os valores que serdo
destinados ao pagamento de impostos parcelados ao longo dos 9 (nove) anos
projetados.

Fluxo de Pagamento Projetado para as Dividas Tributdrias - Cerealle Tecnologia

Federal (98.304) (98.304) (98.304) (98.304) (98.304) (491.521) | (655.361) | (655.361) | (884.737)

Estadual | (104.847) (97.709) (90.570) (83.431) (76.292) (69.153) - - -

Total (203.151) | (196.013) | (188.874) | (181.735) | (174.596) | (560.674) | (655.361) | (655.361) | (884.737)

Total Geral: 3.700.502,00

Foi destacado, ainda, pela Recuperanda, no tépico 6.4 do PRJ, a composicdo atual do
débito fiscal da Recuperanda, conforme quadro abaixo:

Federal Estadual Total
RS 3.276.804,19 R$1.729.355,53 R$ 5.006.159,72

Na imagem: Composicéo do débito fiscal atual da Recuperanda, ID 122944305 - Pag. 11.

Em andlise as informacdes, € possivel observar que o saldo projetado diverge do saldo
apontado para o débito fiscal da Recuperanda e que este Ultimo diverge, ainda, do saldo
apontado na 1° lista de credores como devido ao fisco, sendo este de R$ 3.733.804,19 (trés
milhoes, setecentos e frinta e trés mil, oitocentos e quatro reais e dezenove centavos).

Ademais, destaca-se que, em consulta a divida ativa, observa-se que a Recuperanda
conta com débitos em pendéncia no total de R$ 259.177,29 (duzentos e cinquenta e nove
mil, cento e setenta e sete reais e vinte e nove centavos), conforme a seguir:

Relacao de Inscricoes em Divida Ativa

Nome Empresarial: CEREALLE TECNOLOGIA EM ALIMENTOS S.A.
CNPJ: 06.280.632/0001-32
Domicilio do Devedor: PAULISTA
Atividade Econémica: Fabricacdo de produtos do arroz
Valor Total da divida: RS 259.177,29

C)
0]

TRIBUTARIO - PREVIDENCIARIO @

Total: 254.667,40

NAO TRIBUTARIOS - DEMAIS DEBITOS

@

Total: 4.509,89

Dessa forma, observa-se que os valores encontrados em consulta ¢ divida ativa sdo bem
menores que os valores apresentados no PRJ. No entanto, é vdlido destacar que, foi
apresentado administrativamente & esta Administradora Judicial, extrato de débitos fiscais
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emifido, em 30/11/2022, perante a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, onde
constam parcelamentos. A Vivante pontua a necessidade de esclarecimentos acerca
do passivo fiscal da Recuperanda.

1.3.4 Indicacdo de eventual proposta de extingdo das garantias reais e/ou fidejussérias
e sua justificativa.

O Plano prevé no item 11.3 que “com a aprovacdo desse Plano e a novacdo das obrigacdes,
ficam extintas todas as garantias pessoais concedidas pelos sdcios da Devedora ou por
qualguer pessoa vinculada aos débitos envolvidos nesta recuperacdo judicial em relacdo aos
credores que votarem favoravelmente d aprovacdo do instrumento, sendo gque estes ndo
poderdo gjuizar gualguer procedimento com o objetivo de executar tais garantias até o fim dos
prazos estabelecidos neste Plano.”

Aleém disso, dispde no item 11.6 que " os credores ndo poderdo gjuizar oU prossequir acoes ou
execucodes judiciais contra a Devedora, avalistas, fiadores, coobrigados e/ou seus garantidores,
apds a homologacdo do plano até o final cumprimento do plano, ressalvada a hipdtese de

inadimplemento de qualguer das obrigacdes do plano, atendido o disposto na cldusula 13.3.”

Ressalta-se, que o recente posicionamento da 2 Secdo do STJ ao julgar os Recursos Especiais n.
1.885.536/MT e 1.794.209/SP, é de que "“a cldusula que estende a novacdo aos coobrigados é
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacdo sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral,
ao0s que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal disposicdo”.

Neste sentido € a ementa do REsp 1.794.209/SP:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS.
SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. 1. Recurso
especial interposto contra acérddo publicado na vigéncia do Cddigo de Processo Civil de
2015 (Enunciados Administrativos n° 2. E 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a definir se a
cldusula do plano de recuperacdo judicial que prevé a supressdo das garantias reais e
fidejussdrias pode atingir os credores que ndo manifestaram sua expressa concorddncia
com a aprovacdo do plano. 3. A cldusula que estende a novacdo aos coobrigados é
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacdo sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia
geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram confra tal disposicdo. 4. A
anuéncia do ftitular da garantia real é indispensdvel na hipdtese em que o plano de
recuperacdo judicial prevé a sua supressdo ou substituicdo. 5. Recurso especial interposto
Tonon Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em
recurso especial interposto por CCB BRASIL — China Constfruction Bank (Brasil) Banco Multiplo
ndo conhecido. [STJ - Recurso Especial n° 1.794.209/SP. Orgdo Julgador: Segunda Secdo.
Relator(a): Min. Ricardo Villas Béas Cueva. Data do julgamento: 12/05/2021.
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Dessa forma, vé-se que a interpretacado jurisprudencial dada pelo STJ ao tema da extensdo dos
efeitos da novacdo aos coobrigados sofreu atualizacdo a partir do julgado supramencionado,
tendo sido estabelecida sua ocorréncia gpenas aos credores que expressamente votaram
pela aprovacdo desta cldusula extensiva, ndo sendo oponivel contra os que votaram contrag,

se abstiveram ou ndo compareceram a Assembleia Geral de Credores.

1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicacdo das formas de pagamento para cada classe

A seguir, resumo das formas de pagamento propostas pelas Recuperandas:

CLASSE | — TRABALHISTAS

O plano prevé que os créditos trabalhistas serdo pagos integralmente, de acordo
com o art. 54, §1° e §29 da Lei 11.101/2005, corrigidos pela TR-Mensal, a partir da
homologacdo do Plano, da seguinte forma:

e Créditos de natureza salarial vencidos nos 3 meses anteriores a data do
pedido: serdo pagos em até 30 dias da homologacdo do Plano, os creditos
liguidos, certos e incontroversos que possuem natureza estritamente salarial
vencidos nos 3 meses anteriores A data do pedido de recuperacdo judicial,
até o limite de 5 saldrios minimos por frabalhador;

e Demais créditos incontroversos: os demais créditos liquidos, certos e
incontroversos serdo pagos, sem desdgio, no periodo de até 1 (um) ano
contados da decisdo de homologacdo do plano;

e Créditos controvertidos: os créditos trabalhistas controvertidos, objetos de
acdo judicial, serdo pagos, sem desagio, no prazo de até 1 (um) ano da
decisdo homologatdria do respectivo cdlculo de liquidacdo ou da decisdo
que homologar o acordo.

CLASSE Il - GARANTIA REAL

A Recuperanda ndo listou, no primeiro edital apresentado, credores da classe
Garantia Real.

Todavia, o plano dispde que caso venham a ser arrolados credores nesta classe,
ser@o pagos em atencdo as mesmas formas e condicdes de pagamento previstas
aos credores quirografdarios.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

CLASSE Ill - QUIROGRAFARIOS

O Plano prevé que o credores da Classe Il - Quirografdria, serdo divididos para fins de
pagamento em 05 (cinco) subclasses, quais sejam:

1.  Quirografdrios Subclasse “Geral”: os credores enquadrados nesta subclasse, serdo
pagos apds transcorrido o prazo de caréncia de 48 meses, a contar da data de
homologag¢do do Plano, o valor correspondente a 70% do valor do seu crédito em até 12
parcelas anuais, corrigidos pela TR, sendo que o primeiro pagamento ocorrerd 30 dias
apds o término da caréncia distribuidas da seguinte forma:

Tabela 1 Amortizagdo do Principal - ANO 1l 2| 3| 4 5| 6| 7| 8 9 10| 11| 12
% sobre a divida 0,5%| 1% | 3%| 4% 4,5% | 5%| 8% [ 10% | 12% | 15%)| 22%| 15%

2. Quirografdrios Subclasse “Pequeno Valor”: os credores quirografdrios titulares de
crédito de até R$2.000,00 (dois mil reais) poderdo ter o valor do crédito novado, seguindo
as mesmas condicdes dos quirografdrios gerais, com pagamento integral nas primeiras
parcelas que se destinarem & classe dos quirografdrios, em depdsito Unico. J& os credores
titulares de montante acima de R$2.000,00 (dois mil Reais) e inferior a R$10.000,00 (dez mil
reais) receberdo o percentual de 30% do seu crédito, conforme os termos dos
quirografdrios gerais, com pagamento integral das primeiras parcelas destinadas a classe
lll, com Unico depdsito;

3. Quirografdrios Subclasse “Fornecedor Estratégico”: os credores fornecedores
colaboradores que fornecerem por meio de produtos e servicos crédito a Devedora
receberdo, a titulo de antecipacdo de pagamento de seus créditos concursais, para
cada R$100,00 de novo crédito concedido na forma de prazo adicional minimo de 30
dias para pagamento de insumos ou servicos a quantia de R$2,00 do crédito sujeito ao
processo de recuperacdo judicial. Caso esses credores concedam prazos superiores de
pagamento, esses receberdo seu crédito sujeito a recuperacdo judicial na mesma
proporcdo do prazo concedido;

O Plano prevé ainda que caso ocorra qualquer alteracdo nas condicdes que o
qualifiguem como credor fornecedor estratégico, e caso o valor referente as operacoes
citadas anteriormente ndo seja suficiente para o adimplemento do total devido aos
credores nos termos desta cldusula, o saldo remanescente do crédito serd pago nos
termos deste Plano, nas mesmas condicdes dos quirografdrios gerais.

Ademais, que os credores fornecedores estratégicos que sejam prestadores de servico ou
fornecedores de mercadoria que confinuaram a prestar servicos, ou vender mercadorias
mensalmente por um periodo minimo de seis meses e conceder crédito por periodo de
no minimo 60 (sessenta) dias entre a data do deferimento do processamento da
Recuperacdo Judicial e a data da aprovacdo do Plano de Recuperacdo Judicial,
poderdo receber infegralmente os seus créditos, atendidas a disponibilidade de caixa da
Devedora.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

4. Quirografdrios Subclasse “Financeiro Estratégico”: o Plano prevé que os credores
financeiros estratégicos sdo aqueles que reestabelecam/mantenham a relacdo
comercial com a Devedora das seguintes formas:

(a) conceda novo crédito a Devedora no valor minimo de R$1.000.000,00 para
desenvolvimento de “Nova Operacdo Comercial” (ex: fomento para compra de
insumos), tendo como garantia o potencial de geracdo de novas receitas, que virdo
na forma de duplicatas no maximo em 60 (sessenta) dias apds o dito fomento (ex:
compra de matérias-primas);

(b) preste servicos de natureza financeira com limite minimo de R$1.500.000,00 para
realizar operacoes de antecipacdo de recebiveis, aplicando, no minimo, as mesmas
condicdoes praticadas pelo credor com relacdo a outros clientes que ndo estejam em
Recuperacdo Judicial;

(c) concorde com a ndo adocdo de medidas de execucdo de garantias constituidas
anteriormente a recuperacdo judicial em seu beneficio, o que ndo implica, em
nenhuma hipodtese, em renuncia, aderindo, portanto, ao plano recuperacional;

(d) concorde com a suspensdo de acdes de cobranca e/ou de execucdo qjuizadas
em face da devedora e dos respectivos devedores solidarios.

Para essa subclasse, o Plano prevé que o pagamento poderd ocorrer de duas
maneiras:

e Para amortizacdo da divida submetida ao plano e reembolso do novo crédito de
fomento da “Nova Operacdo Comercial”, serd destinado pelo menos 70% do
resultado liquido da “Nova Operacdo Comercial”, bem como recursos adicionais
que ndo excederdo R$2,00 (dois reais) para cada R$100,00 (cem reais) de novo
crédito concedido como prazo adicional minimo de 30 dias para pagamento. O
valor minimo de R$1.000.000,00 para fomento da “Nova Operacdo Comercial”
serd garantido pelos titulos provenientes dessa mesma operacdo e ndo de outras
operacoes da Devedora;

e Para amortizacdo da divida submetida ao plano e reembolso do novo crédito em
operacodoes de desconto de duplicatas, os credores receberdo a ftitulo de
anfecipacdo de pagamento de seus créditos concursais para cada R$100,00 de
novo crédito concedido na forma de como prazo adicional minimo de 30 dias
para pagamento de insumos ou servicos a quantia de R$2,00 do crédito sujeito ao
presente processo de recuperacdo judicial. Caso esses credores concedam
prazos superiores de pagamento, esses receberdo seu crédito sujeito a
recuperacdo judicial na mesma proporcdo do prazo concedido.
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e Quirografdrios Subclasse “Financeiro Colaborador”: O plano dispde que se
enquadram nessa subclasse, aqueles credores financeiros que prestem
servicos de natureza financeira, realizem operacdes de antecipacdo de
recebiveis, e, no curso da Recuperacdo Judicial (desde o pedido, inclusive),
concedam crédito a Devedora a titulo de fomento, aplicando taxas de
mercado, que concordem com a ndo adocdo de medidas de execucdo de
garantias constituidas em seu beneficio, o que ndo implica, em nenhuma
hipdtese, em renuUncia, aderindo, portanto, ao plano recuperacional,
concordado com a suspensdo de acodes de cobranca e/ou de execucdo
ajuizadas em face da devedora e dos respectivos devedores soliddrios, bem
como sujeite eventual crédito extraconcursal s mesmas condicdes do crédito
concursal.

Esclarece que, para amortizacdo da divida submetida ao plano e reembolso do
novo crédito em operacdes de desconto de duplicatas, os credores receberdo a
titulo de antecipacdo de pagamento de seus créditos concursais para cada
R$100,00 de novo crédito concedido na forma de como prazo adicional minimo de
30 dias para pagamento de insumos ou servicos a quantia de R$2,00 do crédito
sujeito ao presente processo de recuperacdo judicial.

Caso esses credores concedam prazos superiores de pagamento, esses receberdo
seu crédito sujeito 4G recuperacdo judicial na mesma propor¢cdo do prazo
concedido.

CLASSE IV - ME/EPP

O Plano prevé que os credores da Classe IV - ME/EPP, serdo divididos para fins de
pagamento em 03 (trés) subclasses, quais sejam:

e ME/EPP “Geral”’: os credores dessa subclasse serdo pagos apds transcorrido o
prazo de caréncia de 12 (doze) meses, a contar da data de homologacdo do
Plano, o valor correspondente a 50% (cinquenta por cento) do valor do seu
crédito em até 2 (duas) parcelas anuais, corrigidos em 50% do CDI, sendo que o
primeiro pagamento ocorrerd 30 (trinta) dias apds o término da caréncia;

e ME/EPP “De Pequeno Valor”: A depender da disponibiidade de caixa da
Devedora, os credores ME/EPP titulares de crédito ndo superior a R$2.000,00
(dois mil reais) poderdo ter o valor do crédito novado conforme a cldusula da
subclasse geral, pago integralmente na primeira parcela mensal que se destinar
a classe dos ME/EPP, em depdsito Unico.

e Me/EPP “Fornecedor Estratégico”: os credores dessa subclasse serdo pagos
apos transcorrido o prazo de caréncia de 12 (doze) meses, a contar da data de
homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, aprovado em assembleia
geral de credores, o valor correspondente a 100% (cem por cento) do valor do
seu crédito em até 4 (quatro) parcelas anuais, sem correcdo, sendo que o
primeiro pagamento ocorrerd 30 (trinta) dias apds o término da caréncia.
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Obtencao de recursos para pagamento dos credores sujeitos ao PRJ

2.2 Andlise das propostas para credores colaboradores ou subclasses (descricdo da
cldausula; racionalidade econémica e juridica: indicar credores que podem se valer do
beneficio, a representatividade de tais credores na classe e se tal previsdo pode afetar
o quérum de aprovacdo do PRJ)

O Plano prevé a possibilidade subclasses para credores quirografdrios e ME/EPP, da
seguinte forma:

Os credores quirografdarios serdo divididos em 5 (cinco) subclasses, quais sejam:

Quirografdrios Subclasse “Geral”;

Quirografdrios Subclasse “Pequeno Valor™;
Quirografdarios Subclasse “Fornecedor Estratégico”;
Quirografdrios Subclasse “Financeiro Estratégico”;
Quirografdrios Subclasse “Financeiro Colaborador”.

Outrossim, dispde que os credores enquadrados como Microempresa ou Empresa de
Pequeno Porte serdo divididos em trés subclasses:

e ME/EPP “Geral”;
e ME/EPP “De Pequeno Valor”;
e Me/EPP "Fornecedor Estratégico”.

No entanto, tendo em vista o humerdrio de credores gue podem aderir a condicdo

de credor parceiro, ndo € possivel saber a representatividade de tais credores na
classe e se tal previsdo pode afetar o quérum de aprovacdo do PRJ.
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3. ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relacao de bens indicados para venda e dos respectivos valores de avaliacdo e
liguidacdo

O Plano prevé no item 6.1 que a Devedora poderd constituir, até a quitacdo integral do
passivo concursal, UPI para alienacdo, arrendamento, disposicdo ou transferéncia, sem

necessidade de prévia manifestacdo judicial ou de convocacdo de Assembleia Geral
de Credores.

Dispde que as UPI's que poderdo ser constituidas, alienadas, arrendadas, dispostas ou
transferidas sdo as seguintes:

e "UPI Paulista” — unidade produtiva isolada na qual estard inclusa a integralidade
dos ativos, como licenciamento de tecnologia, outros direitos de propriedade
industrial e a carteira de clientes da Devedora;

e "“UPI Marcas” - unidade produtiva isolada na qual estardo inclusas as marcas de
titularidade da Devedora.

As UPIs ser@o constituidas por meio de declaracdo e segmentacdo contdbil, sendo
facultado a Devedora transferir a mesma para uma sociedade unipessoal (SPE) aos
moldes de um drop down.

Contudo, ndo dispde exatamente quais os bens poderdo ser alienados e os respectivos
valores de avaliacdo e liquidacdo.

3.2 Indicacao da forma de alienacado de ativos, destinacdo do produto da venda e
demais informacoes correlatas

O plano prevé no item 5, a venda e arrendamento parcial dos bens através de
constituicdo de UPIs (Unidades Produtivas Isoladas) que poderdo ser integradas por

bens tangiveis ou intangiveis, com a finalidade de promover a alienacdo parcial de
SUQs MArcas.

Além disso, prevé a venda integral da Devedora através da constituicdo de UPIs
constituida pelas quotas da Devedora.

Dispde que o recurso advindo da venda serd destinado para o pagamento das
obrigacdes do Plano, para repactuacdo do passivo fiscal e para constituicdo de
capital de giro para fazer frente ds necessidades operacionais.
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4. CONCLUSAO

Ante o exposto neste relatério, a Administradora Judicial sugere a este MM. Juizo que
infime a Recuperanda para que:

* Indique se foi provisionada reserva de contingéncia, vez que essa ndo consta no
plano apresentado;

e Aponte os bens passiveis de alienacdo;

* Apresente esclarecimentos acerca da divergéncia entre o saldo do laudo de
avaliacdo de bens e ativos apresentado e o saldo do Ultimo balanco patrimonial
apresentado pela Recuperanda a esta Administradora Judicial;

* Apresente esclarecimentos acerca da divergéncia no saldo da receita realizada
para o ano de 2022 em comparacdo a demonstracdo de resultado do exercicio
de 30/12/2022 apresentada administrativamente;

e Indigue os critérios utilizados para projecdo do fluxo de pagamentos dos créditos
concursais, bem como quais credores foram considerados em cada subclasse;

* Apresente esclarecimentos acerca da divergéncia no saldo projetado no fluxo de
pagamentos e o saldo apontado em ID 122944305 - P&g. 11 para o passivo fiscal
da Recuperanda;

* Apresente esclarecimentos acerca do saldo negativo de “Aumentos de Capital”,
presente no fluxo de caixa projetado apresentado;

e Apresente esclarecimentos acerca dos valores orcados para a conta “Tomada de
Dividas”, presente no fluxo de caixa projetado apresentado;

e Apresente esclarecimentos acerca dos valores orcados para a conta
“Amortizacdo de Dividas”, presente no fluxo de caixa projetado apresentado;

e Apresente esclarecimentos acerca da queda apresentada nas despesas
administrativas, presente na Demonstracdo de Resultado do Exercicio projetada;

e Apresente esclarecimentos acerca das premissas utilizadas para cdlculo dos
recursos disponiveis no fluxo operacional, presente na projecdo de fluxo de caixa.
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PROCESSO N° 0015976-75.2022.8.17.3090

Relatério elaborado por
Vivante Gestao e Administragao Judicial Ltda.
em atengao ao artigo 22, Il, “h” da Lei 11.101/2005.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Inicialmente, € necessdrio ressaltar que ainda ndo foi deferida a consolidacdo
substancial das Recuperandas, de modo que foram apresentados planos de
recuperacdo judicial para cada empresa, com informacdes contdbeis diferentes para
cada uma e condicdes de pagamento diferentes para cada classe.

1.1 Tempestividade do PRJ:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 04/01/2023, dentro do prazo legal
de 60 (sessenta dias) contados da publicacdo da decisdo do relator no agravo de
instrumento 0019537-31.2022.8.17.9000, a qual deferiu deferiu a tutela recursal de
urgéncia para antecipar os efeitos do processamento da recuperacdo judicial, , ocorrida
em 24/10/2022. Registra-se que o Plano e seus anexos encontram-se juntados em Id
122942701.

1.2 Resumo do laudo economico-financeiro e do laudo de avaliacdo:

1.2.1 Laudo econdmico-financeiro

Destaca-se que o Plano de Recuperacdo Judicial da empresa Cerealle Industria e
Inovacdo em Alimentos Ltda apresenta um cdlculo técnico de projecdo financeira e
viabilidade econdmica, elaborado pela Cheetah Consultoria, representada pelos Srs.
Luciano Hillesheim e Ricardo da Silva Meira, bem como um laudo de avaliacdo de bens,
assinado pelo engenheiro industrial mecdnico Luiz Alberto Ramos Ustra - CREA 6698D.

Inicialmente, em seu texto, o Plano de Recuperacdo Judicial aponta que “busca propor
aos credores, com base em projecdes do fluxo de caixa da devedora, as formas de
pagamento através das quais a Recuperanda pretende satisfazer os créditos sujeitos ao
procedimento recuperatério” e informa que foram tomados como base para sua
elaboracdo os seguintes principios:

e A preservacdo da empresa, a partir da adocdo de meios de soerguimento
empresarial;

e A garantia do cumprimento da funcdo social da empresa como entidade
geradora de riquezas e de postos de trabalho;

e O zelo pelo interesse dos credores através da novacdo de seus creditos.

Com relacdo ao cdlculo técnico apresentado, o estudo indica, com relacdo aos dados
utilizados, que todas as informacdes contidas no material foram preparadas com base
nas informacdes fornecidas diretamente pela Cerealle Tecnologia em Alimentos Ltda ou
obtidas através de fontes licitas e/ou pesquisas independentes.

Além disso, o material apresenta projecdoes, tanto de forma especifica para a Cerealle
Tecnologia em Alimentos Ltda quanto de forma consolidada para o grupo Cerealle, da
demonstracdo de resultados, bem como de fluxo de caixa, relatério de andlise do
capital de giro e das despesas de capitais, que foram projetados ao longo de 16 anos,
do ano de 2023 ao ano de 2038.

Por conseguinte, sdo apontados os pontos relevantes utilizados como base para cdlculo
da projecdo, conforme a seguir:
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

e As projecdes de Receita Bruta foram ajustadas pela variacdo do IPCA e ganho real
conservador;

e Foram tomados como base os percentuais de impostos para ICMS/ PIS/ COFINS
informados pela Recuperanda;

e Os percentuais de devolucdes foram ajustados para 2% (dois por cento), conforme
informado pela Recuperanda;

e No CPMV da Recuperanda, foram ajustados os valores referentes G custos de
pessoal e custos gerais de fdbrica;

e Foram calculados ganhos de performance nas despesas, bem como nas receitas;

e Foi considerado o prazo de 34 (frinfa e quatro) dias como prazo médio de
pagamento aos fornecedores;

e Os prazos médios de obrigacdes fiscais e trabalhistas foram ajustados para 15
(quize) dias;

e Foram considerados pagamentos referentes ao passivo extraconcursal no periodo
de 10 (dez) anos, com percentuais menores Nos primeiros anos.

e Foram considerados para os honordrios da Administradora Judicial de 3,2% sobre a
divida concursal, com pagamentos de R$ 18 mil/més até o saldo da divida.

e As movimentacdes financeiras referentes a empresa JOG foram rateadas
proporcionalmente ao volume financeiro desta RJ nas empresas CT (56%), AP (8%)
e CIIA (36%).

A seguir, demonstracdo de resultado projetada e acostada no plano, com valores

expressos em reais (R$):

DRE PROJETADA - CEREALLE INDUSTRIA E INOYAGAO EM ALIMENTOS LTDA

2022 REAL 2023 PROJ 2024 PROJ 2025 PROJ 2026 PROJ 2027 PROJ 2028 PROJ 2029 PROJ
Receita Brata 34.591.003 22.022.627 23.013.645 23.934.191 24.891.558 25.887.221 26.922.7110 27.999.618
V' Crescimonts -36,3%2 4,52 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02
Derotigdes ¢ Descontos (691.820) (440.453) (460.273) (473.684) (497.831) (517.744) (538.454) (559.992)
dmpostos (7-351.177) (4.680.183) (4.890.791) (5.086.423) (5-289.880) (5-501.475) (5-7121.534) (5-950.395)
Dedugdes sobre vendas (8.042.997) (5-120.635) (5-351.064) (5.565.107) (5-7187.111) (6.013.219) (6.259.988) (6.510.388)
1 OE DEGUGOES DE VENGAS -23.25% -23,25% -23.25% -23.25% -23.25% -23.25% -23.25% -23.25%2
Receita Liquida 26.548.006 16.901.991 17.662.581 18.363.084 19.103.848 19.868.001 20.662.722 21.489.230
Y Lresciments -36,3% 4,52 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02
Cuzto doz Prodstos Yeadidos (20.347.079) (12.220.368) (12.526.014) (12.896.784) (13.412.655) (13.949.161) | (14.507.128) | (15.087.413)
FEPWN 50 REC LRRNEA -76,64% -12,30% -70,92% -70,21% -70.21% -10,21% -70,21% -70,21%
Lucro Bruto 6.200.927 4.681.623 5.136.567 5.472.300 5.691.192 5.918.840 6.155.594 6.401.817
T AWergom Sratz eas 3 o 3 28 Sar Sar Sar Gy Sy
DESPESAS OPERACIONAIS (4.394.282) (2.690.067) (2.720.725) (2.138.845) (2.751.368) (2.776.301) (2.795.651) (2.861.453)
Diretoria
Comerciaiz (2.703.346) (1.635.051) (1.640.233) (1.637.658) (1.635.038) (1.632.422) (1.623.310) (1.661.102)
Administrativaz (1530.812) (955.111) (378.129) (996.303) (1.016.050) (1.035.558) [1.055.441) (1.086.652)
Pezzoal (126.653) (19.026) (80.930) (82.434) (84.063) (85.652) (81.32m (83.912)
Tributiria (33.465) (20.330) (21.383) (21.733) (22.212) (22.638) (23.013) (23.156)
3 I'HRJHFAVOZN DESPESN GPERASIGNNL -38.8% 112 0,72 0,72 0.7 0,72 2,42
Depreciagio 183.126 121.365 127.343 132.443 137.741 143.250 148.380 154.933
EBITDA 1.989.770 2.113.421 2.543.191 2.865.898 3.071.565 3.285.7190 3.508.923 3.695.304
Receitaz Financeiraz 26.302 17.080 18.206 13,313 204387 21733 23.054 24.336
Despesas Financeiras (3.223.913) (535.233) (622.019) (646.900) (672.776) (693.637) (727.674) (756.781)
Reccitaz Nio Operacionaiz
Despesas Indedutiveis (21.820) (13.832) (14.517) (15.093) (15.702) (16.330) (16.983) (17.663)
T MWorgom ESTOA b [y "y ®Hy L33 "y my my

Na imagem: Demonstracdo de Resultado do Exercicio Projetada, ID 122942702 - Pdg. 6, parte 1.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

DRE PROJETADA - CEREALLE INDUSTRIA E INOYAGAO EM ALIMENTOS LTDA

2030 PROJ 2031 PROJ 2032 PROJ 2033 PROJ 2034 PROJ 2035 PROJ 2036 PROJ 2037 PROJ 2038 PROJ
Receita Brata 239.119.603 30.284.387 31.495.762 32.755.593 34.065.816 35.428.449 36.845.587 38.319.411 39.852.187
A Lrescimonts 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02
Derolugdes ¢ Descontos (582.392) (605.688) (629.915) (655.112) (681.316) (708.5639) (736.912) (766.388) (797.044)
Impostos (6.188.411) (6.435.947) (6.693.385) (6.961.121) (7-239.566) (7.529.148) (7-830.314) | (8.143.527) | (8.463.268)
Dedugdes sobre vendas (6.770.803) (7.041.635) (7-323.301) (7.616.233) (7.920.882) (8.2371.7117) (8.567.226) | (8.909.915) | (9.266.311)
1 DE DEDUPOES DE VENGAS -23,25% -23.25% -23.25% -23.25% -23.25% -23,252 -23.25% -23,252 -23,25%
Receita Liquida 22.348.800 23.242.752 24.172.462 25.139.360 26.144.935 27.190.732 28.278.361 | 29.409.496 | 30.585.875
T Lrescimonts 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02
Custo dos Produtos Yeadidos (15.690.910) (16.318.546) (16.971.288) (17.650.139) (18.356.145) (19.090.391) | (19.854.006) | (20.648.167) | (21.474.093)
B LR o/ REC LGN -10,21% -10,21% -10,21% -10,21% -10,21% -10,21% -10,21% -10,21% -10,21%
Lucro Bruto 6.657.8930 6.924.206 7.201.174 7.489.221 7.7188.790 8.100.341 8.424.355 8.761.329 9.111.782
T Morgom Srutz Sar Sar Sar Sar Sar SGY PG SGY PGy
DESPESAS OPERACIONAIS (2.928.876) (2.997.964) (3.093.320) (3.207.815) (3-336.127) (3.469.572) (3.608.355) | (3.752.630) | (3.902.797)
Dirctoria
Comerciaiz (1.632.936) (1.725.501) (1.776.576) (1.538.401) (1.911.337) (1.935.414) (2.067.951) (2.150.663) (2.236.696)
Adminiztrativaz (1.115.348) (1.151.966) (1.192.054) (1.233.736) (1.283.326) (1.340.899) (1.394.535) (1.450.316) (1.508.329)
Pezzoal (92.513) (95.314) (38.630) (102.576) (106.679) (110.346) (115.384) (119.333) (124.739)
Tributdria (24.453) (25.183) (26.060) (27.102) (25.186) (29.313) (30.486) (31.705) (32.974)
3 |-:-|m:-|;.-l’om DESPESH GPERASIONAL 2.4% 2,42 3.2 3.7z 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02
Depreciagio 161137 167.582 174.236 131,257 153.507 136.048 203.530 212.045 220527
EBITDA 3.890.151 4.093.824 4.282.139 4.462.663 4.641.170 4.826.817 5.019.889 5.220.685 5.429.512
Receitaz Financeiraz 25.563 26.718 21187 28.538 30.054 31.256 32,506 33.807 35.159
Despesas Financeiras (787.052) (818.534) (851.276) (885.327) (920.740) (957.570) (995.872) (1.035.707) (1.077.135)
Receitas Nio Operacionais
Despesas Indedutiveis (18.363) (19.104) (19.868) (20.663) (21.489) (22.343) (23.243) (24.472) (25.1339)
T Morgem ESTON ey By ®By ®By By By By By By

Na imagem: Demonstracdo de Resultado do Exercicio Projetada, ID 122942702 - Pag. 6, parte 2.

Inicialmente, para uma melhor andlise, a Vivante elaborou quadro resumo com o0s
valores apresentados para a conta de “Receita Bruta”, tanto para ano de 2022, que foi
efetivamente realizado, quanto para os de 16 anos de projecdo, assim como calculou a
proporcdo das despesas operacionais, realizadas no ano de 2022 e projetadas nos
demais anos, com relacdo a receita de vendas, conforme a seguir:

RECEITA REALIZADA X PROJETADA - CEREALLE TECNOLOGIA EM ALIMENTOS LTDA

Proporcdo das
Despesas sobre a Rec.
Bruta (%)

Variagdo na Rec. Despesas

Receita Bruta Bruta (%) Operacionais

2022 (Realizada) R$ 34.591.003,00 - R$ 4.394.282,00 12,70%
2023 R$ 22.022.627,00 36,33% R$ 2.690.067,00 12,22%
2024 R$ 23.013.645,00 4,50% R$ 2.720.725,00 11.82%
2025 R$ 23.934.191,00 4,00% R$ 2.738.845,00 11,44%
2026 R$ 24.891.558,00 4,00% R$ 2.757.368,00 11,08%
2027 R$ 25.887.221,00 4,00% R$ 2.776.301,00 10.72%
2028 R$ 26.922.710,00 4,00% R$ 2.795.651,00 10.38%
2029 R$ 27.999.618,00 4,00% R$ 2.861.453,00 10.22%
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Periodo Receita Bruta Vqrigrqijc;:: (r;:) Rec. OpDee;(st::?;g;is Proporcao dasBIr);:p(e‘yit)::s sobre a Rec.
2030 R$ 29.119.603,00 4,00% R$ 2.928.876,00 10,06%
2031 R$ 30.284.387,00 4,00% R$ 2.997.964,00 9.90%
2032 R$ 31.495.762,00 4,00% R$ 3.093.320,00 9,82%
2033 R$ 32.755.593,00 4,00% R$ 3.207.815,00 9,79%
2034 R$ 34.065.816,00 4,00% R$ 3.336.127,00 9,79%
2035 R$ 35.428.449,00 4,00% R$ 3.469.572,00 9,79%
2036 R$ 36.845.587,00 4,00% R$ 3.608.355,00 9,79%
2037 R$ 38.319.411,00 4,00% R$ 3.752.690,00 9,79%
2038 R$ 39.852.187.,00 4,00% R$ 3.902.797.00 9,79%

Nesse sentido, como pode ser observado, a Recuperanda apresentou o valor realizado
no exercicio de 2022, contudo, em andlise & demonstracdo de resultado do més de
dezembro de 2022, apresentada de forma administrativa a esta Administradora Judicial,
destaca-se que o faturamento acumulado da Recuperanda em 31/12/2022 foi de R$
28.777.401,57 (vinte e oito milhdes, setecentos e setenta e sete mil, quatrocentos e um
reais e sessenta e sete centavos), conforme a seguir:

CEREALLE INDUSTRIA E INOVAGAO EM ALIMENTOS LTDA
CNPJ 05.797.565/0001-65

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO DO EXERCICIO ENCERRADO EM 31/12/2022

31/12/2022 31/12/2021
R$ R$
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 28.773.401,57 19.584.183,96
Venda de Produtos Mercado Interno/Externo 27.721.740,57 19.226.389,83
Revenda de Mercadorias Mercado Interno 1.051.098,10 356.124,13
Venda de Sucatas 562,90 1.670,00

Na imagem: Demonstracdo de Resultado do Exercicio em 31/12/2022, apresentada administrativamente.

Sendo assim, destaca-se que, quando a Devedora apresentou o Plano de Recuperacdo
Judicial, o ano de 2022 ainda ndo estava fechado e o valor da Receita Bruta era uma
expectativa. Com base nas informacdes prestadas pela empresa, a Receita Bruta
apresentou valor divergente do projetado para o ano de 2022, conforme grdafico a
seqguir:

Variagdo com relagdo ao ano
projetado de 2023

Receita Bruta Prevista x Realizada para o ano de 2022

Receita Bruta Prevista no PRJ R$ 34.591.003,00 36,33%

Receita Bruta Efetivamente

Realizada R$ 28.773.401,57 23,46%
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Com relacdo as despesas operacionais, estas foram reduzidas de forma consecutiva ao
longo dos 10 (dez) primeiros anos de projecdo. Ainda, as variagcoes sado mantidas em
percentual de 9,79% ao longo dos demais anos.

Ademais, destaca-se que foram apresentadas projecdoes com relacdo ao EBITDA da
Recuperanda. O indicador financeiro informa o valor do lucro da companhia antes dos
descontos com juros, impostos, depreciacdes e amortizacdes e apresenta a geracdo
de caixa realizada com as operacdes da empresa. Sendo assim, a Vivante elaborou
quadro resumo com os valores referentes ao EBITDA e ao lucro liquido constantes na
projecdo, conforme a seguir:

ANALISE DO EBITDA E LUCRO LIQUIDO - CEREALLE INDUSTRIA E INOVAGAO EM ALIMENTOS LTDA

Variagdo do EBITDA Variagdo do Lucro

Periodo EBITDA (%) Lucro Liquido Liquido (%)
2022 (Realizada) R$ 1.989.770,00 - R$ 1.412.787,00 -
2023 R$ 2.113.421,00 6,21% R$ 1.066.427,00 24,52%
2024 R$ 2.543.191,00 20,34% R$ 1.369.704,00 28,44%
2025 R$ 2.865.898,00 12,69% R$ 1.593.167,00 16.31%
2026 R$ 3.071.565,00 7.18% R$ 1.726.565,00 8.37%
2027 R$ 3.285.790,00 6,97% R$ 1.865.571,00 8,05%
2028 R$ 3.508.923,00 6,79% R$ 2.010.414,00 7.76%
2029 R$ 3.695.304,00 5.31% R$ 2.052.668,00 2,10%
2030 R$ 3.890.151,00 5.27% R$ 2.181.102,00 6,26%
2031 R$ 4.093.824,00 5.24% R$ 2.315.586,00 6,17%
2032 R$ 4.282.139,00 4,60% R$ 2.431.812,00 5,02%
2033 R$ 4.462.663,00 4,22% R$ 2.537.363,00 4,34%
2034 R$ 4.641.170,00 4,00% R$ 2.637.897,00 3.96%
2035 R$ 4.826.817,00 4,00% R$ 2.742.453,00 3.96%
2036 R$ 5.019.889,00 4,00% R$ 2.851.191,00 3.96%
2037 R$ 5.220.685,00 4,00% R$ 2.964.279,00 3.97%
2038 R$ 5.429.512,00 4,00% R$ 3.081.890,00 3.97%

Em andlise d tabela apresentada, observa-se que, antes de apresentarem estabilidade
em suas variagoes, os valores projetados apresentam variagcoes expressivas ao longo
dos 11 primeiros anos.
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A seguir, fluxo de caixa projetado e acostado nos autos com valores expressos em reais

(R$).

Fluxo de Caixa - Cerealle Industia 2022 REAL 2023 PROJ 2024 PROJ 2025PROJ 2026 PRO J 2027 PROJ 2028 PROJ 2029 PROF

EBITDA RS 1.989.770,00 | RS 2.113.421,00 | RS 2.543.191,00 | RS 2.665.898.00 | RS 3.071.565,00 | RS 3.285.790,00 | RS 3.508.923,00 | RS 3.695.304.00
(4Impostos - RS 333.084.00 |RS  427.808,00 |RS 497.603,00 |-RS 539.268,00 [-RS 582.685.00 [-RS 627.925,00 |-RS  737.590.00
JNecesidade de capital de giro - RS 81885300 [ RS  89.239,00 | RS 183868,00 |-RS 132.283,00 |-RS 13757400 |-RS 143.077,00 |-RS 148.800,00

Fluxa de Caixa dasOperagaes RS 1.989.770,00 RS 2509190,00 RS 2.204.622,00 RS 2552.163,00 RS 2400.014,00 RS 2565531,00 R 2.737.921,00 RS 2.808.914,00
Capex
Fluxo de Caixa dosInvestimentos RS 169.020,00 R§ 17662600 RS 183.691,00 RS 191.038,00 RS 198.680,00 RS 20662700 RS 214.892,00
Receitas/DespesasFinanceias RS 3197.611,00 RS 578153,00[RS 603.813,00 RS 627587,00[-RS 652.288,00 |-R§ 677.95400 RS 704620,00 |-RS 732 445,00
Tomada de Dvida - - - RS 700.000,00 | R$ 150000000 | RS 2.050000,00 | R$ 750000,00 | R 1.100.000,00
Amortizagao de Divida 8 : . RS 27385500 |-RS  B60.686,00 |RS 166260400 |-RS 1.956.110,00 |RS 2112.699,00

Aumento de Capital

DespesasRecuperagdo Judicial

Dividendos(%LL

Fluxo de Caixa dasMoviementagdes Financ eiras -R§ 578.153,00 -R$ 603.81300 -RS 20144200 -RS 1297700 -R§ 290.647,00 -R$ 1.910.730,00 -R§ 1.745.044,00
Fluxo de Caixa Liquido R$ 2.190.058,00 R$ 1.777.43500 RS 2534411,00 RS 2578.075,00 RS 2473563,00 RS 1.033.818,00 RS 1.278.763,00
%FC /EBITDA - 104% 70% 88% 84% 75% 29% 35%
Classe 1

Trabalhista - RS 3.826,00 | RS 1.913.00

Clase 2

Garantia Real - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
Classe 3

Geral - - RS 823,00 | RS 4116,00 [-RS 8233.00 [-RS  12349.00 |-RS  16.46500 |-RS  20.581,00
EstratégicosFinanceios - - RS 1.534.223,00 | RS 1.475.783.00 |-RS 1.423.070,00 |[-RS 1.370.358,00 | RS - RS -
EstratégicosFormecedares - - RS 104.931,00 | RS 203.663.00 |-RS 197.396,00 |-RS 191.129,00 [-RS 184.862,00 [-RS 178.594,00
Classe 4

Geral - - RS 1.236,00 | RS - |RS - | RS - |RS - |RS -
EstratégicosFornecedares - - RS 13.003.00 | RS 12.507,00 |-RS 12.061,00 |-RS 11.614.00 | RS - RS -
Extraconcursal

Imp ostosFederais - RS 8965400 |RS  89.65400 RS  89.65400|-R§ 8965400 [-RS  89654,00 [-RS  89.654,00 |-RS 448.270,00
Imp ostosEstaduais - RS 1.049.956,00 | RS 983.023.00 | RS 916.090,00 |-RS 849157.00 [-RS 782.224,00 [-RS  715.291,00 |-RS 648.357.00

Fluxo de Caixa Livre - Final

Caixa Inicial no Balango Operacional

R§

Caixa Finalno Balango Operacional

2030 PRO J
RS 3.890.151,00

Fuxo de Caixa - Cerealle Industria
EBITDA

R$

95.928,

R§ 1.046.622,00

R§  95.928,00

00 R§ 1.142.550,00

2031 PROJ
4.093.824,00

2032PROJ
RS 4.282.139,00

-R§  951.371,00

R§ 1.142.550,00
R§ 191.175,00

2033

RS 4.462.663,00

-R§  167.403,00

R$  191.179,00
R§  23.776,00

PROJ

2034 PRO J
RS 4.641.170,00

-R§ 1.495,00

R$
RS

23.776,00
22.281,00

2035 PRO J

RS 4.826.817.00

R§  16.236,00

R§
R§

22.281,00
38.518,00

2036 PRO J

RS 501588500

R§  27.547,00

R§
R§

38.518,00
66.064,00

2037 PROJ
R§ 5220.68500

-R$
RS
R$
RS

R$

17.040,00

66.064,00
49.024,00

2038 PROJ
5.425.512,00

()Impostos -R$  768.053,00 |-R$

798.735,00

-RS 83268500

RS 866.952,00

RS  502.550,00

RS

539.654,00

RS

578.200,00

RS 1.018.288,00

RS

1.058.979,00

| Necessidade de capital de giro
Fuxo de Caixa dasOperagoes
Capex

Fuxo de Caixa dosInve simentos

RS 15475200
RS 2.967.346,00

RS
RS

RS 22348800 RS

RS 223.483,00 | RS 232 428,00

160.942,00
3.133.147,00

RS

232.428,00

167.380,00
-R§ 3.282.075,00
RS 241.725,00

RS  241.725,00

RS

174.075,00
RS 3.421.636,00
RS 251.354,00

RS  251.394,00

RS

181.038,00
RS 3.557.541,00
RS 261.445,00

RS  261.449,00

RS

RS

188.280,00
RS 3.698.883,00
RS 271.507,00

271.907,00

RS
R§ 3.845.878,00

RS  282.784,00

195.811,00

RS 28278400

RS 203.643,00
RS 3.998.754,00

RS 294.095,00

RS 294.09500

RS
RS

RS

211.785,00
4.157.744,00
305.856,00
305.859,00

Receitas/DespesasFinanceiras RS 761.450,00 |-RS  791.816,00 |-RS  B23.485,00 |-RS  856.429,00 [-RS  BS0.686,00 |-RS 92631300 [-RS  963.366,00 [-RS 1.001.500,00 [-RS  1.041.976,00
Temada de Divida RS - | RS - | RS - |RS - |RS - |RS - |RS - _|RS - | RS
Amertizagdc de Divida RS 1.525766,00 |-RS  723.761,00 |-RS 43034400 | RS RS RS RS - RS - RS
Aumente de Capital - RS - RS - R RS RS R - R - IR
DespesasRecuperagio Judicial RS RS RS RS RS RS - _|RS - | RS
Dividendos (%LU RS - | RS RS RS - | RS RS - [RS - RS

-RS$ 2.287.256,00
R§ 903578,00

Fluxo de Caixa das Moviementagoes Financeiras

-RS
RS

Fuxo de Caixa Liquido

1.515.577,00
1.849.997,00

-RS 1.253.833,
RS 2.269.966,00

00 -R$

856.429,00
RS 2.816.601,00

-R§  890.686,00
RS 2.928.305,00

-R§

926.313,00
RS 3.044.477,00

-R$
RS

963.366,00
3.165.296,00

-R$ 1.001.900,00
RS 3.290.948,00

-RS
RS

1.041.976,00
3.421.626,00

%FC/EBIDA 23% 45% 83% 63% 63% 63% 63% 63% 63%
Classe 1

Tabahista

Classe 2

Garantia Real RS - [RS RS RS RS RS RS - |R$ - |R$

Classe 3

Geral RS 2469800 |-RS  2881400|-RS  32.930.00 |-RS  37.046,00 |-RS  41.163,00 [-RS 45.275,00 |-RS 45.395,00 [-RS £3.512,00 | -R$ 36.223,00
Estra tégicesFinanceiros RS - | R$ - RS - RS - |R$ - | RS - RS - RS - | R$ -
Estratégicos Femecederes R$ 17232700 |-RS 166.060,00 |-RS  B0.680,00 | RS RS RS RS - |R$ - RS

Classe 4

Geral RS - RS RS RS RS RS RS - |R$ - RS
Estratégicos Fomecederes RS - RS RS RS RS RS RS - RS - RS
Extraconcursal

Impostos Federais R$  557.693,00 |-RS  597.653,00 |-RS  806.885,0D

Impostes Estaduais RS - | R$ - RS -

Fuxo de Caixa Livre - Final

RS

Caixa Inicial no Balango Operacional
Caixa Final no Balango Operacional

RS 4902400 R$

108.860,00 RS 1.057.430,00 RS 1.349.471,00 RS 2.779555,00 RS 288714200 RS 2.999.19800 RS 311590100 RS 3.237436,00 RS

5.403,00

157.884,00 RS 1.215.315,00 RS 2.564.786,00 RS 5.344.341,00 RS 823148300 R$11.230.681,00 RS 14.346582,00 RS 17.584.018,00
RS 17.584.018,00 RS 20.969.421,00

RS 157.884,00 RS 1.215.31500 R§ 2564.786,00 RS 5.344.341,00 RS 8.231.48300 RS 11.230.681,00 RS 14.346.582,00

Na imagem: Tabela elaborada pela Vivante com base no fluxo de caixa projetado e apresentado pela
Recuperanda, ID 122942702 - P&g. 6.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Destaca-se que os valores referentes aos créditos da recuperacdo judicial foram
projetados, no fluxo de caixa, fomando como base os valores presentes no 1° edital de
credores da Recuperanda. Contudo, pontua-se que serd apresentada a 2° lista de
credores por esta Administradora Judicial, logo, os valores devidos estdo sujeitos a
modificacdo.

Ademais, a Vivante pontua que, para o saldo inicial de caixa, a Recuperanda projetou
o valor de R$ 95.928,00 (noventa e cinco mil, novecentos e vinte e oito reais). Esta
Administradora Judicial realizou andlise e comparacdo do referido saldo com o
balanco patrimonial do més de dezembro de 2022, Ultimo balanco patrimonial
apresentado de forma administrativa & Vivante, e observou que o saldo final da conta
“Caixa e Equivalentes de Caixa”, em 31/12/2022, foi de R$ 96.622,25 (noventa e seis mil,
seiscentos e vinte e dois reais e vinte e cinco centavos), conforme a seguir:

CEREALLE INDUSTRIA E INOVAGAO EM ALIMENTOS LTDA
CNPJ 05.797.565/0001-65

BALANGO PATRIMONIAL ENCERRADO EM 31/12/2022

ATIVO 31/12/2022
R$
ATIVO CIRCULANTE 8.024.930,21
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 96.622,25
Caixa e Equivalentes de Caixa 96.622,25

Na imagem: Balanco Patrimonial de dezembro/22, apresentado administrativamente.

A seguir, resumo do fluxo de pagamento apresentado na projecdo de fluxo de caixa,
presente no cdlculo técnico de projecdo financeira e viabilidade econémica, feito de
acordo com as condi¢cdes de pagamento previstas no PRJ.

E vdlido salientar, inicialmente, que foram previstas, no Plano de Recuperacdo Judicial,
condi¢cdes de pagamento aos credores concursais, que serdo abordadas de forma
aprofundada em toépico especifico presente neste relatério. Contudo, de antemdo,
cabe pontuar alguns pontos relevantes das condicoes estabelecidas para cada classe
de credores, conforme a seguir:

e Com relacdo aos créditos da Classe | - Trabalhista, os créditos incontroversos
serdo pagos, sem desdgio, em até 1 (um) ano contado da decisGo que
homologar o Plano de Recuperacdo Judicial, engquanto que os créditos
controvertidos serdo pagos, também sem desdgio, no prazo de até 1 (um) ano
da homologacdo do respectivo cdlculo de liquidacdo ou da decisGdo que
homologar o plano;

e Com relacdo a Classe Il - Garantia Real, destaca-se que a Recuperanda ndo
possui créditos listados na referida classe até o presente momento, caso surjam
obrigacdes referente & este tépico, estas serdo quitadas de acordo com as
condicdes previstas para os credores quirografdrios;
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

e Comrelacdo a Classe lll - Quirografdria, pontua-se que para fins de pagamentos
dos referidos créditos, estes foram divididos em 5 (cinco) subclasses, tais sejam
“geral”, “pequeno valor’, “fornecedor estratégico”, “financeiro estratégico” e
“financeiro colaborador”. Dessa forma, foram criadas condicdes especificas de
pagamentos para cada subclasse;

e Com relacdo a classe IV - ME/EPP, pontua-se que, assim como na classe
quirografdria, para fins de pagamento dos referidos credores, foram criadas 3
(trés) subclasses, tais sejam “geral”, “de pequeno valor” e “fornecedor
estratégico”. Dessa forma, foram estabelecidas condicdoes de pagamento
especificas para cada subclasse.

A Vivante destaca que, conforme o fluxo de caixa apresentado no ID 122942702 - PAg.
4, foram orcados valores relativos ao fluxo de pagamentos levando em consideracdo
as subclasses criadas para as classes de credores lll - Quirografdria e IV - ME/EPP.
Contudo, ndo foram indicados quais credores a Recuperanda considerou que fardo
parte das subclassificacoes.

Dessa forma, levando em consideracdo que foram previstas condicdoes de
pagamentos diferentes para cada subclasse e ainda que estas contam com desagios
diferentes, esta Administradora pontua que ndo foi possivel realizar andlise do fluxo de
pagamento das classes lll e IV tendo em vista que as informacdes apresentadas sdo
insuficientes para tal.

No entanto, a Vivante elaborou quadro com o valor constante na 1° lista de credores,
bem como com os saldos presentes nas classes com os desdgios previstos e o total
orcado na projecdo. Com relacdo aos desdgios, pontua-se que, para as classes lll e 1V,
foram utilizados os menores percenfuais de desagios presentes nas cldusulas das
referidas classes, levando em consideracdo o abordado anteriormente acerca da ndo
apresentacdo de informacdo de quais subclasses os credores estdo inseridos. A seguir,
resumo dos dados:

1° EDITAL X 1° EDITAL COM DESAGIO X VALOR PROJETADO - CEREALLE INDUSTRIA E INOVAGAO EM ALIMENTOS LTDA

1° edital com
Classe 1° edital desdgio (andlise -
Vivante)

Valor or¢cado para a

Observagoes
classe toda ¢

Ndo foram aplicados desdgios,

| - Trabalhista R$ 5.738.,88 R$ 5.738.88 R$ 5.739,00 conforme previsto no PRJ

A Recuperanda ndo possui credores
Il - Garantia Real R$ - R$ - R$ - listados na classe Il - Garantia Real até
a data do presente relatério.

Foi utilizado desdgio de 30%, conforme
IIl - Quirografdria R$ 8.093.319,11 R$ 5.665.323,38 R$ 7.694.703,00 condicdo estabelecida no PRJ para a
subclasse "Geral'.

Foi utilizado desdgio de 50%, conforme
IV - ME/EPP R$  83.130,68 R$  41.565,34 R$ 50.421,00 condicdo estabelecida no PRJ para a
subclasse "Geral'.

RS 8.182.188,67 RS 5.712.627,60 RS 7.750.863,00
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Destaca-se que o valor projetado pela Recuperanda para direcionamento qos
pagamentos referentes aos créditos concursais € maior que o saldo onde sdo
considerados os menores desdgios estabelecidos para cada classe. Isso se deve as
cldusulas de credores financiadores presentes no PRJ, levando em consideracdo que
estes possuem condicdes especificas e divergentes dos demais credores. Como
exemplo, pode ser citado o caso dos credores aderentes da subclasse “fornecedores
estratégicos”, da classe IV, tendo em vista que estes receberdo 100% dos seus créditos
em até 4 (quatro) parcelas anuais e sem correcdo.

Ademais, pontuga-se que, com excecdo dos credores enguadrados na subclasse
“Pequeno Valor", os credores que ndo optarem por serem incluidos em alguma das
outras subclasses estardo incluidos na subclasse “Geral”.

Ainda, com relacdo ao fluxo de caixa, pontua-se que a Recuperanda apresenta ao
longo de sua projecdo saldo final de caixa positivo que poderd ser destinado ao
pagamento de outros credores extraconcursais € de outras obrigacdes que possam
surgir ao longo do periodo.

Por conseguinte, foram orcados valores referentes & Necessidade de Capital de Giro
da Recuperanda, conforme a seguir:

Fluxo de Caixa

Capital de Giro R$ 4.399.030 R$ 3.580.177 R$ 3.490.938 R$ 3.307.070 R$ 3.439.353 R$ 3.576.927

Variagdo no

Capital de Giro - R$ (818.853) R$ (89.239) R$ (183.868) R$ 132.283 R$ 137.574

Fluxo de Caixa

Capital de Giro R$ 3.720.004 R$ 3.868.804 R$ 4.023.557 R$ 4.184.499 R$ 4.351.879 R$ 4.525.954

Variacdo no

Capital de Giro R$ 143.077 R$ 148.800 R$ 154.752 R$ 160.942 R$ 167.380 R$ 174.075

Fluxo de Caixa

Capital de Giro R$ 4.706.992 R$ 4.895.272 R$ 5.091.083 R$ 5.294.726 R$ 5.506.51

Variagdo no Capital

de Giro R$ 181.038 R$ 188.280 R$ 195.811 R$ 203.643 R$ 211.789

Ademais, ainda em andlise ao fluxo de caixa, é possivel observar a conta “Tomada de
Dividas”, que conta com valores nos anos de 2025 a 2029, conforme a seguir:
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Fluxo de Caixa

Tomada de Dividas R$ 700.000,00 R$ 1.500.000 R$ 2.050.000.,00 R$ 750.000,00 R$ 1.100.000

Destaca-se que os valores apresentados sdo positivos e correspondem d entrada de
Recursos. Confudo, a Recuperanda ndo esclareceu a que se referem esses valores.

Pontua-se, ainda, que, ao longo dos cinco anos em que foram projetados, os valores se
mostram como essenciais para o saldo do fluxo de caixa das movimentacoes
financeiras da Recuperanda, levando em consideracdo que, sem estes, o fluxo
apresentaria saldo de caixa liquido negativo.

Por fim, destaca-se a conta "Amortizacdo de Divida”, também presente no fluxo de
caixa projetado apresentado pela Recuperanda, que possui saldo nos anos de 2025 a
2032, conforme a seguir:

Fluxo de Caixa

Amortizacdo de Divida R$ (273.855) R$ (860.688) R$ (1.662.694) R$ (1.956.110)

Fluxo de Caixa

Amortizacdo de Divida R$ (2.112.599) R$ (1.525.766) RS (723.761) R$ 430.344)

Destaca-se que, assim como a conta “Tomada de Dividas”, a Recuperanda ndo
informou em sua projecdo a que se referem estes valores orcados.

A Vivante pontua, ainda, que estes valores sdo amortizados antes dos créditos
concursais, devidos no processo de Recuperacdo Judicial.

Por fim, esta Administradora pontua que para cdlculo dos recursos disponiveis para
quitacdo do plano foi considerado o EBITDA do periodo, subtraido dos impostos sobre o
lucro, tais sejam CSLL e IR, bem como foram adicionados os valores referentes a
variacdo do capital de giro. Ainda, conforme informado acima, foram adicionados ao
fluxo valores referentes & tomada de recursos nos anos de 2025 a 2029.

Destaca-se que, apesar dos saldos apresentados na tabela de cdlculo de variacdo de
capital de giro, 122942702 - PAg. 6, os valores relativos & conta tiveram seus saldos
frocados no fluxo de caixa. Pontua-se, ainda, que a Recuperanda ndo esclareceu o
motivo da divergéncia.

Dessa forma, a Vivante pontua a necessidade de esclarecimentos por parte da
Recuperanda acerca dos recursos projetados para pagamento das obrigacoes desta
no periodo de projecdo.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

1.2.2 Laudo Avaliacdo dos bens e ativos

O plano apresenta um laudo de avaliacdo de bens produzido pela Ustra Consultoria &
Projetados Ltda, representada pelo engenheiro industrial mecdnico Luiz Alberto Ramos
Ustra - CREA 6698D, composto por um relatério de avaliacdo e inventdrio individual das
mMmAquinas e equipamentos com suas especificacoes.

Inicialmente, o estudo elucida que o laudo teve como finalidade a avaliacdo
patrimonial, através do estabelecimento do valor de mercado das instalacdes da
Recuperanda Cerealle IndUstria e Inovacdo em Alimentos Ltda.

Com relacdo a localizagcdo dos bens de propriedade da Cerealle Tecnologia em
Alimentos S.A, é informado que estes estdo instalados tanto na cidade de Paulista-PE
quanto na cidade de Pelotas-RS. Foi apontada, ainda, que as mdqguinas relacionadas
foram adquiridas e instaladas a partir de 2001.

Com relacdo a metodologia utilizada para elaboracdo do laudo, tendo sido
empregado o “método comparativo direto, com baixo nivel de precisdo, grau I. A
atualizacdo dos valores foi feita através da variacdo do IGPM ou atfravés de consulta
com os fabricantes.

Com relacdo a vida Util dos bens, o estudo elucida que “foram empregados os indices
recomendados pelo Instituto Brasileiro de Avaliacdo e Pericias (IBAPE) e da literatura de
avaliacdo”.

O laudo, assinado em 31 de dezembro de 2022, afirma, ainda, que as mdqguinas,
equipamentos e instalacdes constantes no laudo foram avaliados em R$ 19.366.042,72
(dezenove milhoes, trezentos e trinta e seis mil, quarenta e dois reais e setenta e dois
centavos). A seguir, listas de bens apresentadas:

-

LUIZ ALBERTO RAMOS USTRA .
ENGENHEIRO INDUSTRIAL MECARICO - CREA 86980

RELATORIO DE AVALIAGAOQ

5663334,
935534
1520828
762167,

VALORES TOYAN
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.
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Na imagem: Relatdrio de Avaliagdo de Ativos, 122942710 - Pag. 1/2

Em comparacdo ao balangco de dezembro de 2022, Ultimo apresentado
administrativamente & esta Administradora Judicial, destaca-se que o saldo de
imobilizado da Recuperanda no periodo foi de R$ 7.286.437,34 (sete milhdes, duzentos e
oitenta e seis mil, quatrocentos e trinta e sete reais e trinta e quatro centavos), conforme
a seguir, e diverge em montante considerdvel do apontado em laudo de avaliacdo.

ATIVO NAQ CIRCULANTE 11.929.616,25

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.643.178,91
Empréstimos entre Interligadas 4.643.178,91
IMOBILIZADO 7.286.437,34
Bens em Operagao 7.639.094,65

(-) Depreciagao Acumulada 352.657,31

Na imagem: Balanco patrimonial em 31/12/2022, apresentado administrativamente.

Dessa forma, a Vivante pontua a necessidade de esclarecimentos, por parte da
Recuperanda, acerca da divergéncia entre o saldo avaliado e o saldo presente no
balanco patrimonial de dezembro de 2022.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

1.3. Resumo dos meios de recuperacao

1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacdo do negécio

No topico 5 do PRJ, a Devedora apresenta algumas medidas que serdo implementadas
para reestruturacdo do seu endividamento, tais sejam:

e Concessao de prazos e condigcoes especiais para pagamento das obrigagoes
vencidas ou vincendas (art. 50, I, da Lei 11.101/2005);

e Reorganizagdo societaria (art. 50, I, da Lei 11.101/2005);

e Aumento de capital social (art. 50, VI, da Lei 11.101/2005): através de aportes que
poderdo ser realizados pelos sécios ja existentes ou por terceiros investidores que
passardo a infegrar o quadro societdrio.

Além disso, explica que o aumento de capital social também poderd ocorrer por
meio de conversdo de créditos estando a Devedora autorizada a satisfazer os
creditos daqueles que votarem favoravelmente ao Plano mediante dacdo de
participacdo societdria.

Acrescenta que, nessa hipdtese, a sociedade transformard o tipo juridico em
Sociedade por Acdes, para permitir emissdo de acdes ordindrias e/ou
preferenciais para os credores que optarem por receber acdées em pagamento
de seus creditos.

e Dacao em pagamento (art. 50, IX, da Lei 11.101/2005): a Devedora poderd optar
pela entrega de bens em dacdo ao pagamento obrigado neste plano. Os bens
deverdo ser avaliados por preco de mercado, sendo facultado a Devedora exigir
que esta modalidade somente seja concedida aos Credores Fornecedores
Estratégicos.

e Venda e arrendamento parcial dos bens (art. 50, XI, da Lei 11.101/2005): através
de constituicdo de UPIs (Unidades Produtivas Isoladas) que poderdo ser
infegradas por bens tangiveis ou intangiveis, com a finalidade de promover a
alienacdo parcial de seus bens, envolvendo marcas, outros bens intangiveis,
mAquinas e equipamentos.

Esclarece ainda que, a homologacdo do Plano implica na autorizacdo para
alienacdo dos bens que constam na relacdo de bens da Devedora, pelo valor
de avaliacdo, a qualguer tempo independentemente de nova manifestacdo
judicial.

E que, a Devedora também ficard autorizada a arrendar seus bens, com ou sem
opcdo de compra, podendo o confrato de arrendamento contemplar cldusula
de venda desses ativos.

Todavia, cumpre destacar que a autorizacdo para alienacdo ou oneracdo de
bens do ativo, ndo pode ser concedida de forma genérica e geral. A alienacdo

de todo e gualguer bem do ativo, poderia vir a causar o _esvaziomento da

empresqa, afrontando o que prevé o artigo é6 da Lei 11.101/2005.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

e Venda integral da Devedora (artigo 50, XVIIl, da Lei 11.101/2005): através da
constituicdo de UPIs constituida pelas quotas da Devedora.

Ademais, a Devedora dispde no item 6.1 quais as UPIs que poderdo ser
constituidas e alienadas/arrendadas/dispostas/transferidas, quais sejam:

“UPI Pelotas” — unidade produtiva isolada na qual estard inclusa a integralidade
dos ativos, sejam imoveis, equipamentos, bem como licenciamento de
tecnologia, outros direitos de propriedade industrial e a carteira de clientes da
Cereadlle IndUstria e Inovacdo de Alimentos Ltda;

“UPI moveis” - unidade produtiva isolada que contard com o conjunto de
maqguinas e equipamentos que compdem a Cerealle IndUstria e Inovacdo de
Alimentos LTDA;

“UPI parcial 1" — unidade produtiva isolada que contard com um conjunto
limitado de mdquinas e equipamentos de propriedade da Cerealle IndUstria e
Inovacdo em Alimentos LTDA;

“UPI parcial 2" - unidade produtiva isolada que contard com um conjunto
limitado de mdquinas e equipamentos de propriedade da Cerealle IndUstria e
Inovacdo em Alimentos LTDA;

UPI parcial 3" — unidade produtiva isolada que contard com um conjunto
limitado de mdaquinas e equipamentos de propriedade da Cerealle IndUstria e
Inovacdo em Alimentos LTDA.

Cumpre ainda salientar que o topico 6.2 prevé que a Devedora poderd constituir
Sociedade de Propdsito Especifico (SPE) na qual serdo aportados os ativos da
Devedora a fitulo de Capital Social, e outorgar as acdes dessa SPE como opcdo de
pagamento dos créditos arrolados nas classes previstas nos incisos Il e IV do Art. 41 da
Lei 11.101/2005.

Lado outro, o tépico 6.3 prevé que a Devedora poderd efetuar quaisquer das
alienacoes previstas no item 6.1 e, ainda, a sua alienacdo integral, por meio de
processo competitivo organizado promovido por agente especializado, nos termos do
Art. 142, IV, do CPC, independentemente de nova autorizacdo da assembleia ou de
autorizacdo judicial.

Ademais, o toépico 6.5 prevé que sujeito a concessdo de novas linhas de crédito por
parte de Credores Financeiros Estratégicos, a Devedora poderd desenvolver uma
nova operacdo comercial, destinando até 70% (setenta por cento) dos resultados
liguidos da operacdo para amortizagdo dos créditos do financiador e dos novos
recursos aportados, seja diretamente na Devedora ou em sociedade de propdsito
especifico, cujas acdes poderdo ser outorgadas em garantia para o Credor
Financeiro Estratégico.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

1.3.2 Indicacdo de eventual previsdo de reserva de contingéncia para pagamento de
credores sujeitos ainda ndo contemplados no quadro de credores ou na relacao de
credores até entdo apresentada.

O plano de recuperacado judicial ndo prevé reserva de contingéncia para pagamento de
credores ainda ndo contemplados no QGC, mencionando, tdo somente na cldusula 10.2,
que "tais créditos serdo considerados como créditos retardatdrios e que deverdo ser
pagos de acordo com a classificacdo e critérios estabelecidos no Plano para a classe na
qual os Créditos Retardatdrios em questdo devam ser habilitados e incluidos.”

1.3.3 Indicacao de eventual apontamento dos meios de satisfacdo dos créditos fiscais e
dos demais créditos ndo sujeitos a recuperacdo judicial e se tal previsdo é compativel
com o fluxo de caixa da Recuperanda.

O Plano de Recuperacdo Judicial prevé, no item 6.4, que a Devedora providenciard a
transacdo ou parcelamento da divida tributdria relativa aos créditos inscritos em divida
ativa da Unido nos termos da Lei 13.988/2020, observado o que dispde o artigo 10-C da Lei
10.522/2002, bem como, alternativamente, o parcelamento previsto no artigo 10-A da Lei
10.522.

Estabelece ainda que, caso sobrevenha sancdo de Parcelamento Especial de Débitos,
(REFIS, REFAZ ou equivalente), pelo Governo Federal ou Estadual, em condi¢cdes melhores
que as obftidas pelo Devedor na transacdo e no parcelamento, fica a Recuperanda
autorizada a aderi-lo como forma alternativa para equilibrar o seu passivo fiscal, sem a
necessidade de autorizacdo judicial ou nova Assembleia de Credores.

Ademais, destaca-se que foram apresentados, no fluxo de caixa, valores referentes &
pagamentos de débitos fiscais. Segue abaixo planilha demonstrando o fluxo de
pagamento do passivo fiscal indicado na projecdo, mostrando os valores que serdo
destinados ao pagamento de impostos parcelados ao longo dos ? anos projetados.

Fluxo de Pagamento Projetado para as Dividas Tributdrias - Cerealle Tecnologia

p) 3 4 5 3
Federal (89.654) (89.654) (89.654) (89.654) (89.654) (448.270) | (597.693) | (597.693) | (806.885)
Estadual (983.023) (916.090) (849.157) | (782.224) | (715.291) (648.357) - - -

(1.072.677) | (1.005.744) | (938.811) | (871.878) | (804.945) | (1.096.627) | (597.693) | (597.693) | (806.885)

Total Geral: RS 7.792.953,00

Foi destacado, ainda, no toépico 6.4 do PRJ, a composicdo atual do débito fiscal da
Recuperanda, conforme quadro a seguir:

Federal Estadual Total
RS 2.988.464,73 R$ 4.284.714,10 R$ 7.273.178,83

Na imagem: Composicdo do débito fiscal atual da Recuperanda, 122944301 - Pag. 11.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Em andlise as informacdes, € possivel observar que o saldo projetado diverge do saldo
apontado para o débito fiscal da Recuperanda. Estando este Ultimo em compatibilidade
com o valor apontado na 1° lista de credores pela Recuperanda, no valor de R$
7.273.178,83 (sete milhdes, duzentos e setenta e trés mil, cento e setenta e oito reais e
oitenta e trés centavos).

Ademais, destaca-se que, em consulta a divida ativa, observa-se que a Recuperanda
conta com débitos em pendéncia no total de R$ 8.581.693,78 (oito milhdes, quinhentos e
oitenta e um mil, seiscentos e noventa e trés reais e setenta e oito centavos), conforme a
seguir:

Relacdo de Inscricoes em Divida Ativa

Nome Empresarial: CEREALLE INDUSTRIA E INOVACAO EM
ALIMENTOS LTDA
CNPJ: 05.797.565/0001-65
Domicilio do Devedor: PELOTAS
Atividade Econémica: Fabricacao de produtos do arroz
Valor Total da divida: RS 8.581.693,78 ®/@

ESTADOS/DISTRITO FEDERAL ®

Total: 5.050.858,84

TRIBUTARIO - DEMAIS DEBITOS ®

Total: 2.303.011,28

TRIBUTARIO - PREVIDENCIARIO ®

Total: 1.227.823,66

Dessa forma, observa-se que os valores apresentados no PRJ apresentam uma diferenca a
menor de R$ 1.308.514,95 (um milhdo, trezentos e oito mil, quinhentos e quatorze reais e
noventa e cinco centavos) do que foi encontrado em consulta a divida ativa.

Nesse sentido, a Vivante pontua a necessidade de esclarecimentos acerca do passivo
fiscal da Recuperanda.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

e sua justificativa.

O Plano prevé no item 11.3 que “com a aprovacdo desse Plano e a novacdo das obrigacoes,
ficam extintas todas as garantias pessoais concedidas pelos sécios da Devedora ou por
qualguer pessoda vinculada aos débitos envolvidos nesta recuperacdo judicial em relacdo aos
credores gue votarem favoravelmente d aprovacdo do instrumento, sendo gue estes ndo
poderdo gjuizar gualguer procedimento com o objetivo de executar tais garantias até o fim dos

prazos estabelecidos neste Plano.”

Além disso, dispde no item 11.6 que " os credores ndo poderdo gjuizar oU prossequir acoes ou
execucoes judiciais contra a Devedora, avalistas, fiadores, coobrigados e/ou seus garantidores,

apos a homologacdo do plano até o final cumprimento do plano, ressalvada a hipdtese de
inadimplemento de qualguer das obrigacdes do plano, atendido o disposto na cldusula 13.3."

Ressalta-se, que o recente posicionamento da 2° Secdo do STJ ao julgar os Recursos Especiais
n. 1.885.536/MT e 1.794.209/SP, € de que “a cldausula que estende a novacdo aos coobrigados
€ legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacdo sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral,
ao0s que abstiveram-se de votar ou se posicionaram conftra tal disposicdo”.

Neste sentido € a ementa do REsp 1.794.209/SP:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS.
SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. 1.
Recurso especial interposto contra acdérddo publicado na vigéncia do Cédigo de
Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n® 2. E 3/STJ). 2. Cinge-se a confrovérsia
a definir se a cldusula do plano de recuperacdo judicial que prevé a supressdo das
garantias reais e fidejussoérias pode atingir os credores que ndo manifestaram sua expressa
concorddncia com a aprovacdo do plano. 3. A cldusula que estende a novacdo aos
coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de
recuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagdo aos credores ausentes
da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra fal
disposicdo. 4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensdvel na hipdtese em que o
plano de recuperacdo judicial prevé a sua supressdo ou substituicdo. 5. Recurso especial
interposto Tonon Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido.
Agravo em recurso especial interposto por CCB BRASIL — China Constfruction Bank (Brasil)
Banco Multiplo ndo conhecido. [STJ - Recurso Especial n° 1.794.209/SP. Orgdo Julgador:
Segunda Secdo. Relator(a): Min. Ricardo Villas Béas Cueva. Data do julgamento:
12/05/2021.
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Dessa forma, vé-se que a interpretacdo jurisprudencial dada pelo STJ ao tema da

extensdo dos efeitos da novacdo aos coobrigados sofreu atualizacdo a partir do julgado

supramencionado, tendo sido estabelecida sua ocorréncia gpenas aos credores gue

expressamente votaram pela aprovacdo desta cldusula extensiva, ndo sendo oponivel

conira os gue votaram contrg, se abstiveram ou ndo compareceram 4 Assembleia Geral

de Credores.

2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicacdo das formas de pagamento para cada classe
A seguir, resumo das formas de pagamento propostas pelas Recuperandas:

CLASSE | — TRABALHISTAS

O plano prevé que os créditos trabalhistas serdo pagos integralmente, de acordo
com o art. 54, §1° e §29 da Lei 11.101/2005, corrigidos pela TR-Mensal, a partir da
homologac¢do do Plano, da seguinte forma:

e Créditos de natureza salarial: serdo pagos em até 30 dias da homologacdo
do Plano, os créditos liquidos, certos e incontroversos que possuem natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 meses anteriores d data do pedido de
recuperacdo judicial, até o limite de 5 saldrios minimos por trabalhador;

e Demais créditos incontroversos: os demais créditos liquidos, certos e
incontroversos serdo pagos, sem desdgio, no periodo de até 1 (um) ano
contados da decisdo de homologacdo do plano;

e Créditos controvertidos: os créditos trabalhistas controvertidos, objetos de
acdo judicial, serdo pagos, sem desdgio, no prazo de até 1 (um) ano da
decisdo homologatdéria do respectivo cdlculo de liquidacdo ou da decisdo
que homologar o acordo.

CLASSE Il - GARANTIA REAL

A Recuperanda ndo listou, no primeiro edital apresentado, credores da classe
Garantia Real.

Todavia, o plano dispde que caso venham a ser arrolados credores nesta classe,
ser@o pagos em atencdo as mesmas formas e condicdes de pagamento previstas
aos credores quirografdrios.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

CLASSE Ill - QUIROGRAFARIOS

O Plano prevé que o credores da Classe lll - Quirografdria, serdo divididos para fins de
pagamento em 05 (cinco) subclasses, quais sejam:

1. Quirografdrios Subclasse “Geral”: os credores enquadrados nesta subclasse, serdo
pagos apods transcorrido o prazo de caréncia de 48 meses, a contar da data de
homologacdo do Plano, o valor correspondente a 70% do valor do seu crédito em até
12 parcelas anuais, corrigidos pela TR, sendo que o primeiro pagamento ocorrerd 30
dias apds o término da caréncia distribuidas da seguinte forma:

Tabela 1 Amortizagdo do Principal - ANO 1l 2 3| 4 5| 6 7| 8 3| 10| 11| 12
% sobre & divida 0.5%[1% 3%| 4%]| 4,5% | 5% 8% 10%| 12% | 15%| 22%| 15%

2. Quirografarios Subclasse “Pequeno Valor’: A depender da disponibilidade de
caixa da Devedora, os credores quirografdrios titulares de crédito de até R$2.000,00
(dois mil reais) poderdo ter o valor do crédito novado, seguindo as mesmas condicoes
dos quirografdrios gerais, com pagamento integral nas primeiras parcelas que se
destinarem a classe dos quirografdrios, em depdsito Unico. J& os credores titulares de
montante acima de R$2.000,00 (dois mil reais) e inferior a R$10.000,00 (dez mil reais)
receberdo o percentual de 30% do seu crédito, conforme os termos dos quirografdrios
gerais, com pagamento integral das primeiras parcelas destinadas a classe lll, em
depdsito Unico;

Todavia, cumpre registrar gue essa previsdo ndo faz sentido, posto que na hipdtese
de o credor ter um crédito de R$ 2.000,00 vai receber todo o vdlor na primeira

parcela, contudo, caso o credor tenha um crédito de R$ 2.100,00, por exemplo, s&
receberd 30%, ou seja, aproximadamente R$700,00 na primeira parcela,

3. Quirografarios Subclasse “Fornecedor Estratégico”: os credores fornecedores
colaboradores que fornecerem por meio de produtos e servicos crédito & Devedora
receberdo, a titulo de antecipacdo de pagamento de seus créditos concursais, para
cada R$100,00 de novo crédito concedido na forma de prazo adicional minimo de 30
dias para pagamento de insumos ou servicos a quantia de R$2,00 do crédito sujeito
ao processo de recuperacdo judicial. Caso esses credores concedam prazos
superiores de pagamento, esses receberdo seu crédito sujeito & recuperacdo judicial
na mesma proporcdo do prazo concedido;

O Plano prevé ainda que caso ocorra qualquer alteracdo nas condicdes que o
qualifiguem como credor fornecedor estratégico, e caso o valor referente ds
operacodes citadas anteriormente ndo seja suficiente para o adimplemento do total
devido aos credores nos termos desta cldusula, o saldo remanescente do crédito serd
pago nos termos deste Plano, nas mesmas condicdes dos quirografdrios gerais.

Ademais, que os credores fornecedores estratégicos que sejam prestadores de
servico ou fornecedores de mercadoria que contfinuaram a prestar servicos, ou
vender mercadorias mensalmente por um periodo minimo de seis meses e conceder
crédito por periodo de no minimo 40 (sessenta) dias entre a data do deferimento do
processamento da Recuperacdo Judicial e a data da aprovacdo do Plano de
Recuperacdo Judicial, poderd receber integralmente os seus créditos, atendidas a
disponibilidade de caixa da Devedora.
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Os Credores Quirografdrios enquadrados na Subclasse “Fornecedor Estratégico”
que realizarem operacdes de vendas de mercadorias com prazo para pagamento
ndo inferior 30 dias e em volume de valor igual ou superior ao valor das mdaquinas e
equipamentos ociosos da Devedora, poderdo ser pagos por meio de dacdo em
pagamento dessas mdquinas e equipamentos ociosos, desde que o crédito
arrolado na recuperacdo judicial ndo seja inferior ao limite do valor de avaliacdo

dos respectivos bens.

4. Quirografdrios Subclasse “Financeiro Estratégico”: o Plano prevé que os credores
financeiros estratégicos sdo aqueles que restabelecam/mantenham a relagcdo
comercial com a Devedora das seguintes formas:

(a) conceda novo crédito a Devedora no valor minimo de R$1.000.000,00 para
desenvolvimento de “Nova Operacdo Comercial” (ex: fomento para compra de
insumos), tfendo como garantia o potencial de geracdo de novas receitas, que
virdo na forma de duplicatas no mdaximo em 60 (sessenta) dias apds o dito
fomento (ex: compra de matérias-primas);

(b) preste servicos de natureza financeira com limite minimo de R$1.500.000,00
para realizar operacdes de antecipacdo de recebiveis, aplicando, no minimo, as
mesmas condicdes praticadas pelo credor com relacdo a outros clientes que
ndo estejam em Recuperacdo Judicial;

(c) concorde com a ndo adocdo de medidas de execucdo de garantfias
constituidas anteriormente a recuperacdo judicial em seu beneficio, o que ndo
implica, em nenhuma hipdtese, em rendncia, aderindo, portanto, ao plano
recuperacional;

(d) concorde com a suspensdo de acdes de cobranca e/ou de execucdo
ajuizadas em face da devedora e dos respectivos devedores soliddrios.

Para essa subclasse, o Plano prevé que o pagamento poderd ocorrer de duas
maneiras:

1) Para amortizacdo da divida submetida ao plano e reembolso do novo crédito
de fomento da “Nova Operacdo Comercial”, serd destinado pelo menos 70% do
resultado liquido da “Nova Operacdo Comercial”, bem como recursos adicionais
que ndo excederdo R$2,00 (dois reais) para cada R$100,00 (cem reais) de novo
crédito concedido como prazo adicional minimo de 30 dias para pagamento. O
valor minimo de R$1.000.000,00 para fomento da “Nova Operacdo Comercial” serd
garantido pelos fitulos provenientes dessa mesma operacdo e ndo de outras
operacoes da Devedora;
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2) Para amortizacdo da divida submetida ao plano e reembolso do novo crédito
em operacdes de desconto de duplicatas, os credores receberdo a titulo de
antecipacdo de pagamento de seus créditos concursais para cada R$100,00 de
novo crédito concedido na forma de como prazo adicional minimo de 30 dias
para pagamento de insumos ou servicos a quantia de R$2,00 do crédito sujeito ao
presente processo de recuperacdo judicial. Caso esses credores concedam
prazos superiores de pagamento, esses receberdo seu crédito sujeito a
recuperacao judicial na mesma proporcdo do prazo concedido.

e Quirografdrios Subclasse “Financeiro Colaborador’”: O plano dispde que se
enquadram nessa subclasse aqueles credores financeiros que prestem servicos
de natureza financeira, realizem operacdes de antecipacdo de recebiveis, e,
no curso da Recuperacdo Judicial (desde o pedido, inclusive), concedam
crédito a Devedora a titulo de fomento, aplicando taxas de mercado, que
concordem com a ndo adocdo de medidas de execucdo de garantias
constituidas em seu beneficio, o que ndo implica, em nenhuma hipdtese, em
renUncia, aderindo, portanto, ao plano recuperacional, concordado com a
suspensdo de acdes de cobranca e/ou de execucdo agjuizadas em face da
devedora e dos respectivos devedores soliddrios, bem como sujeite eventual
crédito extraconcursal as mesmas condicoes do crédito concursal.

Esclarece que, para amortizacdo da divida submetida ao plano e reembolso do
novo crédito em operacdes de desconto de duplicatas, os credores receberdo a
titulo de antecipacdo de pagamento de seus créditos concursais para cada
R$100,00 de novo crédito concedido na forma de como prazo adicional minimo de
30 dias para pagamento de insumos ou servicos a quantia de R$2,00 do crédito
sujeito ao presente processo de recuperacdo judicial.

Caso esses credores concedam prazos superiores de pagamento, esses receberdo
seu crédito sujeito a recuperacdo judicial na mesma propor¢cdo do prazo
concedido.

CLASSE IV - ME/EPP

O Plano prevé que o credores da Classe IV - ME/EPP, serdo divididos para fins de
pagamento em 03 (trés) subclasses, quais sejam:

e ME/EPP “Geral”: os credores dessa subclasse serdo pagos, apds transcorrido o
prazo de caréncia de 12 (doze) meses, a contar da data de homologacdo do
Plano, o valor correspondente a 50% (cinquenta por cento) do valor do seu
crédito em até 2 (duas) parcelas anuais, corrigidos em 50% do CDI, sendo que
o primeiro pagamento ocorrerd 30 (frinta) dias apds o término da caréncia;

e ME/EPP “De Pequeno Valor”: os credores ME/EPP titulares de crédito ndo
superior a R$2.000,00 (dois mil Reais) poderdo ter o valor do crédito novado
conforme a cldusula de subclasse geral, pago integralmente na primeira
parcela mensal que se destinar a classe dos ME/EPP, em depdsito Unico;
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e ME/EPP “Fornecedor Estratégico”: os credores dessa subclasse serdo pagos,
apos transcorrido o prazo de caréncia de 12 (doze) meses, a contar da data de
homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, aprovado em Assembleia
Geral de Credores, o valor correspondente a 100% (cem por cento) do valor do
seu crédito em até 4 (quatro) parcelas anuais, sem correcdo, sendo que o
primeiro pagamento ocorrerd 30 (trinta) dias apds o término da caréncia.

2.2 Andlise das propostas para credores colaboradores ou subclasses (descricao da
cldusula; racionalidade econdmica e juridica: indicar credores que podem se valer do
beneficio, a representatividade de tais credores na classe e se tal previsdo pode afetar
o quérum de aprovacdo do PRJ)

O Plano prevé a possibilidade subclasses para credores quirografdrios e credores
ME/EPP, da seguinte forma:

Os credores quirografdrios serdo divididos em 5 (cinco) subclasses, quais sejam:

Quirografdarios Subclasse “Geral”;

Quirografdrios Subclasse “Pequeno Valor”;
Quirografdarios Subclasse “Fornecedor Estratégico”;
Quirografdarios Subclasse “Financeiro Estratégico”;
Quirografdrios Subclasse “Financeiro Colaborador”.

Outrossim, dispde que os credores enquadrados como Microempresa ou Empresa de
Pequeno Porte serdo divididos em trés subclasses:

e ME/EPP “Geral”;
e ME/EPP “De Pequeno Valor”;
e Me/EPP “Fornecedor Estratégico”.

Registra-se que os credores colaboradores estdo previstos no Plano na Classe Il -
Quirografdria, nas seguintes subclasses: “Fornecedor Estratégico”, “Financeiro
Estratégico” e “Financeiro Colaborador”.

Enquanto na Classe IV - ME/EPP, estdo previstos na seguinte subclasse: “Fornecedor
Estratégico”.

No entanto, tendo em vista o humerdrio de credores gue podem aderir a condicdo
de credor parceiro, ndo € possivel saber a representatividade de tqis credores na
classe e se tal previsdo pode afetar o quérum de aprovacdo do PRJ.
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3. ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relacdo de bens indicados para venda e dos respectivos valores de
avaliacao e liguidacdo

O Plano prevé no item 6.1 que a Devedora poderd constituir, até a quitacdo integral do passivo
concursal, UPI para alienacdo, arrendamento, disposicdo ou transferéncia, sem necessidade de
prévia manifestacdo judicial ou de convocacdo de Assembleia Geral de Credores.

Dispde que as UPI's que poderdo ser constituidas, alienadas, arrendadas, dispostas ou
transferidas sdo as seguintes:

e "“UPI Pelotas” unidade produtiva isolada na qual estard inclusa a integralidade dos
ativos, sejam imdveis, equipamentos, bem como licenciamento de tecnologia, outros
direitos de propriedade industrial e a carteira de clientes da Cerealle IndUstria e
Inovacdo de Alimentos LTDA;

e "“UPI moéveis” — unidade produtiva isolada que contard com o conjunto de mdquinas e
equipamentos que compdem a Cerealle IndUstria e Inovacdo de Alimentos LTDA;

e "“UPI parcial 1" — unidade produtiva isolada que contard com um conjunto limitado de
maquinas e equipamentos de propriedade da Cerealle Industria e Inovacdo em
Alimentos LTDA;

e "“UPI parcial 2" — unidade produtiva isolada que contard com um conjunto limitado de
maquinas e equipamentos de propriedade da Cerealle Industria e Inovacdo em
Alimentos LTDA;

e "“UPI parcial 3" — unidade produtiva isolada que contard com um conjunto
limitado de maquinas e equipamentos de propriedade da Cerealle Industria e
Inovacdo em Alimentos LTDA.

As UPIs serdo constituidas por meio de declaracdo e segmentacdo contdbil, sendo facultado &
Devedora fransferir a mesma para uma sociedade unipessoal (SPE) aos moldes de um drop
down.

Contudo, ndo dispde exatamente qudais os bens poderdo ser alienados e os respectivos valores
de avaliacdo e liguidacdo.

3.2 Indicacdo da forma de alienacao de ativos, destinacdo do produto da
venda e demais informacoes correlatas

O plano prevé no item 5, como meio de recuperacdo do negdcio, a venda e arrendamento
parcial dos bens através de constituicdo de UPIs (Unidades Produtivas Isoladas) que poderdo
ser integradas por bens tangiveis ou intangiveis, com a finalidade de promover a alienacdo
parcial de seus bens, envolvendo marcas, outros bens intangiveis, maquinas e equipamentos.

Além disso, prevé a venda integral da Devedora através da constituicdo de UPIs constituida
pelas quotas da Devedora.

Outrossim, dispde que o recurso advindo da venda serd destinado para o pagamento das
obrigacdes do Plano, para repactuacdo do passivo fiscal e para constituicdo de capital de
giro para fazer frente as necessidades operacionais.
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4. CONCLUSAO

Ante o exposto neste relatério, a Administradora Judicial sugere a este MM. Juizo que
infime a Recuperanda para que:

* Indique se foi provisionada reserva de contingéncia, vez que essa ndo consta no
plano apresentado;

e Aponte os bens passiveis de alienacdo;

* Apresente esclarecimentos acerca da divergéncia entre o saldo do laudo de
avaliacdo de bens e ativos apresentado e o saldo do Ultimo balanco patrimonial
apresentado pela Recuperanda a esta Administradora Judicial;

* Apresente esclarecimentos acerca da divergéncia no saldo da receita realizada
para o ano de 2022 em comparacdo a demonstracdo de resultado do exercicio
de 30/12/2022 apresentada administrativamente;

e Indigue os critérios utilizados para projecdo do fluxo de pagamentos dos créditos
concursais, bem como quais credores foram considerados em cada subclasse;

* Apresente esclarecimentos acerca da divergéncia no saldo projetado no fluxo de
pagamentos para o passivo fiscal, no saldo apontado em ID 122944301 - Pag. 11
para os débitos tributdrios da Recuperanda e o valor observado em consulta &
divida ativa por esta Administradora Judicial.

e Apresente esclarecimentos acerca dos valores orcados para a conta “Tomada
de Dividas”, presente no fluxo de caixa projetado apresentado;

e Apresente esclarecimentos acerca dos valores orcados para a conta
“Amortizacdo de Dividas”, presente no fluxo de caixa projetado apresentado;

e Apresente esclarecimentos acerca das premissas utilizadas para cdlculo dos
recursos disponiveis no fluxo operacional, presente na projecdo de fluxo de
caixa.
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>
Vivante

RELATORIO SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL

ALL PRIME ALIMENTOS LTDA

PROCESSO N° 0015976-75.2022.8.17.3090

Relatério elaborado por
Vivante Gestao e Administragao Judicial Ltda.
em atengao ao artigo 22, Il, “h” da Lei 11.101/2005.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Inicialmente, € necessdrio ressaltar que ainda ndo foi deferida a consolidacdo
substancial das Recuperandas, de modo que foram apresentados planos de
recuperacdo judicial para cada empresa, com informacdes contdbeis diferentes
para cada uma e condicdes de pagamento diferentes para cada classe.

1.1 Tempestividade do PRJ:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 04/01/2023, dentro do prazo
legal de 60 (sessenta dias) contados da publicacdo da decisdo do relator no
agravo de instrumento 0019537-31.2022.8.17.9000, a qual deferiu deferiu a tutela
recursal de urgéncia para antecipar os efeitos do processamento da recuperacdo
judicial, , ocorrida em 24/10/2022. Registra-se que o Plano e seus anexos
encontram-se juntados em Id 122942701.

1.2 Resumo do laudo econdomico-financeiro e do laudo de avaliacdo:

1.2.1 Laudo econdmico-financeiro

Destaca-se que o Plano de Recuperacdo Judicial da empresa All Prime Alimentos
Ltda apresenta um cdlculo técnico de projecdo financeira e viabilidade
econdmica, elaborado pela Cheetah Consultoria, representada pelos Srs. Luciano
Hillesheim e Ricardo da Silva Meira.

Inicialmente, em seu texto, o Plano de Recuperacdo Judicial aponta que “busca
propor aos credores, com base em projecdes do fluxo de caixa da devedora, as
formas de pagamento através das quais a Recuperanda pretende satisfazer os
créditos sujeitos ao procedimento recuperatorio” e informa que foram tfomados
como base para sua elaboracdo os seguintes principios:

e A preservacdo da empresa, a partir da adocdo de meios de soerguimento
empresarial;

e A garantia do cumprimento da funcdo social da empresa como entidade
geradora de riquezas e de postos de trabalho;

e O zelo pelo interesse dos credores através da novacdo de seus créditos.

Com relacdo ao cdlculo técnico apresentado, o estudo indica, com relacdo aos
dados utilizados, que todas as informacdes contidas no material foram preparadas
com base nas informacdes fornecidas diretamente pela empresa ou obtidas
através de fontes licitas e/ou pesquisas independentes.

Além disso, o material apresenta projecdes da DRE, fluxo de caixa, relatério de
andlise do capital de giro e das despesas de capitais, tanto de forma separada
para a All Prime quanto de forma consolidada para o grupo Cerealle. As
projecoes foram de 16 anos, do ano de 2023 ao ano de 2038.

Este documento foi gerado pelo usuério 008.*** ***-44 em 01/09/2025 12:10:44

Numero do documento: 23031415064333700000124985548
https://pje.cloud.tjpe.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23031415064333700000124985548
Assinado eletronicamente por: ARMANDO LEMOS WALLACH - 14/03/2023 15:06:43

Num. 127925124 - P4g. 52



1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Por conseguinte, sdo apontados os pontos relevantes utilizados como base para cdlculo
da projecdo, conforme a seguir:

e As projecdoes de Receita Bruta foram ajustadas pela variacdo do IPCA e ganho real
conservador;

e Foram tomados como base os percentuais de impostos para ICMS/ PIS/ COFINS
informados pela Recuperanda;

e Os percentuais de devolucdes foram ajustados para 2% (dois por cento), conforme
informado pela Recuperanda;

e A empresa All Prime teve seu CPMYV zerado;

e Com relacdo ao pagamento de impostos de IR e CSLL foi considerado a melhor
alternativa entre Lucro Real e Presumido nos anos projetados. Foram compensados
0s prejuizos fiscais em 30% ao ano até liquidacdo dos saldos ;

e Foi considerado o prazo médio de 34 (trinta e quatro) dias como prazo médio de
pagamento aos fornecedores;

e Os prazos médios de obrigacdes fiscais e frabalhistas foram ajustados para 15
(quize) dias;

e Considerado 1% de CAPEX sobre Receita Liquida;

e Foram considerados pagamentos referentes ao passivo extraconcursal no periodo
de 10 (dez) anos, com percentuais menores Nos primeiros anos.

e Foram considerados para os honordrios da Administradora Judicial de 3,2% sobre a
divida concursal, com pagamentos de R$ 18 mil/més até o saldo da divida.

e As movimentacdes financeiras referentes a Empresa JOG foram rateadas,
proporcionalmente ao volume financeiro desta RJ, nas empresas CT (56%) AP (8%)
e CIIA (36%).

A seguir, demonstracdo de resultado, com valores expressos em reais (R$):

DRE PROJETADA - ALL PRIME ALIMENTOS LTDA

2022 REAL 2023 PROJ | 2024 PROJ 2025 PROJ | 2026 PROJ | 2027 PROJ | 2028 PROJ 2023 PROJ

Receita Bruta

A Lrescimonts = 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02

Devolugdes ¢ Descontos

Impostos
Dedugdes sobre vondes

I OE DEQUGDES DE VVEMDAS 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002

Receita Liquida

A Lresciments z 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02

Custo dos Produtos Yeadidos

LR s/ REC LAERNEN 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Lucro Brite

T MWergom Srutz ar ay ay ayv ay ay ay ay
DESPESAS OPERACIONAIS (126.661) (30.399) (29.791) (29.195) (28.611) (28.039) (27.478) (26.928)
Diretoria

Comerciaiz

Adminiztrativaz (126.661) (30.333) (29.131) (29.135) (28.611) (28.033) (27.473) (26.928)
Peszoal

Tributdria

2 VNRAEAT G DESPESH GPERASIGNAL -76,0% -2,02 -2,0% -2,02 -2,02 -2,02 -2,0%
Depreciagio 443 443 443 443 443 443 443 443
EBITDA (126.218) (29.956) (29.348) (28.7152) (28.168) (27.596) (27.035) (26.486)
Receitaz Financeiraz

Dezpezaz Financeiraz (660.053) (33.003)

Receitaz Nio Operacionais

Dezpesaz Indedutiveis (4.808) (4.808) (4.308) (4.308) (4.308) (4.308) (4.308) (4.308)

L MWrgom ESTON ay ay ayr ay ayr av ay ar

Na imagem: Demonstracdo de Resultado do Exercicio Projetada, ID 122942702 - Pdg. 5, parte 1.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

DRE PROJETADA - ALL PRIME ALIMENTOS LTDA

2030 PROJ 2031 PROJ 2032 PROJ 2033 PROJ | 2034 PROJ | 2035 PROJ | 2036 PROJ | 2037 PROJ | 2038 PROJ

Receita Brata

FLresciments 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,0x 0,02 0,02

Devolugdes ! Descontos

dmpostos
Degigées sobre rondas

1 DE DEDUSOES OE VENGAS 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002

Receita Liquida

A Lresciments 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,0 0,02 0,02

Custo dos Produtos Yeadidos

B EEWN s/ REC LGNGO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Lucre Brute

T MWorgom Sruts ar ar ar ay av ar av ar av
DESPESAS OPERACIONAIS (26.390) (25.862) (25.345) (24.838) (24.341) (23.854) (23.317) (22.910) (22.451)
Dirctoria

Comerciaiz

Administrativas (26.3390) (25.862) (25.345) (24.838) (24.341) (23.854) (23.311) (22.310) (22.451)
Pezzoal

Tributdria

2 VR GG G DESPESA GPERALIGNAL -2,0% -2,02 -2,0% -2,02 -2,0% -2,0% -2,02 -2,02 -2,02
Depreciagio 443 443 443 443 443 443 443 443 443
EBITDA (25.947) (25.419) (24.902) (24.395) (23.898) (23.411) (22.934) (22.467) (22.009)

Receitaz Financeiraz

Dezpesaz Financeiraz

Receitas Nio Operacionais

Despesaz Indedutiveis (4.508) (4.308) (4.5308) (4.808) (4.808) (4.808) (4.808) (4.808) (4.808)

A MWergom EETOA ar ay av ay av ar ar ar ar

Na imagem: Demonstracdo de Resultado do Exercicio Projetada, ID 122942702 - P&g. 5, parte 2.

Conforme pode ser observado, o quadro apresentado informa também o que foi realizado
no ano de 2022. Para melhor andlise, a Vivante comparou o quadro acima com a Ultima
Demonstracdo de Resultado do Exercicio (DRE) enviada administrativamente para esta
Administradora Judicial, sendo esta a do més de novembro de 2022.

Com relacdo ao faturamento, o mesmo estd zerado no DRE de novembro, assim como no
quadro apresentado no cdlculo técnico de projecdo financeira e viabilidade econdmica,
destaca-se ainda, que a projecdo prevé um faturamento zerado para os proximos 16 anos.

Com relacdo as despesas operacionais e financeiras, no DRE de novembro, os valores sdo
de R$ 107.040,12 e R$ 613.305,36, o que mostra que os valores apresentados no PRJ sdo
compativeis com os enviados administrativamente.

Ainda com relacdo das despesas, a projecdo prevé, como observa-se no quadro
apresentado, com relacdo as operacionais, uma diminuicdo de 2% em cada ano, com
excecdo do primeiro ano (2023), que em comparacdo ao realizado (2022), foi de -76%.

J& as despesas financeiras, s6 estdo previstas no primeiro ano da projecdo, sendo essa 95%
menor do que a realizada.

A seguir, fluxo de caixa projetado apresentado no cdlculo técnico de projecdo financeira
e viabilidade econémica:
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Fluxo de Caixa 2022 (REAL) 2024 2025

EBITDA -126.218 29 956 -29.348 -28.752 28 168 27 596 27 035

Fluxo de Caixa dasOperagdes -R$ 126.218,00 -R$ 29.956,00 -RS 29.34800 -R$ 28.752,00 -R$ 2816800 -R$ 27.596,00 -R$ 27.03500 -RS 26.486,00

Capex _______

Fluxo de Caixa dosInvesimentos

Receitas/DespesasFinanceiras 660.053,00 |- 33.003,00

Tomada de divida

Amortizacdo de divida

Aumento de capital 68.449 428.397 412.891 399.577 386.275 34.650 52.487

DespesasRecuperacdo Judicial

Dividendos (%L1
Fluxo de caixa dasmovimentagdesfinanceiras

Fluxo de Caixa Liquido
Classe |

R$ 35.446,00
RS 5.491,00

R$ 428.397,00
R$ 399.049,00

RS 412.891,00
RS 384.139,00

RS 399.577,00
RS 371.409,00

R$ 386.275,00
R$ 358.679,00

R$ 52.487,00
R$ 26.001,00

Tabalhista

1.095,00 |-

548,00

Classe Il

Garantia Real

Classe lll

Geral

161,00 |-

805,00 |-

1.610,00 |-

2.415,00 |-

3.220,00 |-

4.025,00

Estraté gicos Ananceiros

393.945,00 |-

378.939,00 |-

365.404,00 |-

351.869,00

Estratégicos Fornecedores

Classe IV

Geral

Estratégicos Fornecedores

Extrac oncursal

3%

3%

3%

3%

3%

3%

15%

Imp ostos Federais

4.395,00 |-

4.395,00 |-

4.395,00 |-

4395,00 |-

4.395,00 |-

4.395,00 |-

21.977,00

Imp ostos Estaduais
Fluxo de caixa livre - Final

Huxo de Caixa

2030

2031

2032

2033

2034

2035

2036

2037

2038

-R$ 25.947,00 -R$ 25.419,00 -RS$ 24.902,00 -R$ 24.395,00 -R$ 23.898,00 -RS$ 23.411,00 -R$ 22.934.00 -RS 22.467,00 -RS 22.009,00

Capex ______—__

Huxo de Caixa dasOperagdes

Huxo de Caixa dosInvesimentos
Re ceitas/Despesas Ananceiras

Tomada de divida

Amortizacao de divida

Aumento de capital

60.079

60.356

70.899

31.639

31.947

32.265

32.593

32.931

29.092

DespesasRecuperagao Judicial

Dividend os (%)
Huxo de caixa dasmovimentagdes financeiras

Huxo de Caixa Liquido
Classe |

R$ 60.079,00
R$ 34.132,00

RS 60.356,00
RS 34.937,00

RS 70.899,00
RS 45.997,00

RS 31.639,00
RS 7.244,00

RS 31.947,00
RS 8.049,00

RS 32.265,00
RS 8.854,00

RS 32.593,00
R$ 9.659,00

R$ 32.931,00
RS 10.464,00

RS 29.092,00
R$ 7.083,00

Tabalhista

Classe Il

Garantia Real

Classe Il

Geral

43829,00 |-

5.634,00 |-

6.439,00 |-

7.244,00 |-

8.049,00 |-

8.854,00 |-

9.659,00 |-

10.464,00 |-

7.083,00

Estratégic os Financ eiros

Estratégicos Fornecedores

Classe IV

Geral

Estratégicos Fornecedores

Extraconcursal

20%

20%

27%

100%

Impostos Fede rais

29.302,00 |-

29.302,00 |-

39.538,00

146.509,00

Impostos Estad uais

Huxo de caixa livre - Final

Na imagem: Demonstracdo de Fluxo de Caixa Projetada realizada por esta Administradora, baseando-se na

apresentada no, ID 122942702 - Pag. 4.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Em andlise ao fluxo de caixa, destaca-se, primeiramente, que os valores utilizados como
base dos débitos da Recuperacdo Judicial sdo referentes ao 1° edital, contudo, esta
Administradora Judicial estd em fase de confeccdo da 2°¢ lista de credores, que serd
apresentada, sendo assim, os valores devidos estdo sujeitos a modificacdo.

Em comparacdo do que foi projetado com o valor presente no 1° edital, destaca-se que:

- Classe | - Trabalhista: O valor do 1° edital € de R$ 1.643,10, compativel com o
orcado no fluxo projetado. Com relacdo ao tempo de pagamento, o plano prevé
o0 pagamento em até 12 meses, sem discriminar em quantas parcelas seriam e sem
desdgio, estando também compativel com o fluxo projetado.

- Classe Il - Garantia Real: A Recuperanda ndo possui credores nessa classe.

- Classe lll - Quirografdrio: O valor total do 1° edital dessa classe € de R$ 2.084.122,02.
Com relacdo a forma de pagamento, o plano prevé 2 subclasses:
Geral: Desdgio de 30%, caréncia de 48 meses, em até 12 parcelas anuais, da
seguinte forma:

Tabela 1 Amortizagdo do Principal - ANO 1| 2| 3| 4 5| 6/ 7| 8| 9| 10f 11| 12
% sobre a divida 0,5%| 1% | 3%| 4%| 4,5% | 5%| 8%| 10%| 12%| 15%)| 22%| 15%

novo crédito em operacdes de desconto de duplicatas com as sociedades do
grupo que mantém atividade operacional, os credores receberdo a fitulo de
antecipacdo de pagamento de seus créditos concursais para cada R$100,00 de
novo credito concedido na forma de como prazo adicional minimo de 30 dias
para pagamento de insumos ou servicos a quantia de R$1,00 do crédito sujeito ao
presente processo de recuperacdo judicial. Caso esses credores concedam prazos
superiores de pagamento, esses receberdo seu crédito sujeito a recuperacdo
judicial na mesma proporcdo do prazo concedido (por exemplo para 60 dias de
prazo a anftecipacdo de R$2,00 para cada R$100,00). O pagamento poderd ser
antecipado conforme disponibilidade de caixa da DEVEDORA e eventuais acordos
realizados com os titulares dos créditos assim enquadrados. Caso ocorra qualquer
alteracdo nas condicdes que o qualifiguem como credor financeiro estratégico, e
caso o valor referente as operacodes financeiras citadas acima ndo seja suficiente
para o adimplemento do total devido, o saldo remanescente do crédito serd pago
nos termos dos credores “Gerais”.

- Classe IV - ME/EPP: A Recuperanda ndo possui credores nessa classe.

Dessa forma, como o fluxo leva em consideracdo as duas subclasses, que contam com
desdgios e formas de pagamentos diferentes, inclusive € indicado que uma delas
depende de algo que ainda ndo aconteceu (novo crédito concedido), a Vivante fica
impossibilitada de realizar andlise para conferir o fluxo programado dessa classe.

Contudo, ainda assim, a Vivante realizou uma comparacdo do valor total que foi
projetado para ser desembolsado para a classe lll, com o valor total do 1° edital, usando
como base o desagio de 30%, previsto na subclasse “geral”, uma vez que os credores
podem ndo optar pela outra.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

1° EDITAL X 1° EDITAL COM DESAGIO X VALOR PROJETADO - ALL PRIME ALIMENTOS LTDA

1° edital com
1° edital desdgio (andlise -
Vivante)

Valor or¢cado para a

Observagoes
classe toda ¢

A Recuperanda ndo possui credores
| - Trabalhista R$ - R$ - R$ - listados na classe | - Trabalhista até a
data do presente relatério.

A Recuperanda ndo possui credores
Il - Garantia Real R$ - R$ - R$ - listados na classe Il - Garantia Real até
a data do presente relatério.

Foi utilizado desdgio de 30%, conforme
IIl - Quirografdria R$ 2.084.122,02 R$ 1.458.885,41 R$ 1.570.648,00 condicdo estabelecida no PRJ para a
subclasse "Geral'.

A Recuperanda ndo possui credores
IV - ME/EPP R$ - RS - RS - listados na classe IV - ME/EPP até a
data do presente relatério.

RS 2.084.122,02 RS 1.458.885,41 RS 1.570.648,00

Por fim, vale ressaltar que, conforme demonstrado na planilha do fluxo de caixa
projetado, a Recuperanda prevé um “aumento de capital” em todos os anos projetados,
conforme quadro a seguir. Destaca-se que sem esse valor, ndo é possivel arcar com as
despesas concursais e extraconcursais.

Fluxo de Caixa

Aumento de

. 68.449 428.397 412.891 399.577 386.275 34.650 52.487
Capital

2032

Aumento de
Capital

60.356 70.899 31.639 31.947 32.265 32.593 32.931 29.092

1.2.2 Laudo de avaliacdo

Destaca-se que ndo foi apresentado laudo de avaliacdo para a empresa All Prime
Alimentos Ltda, contudo, em Ultimo balanco apresentado para a Vivante, de
dezembro de 2022, a empresa possuia um valor de imobilizado, conforme a seguir:

IMOBILIZADO 3.948,30
Maquinas e Equipamentos 4.428,07
(-) Depreciagdao Acumulada 479,77

Cumpre informar que, quando da readlizacdo da constatacdo prévia por essa
Administradora, a mesma questionou com relacdo a esse imobilizado, uma vez que
nao havia sido apresentado na inicial, exigéncia do art. 51. XI, da Lei 11.101/2005.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Em resposta, a Recuperanda apresentou uma Nota Fiscal de uma mdguina comprada
em 2021, informando que o valor do balanco € exatamente o valor da nota fiscal
menos os impostos, totalizando em R$ 4.428,07. Sendo assim, a Vivante pontua que
restou pendente a apresentacdo do laudo de ativos referentes a essa mdaquina, uma
vez que consta no ativo da Recuperanda.

1.3. Resumo dos meios de recuperacdo

1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacdo do negécio

No tépico 5 do PRJ, a Devedora apresenta algumas medidas que serdo implementadas
para reestruturacdo do seu endividamento, quais sejam:

e Concessao de prazos e condigoes especiais para pagamento das obrigagoes
vencidas ou vincendas (art. 50, I, da Lei 11.101/2005);

e Reorganizagdo societdria (art. 50, Il, da Lei 11.101/2005);

e Aumento de capital social (art. 50, VI, da Lei 11.101/2005): através de aportes que
poderdo ser realizados pelos sdcios j& existentes ou por terceiros investidores que
passardo a integrar o quadro societdrio.

Além disso, explica que o aumento de capital social também poderd ocorrer por
meio de conversdo de créditos estando a Devedora autorizada a satisfazer os
créditos daqueles que votarem favoravelmente ao Plano mediante dacdo de
participacdo societdria e que, nessa hipdtese, a sociedade transformard o tipo
juridico em Sociedade por Agcdes, para permitir emissdo de acdes ordindrias e/ou
preferenciais para os credores que optarem por receber acdoes em pagamento
de seus créditos.

e Venda integral da Devedora (artigo 50, XVIIl, da Lei 11.101/2005): através da
constituicdo de Unidade Produtiva Isolada (UPI) constituida pelas quotas da
Devedora.

Todavia, a Administradora Judicial esclarece que as informacoes sdo _genéricas e
pouco esclarecedoras, sobretudo, porgue ndo indicam de forma precisa como se
dardo as medidas para superacdo da situacdo de crise.

1.3.2 Indicacdo de eventual previsao de reserva de contingéncia para pagamento de
credores sujeitos ainda ndo contemplados no quadro de credores ou na relacdao de
credores até entdo apresentada.

O plano de recuperacdo judicial nGo preveé reserva de contingéncia para pagamento
de credores ainda ndo contemplados no QGC, mencionando, tdo somente na
cldusula 10.2, que “tais créditos serdo considerados como créditos retardatdrios e que
deverdo ser pagos de acordo com a classificacdo e critérios estabelecidos no Plano
para a classe na qual os Créditos Retardatdrios em questdo devam ser habilitados e
incluidos.”
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

1.3.3 Indicacao de eventual apontamento dos meios de satisfacao dos créditos fiscais e
dos demais créditos ndo sujeitos a recuperacdo judicial e se tal previsdo é compativel
com o fluxo de caixa da Recuperanda.

O Plano prevé no item é que a Devedora providenciard a tfransacdo ou parcelamento da
divida tributdria, através de proposta de transacdo relativa aos créditos inscritos em divida
ativa da Unido nos termos da Lei 13.988/2020, observado o que dispde o artigo 10-C da Lei
10.522/2002, bem como, alternativamente, o parcelamento previsto no artigo 10-A da Lei
10.522.

Além disso que, caso sobrevenha sancdo de Parcelamento Especial de débitos (REFIS,
REFAZ ou equivalente) pelo Governo Federal ou Estadual em condicdes melhores que as
obtidas pelo Devedor na fransacdo e no parcelamento acima referidos, fica ela
autorizada a aderi-lo como forma alternativa para equalizacdo do seu passivo fiscal
federal sem a necessidade de prévia autorizacdo judicial ou nova Assembleia de
Credores.

Em andlise ao fluxo de caixa projetado apresentado (ID 122942702 - PAg. 4), observa-se a
conta “extraconcursal”, composta por valores relativos aos impostos federais e estaduais,
que, por sua vez, serdo quitado em 10 anos, com percentuais diferentes, conforme a
seguir:

Fluxo de Pagamento Projetado para as Dividas Tributdrias - All Prime Alimentos Ltda

2023 (RS) - % 2024 (RS) - % 2025 (RS) - % 2026 (RS) - % 2027 (RS) - %

Federal (4395) - 3% (4395) - 3% (4395) - 3% (4395) - 3% (4395) - 3%

Estadual - - - - -

Total (RS) (4.395) (4.395) (4.395) (4.395) (4.395)

Fluxo de Pagamento Projetado para as Dividas Tributdrias - All Prime Alimentos Ltda

2028 (RS) - % 2029 (R$) - % 2030 (RS) - % 2031 (R$) - % 2032 (RS) - %

Federal (4395) - 3% (21.977) - 15% (29.302) - 20% (29.302) - 20% (29.302) - 20%

Estadual - - - - -

Total (R$) (4.395) (21.977) (29.302) (29.302) (29.302)

Considerando o fluxo apresentado, o valor total a ser desembolsado de passivo fiscal seria
de R$ 146.509,00, compativel ao valor apresentado na 1° lista de credores como devido a
Receita Federal, ou seja, ndo estdo planejando nenhum tipo de parcelamento para
quitacdo dos débitos fiscais dessa Recuperanda.

A Vivante destaca, ainda, que, em consulta a divida ativa, observou a existéncia dos
seguintes débitos em pendéncia por parte da Recuperanda All Prime Alimentos Ltda:
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Relagao de Inscricoes em Divida Ativa

Nome Empresarial:
Nome Fantasia:
CNPIJ:

ALL PRIME ALIMENTOS LTDA.
ALL PRIME ALIMENTOS
07.854.731/0001-43

Domicilio do Devedor: PAULISTA

Atividade Econdmica: Fabricacdo de produtos do arroz

Valor Total da divida: RS 30.097.25 ®/
TRIBUTARIO - DEMAIS DEBITOS ©)

Total: 30.097,25

Dessa forma, observa-se a existéncia de deébitos no fotal de R$ 30.097,25 (frinta mil,
noventa e sete reais e vinte e cinco centavos), inscritos até o momento do presente
relatério em divida ativa em nome da Recuperanda.

Numero do documento: 23031415064333700000124985548
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

1.3.4 Indicacdo de eventual proposta de extingdo das garantias reais e/ou fidejussoérias
e sua justificativa.

O Plano prevé no item 11.3 que “com a aprovacdo desse Plano e a novacdo das obrigacdes,
ficam extintas todas as garantias pessoaqis concedidas pelos sécios da Devedora ou por

gualguer pessoa vinculada aos débitos envolvidos nesta recuperacdo judicial em relacdo aos
credores _gque votarem favoravelmente a aprovacdo do instrumento, sendo gue estes ndo

poderdo gjuizar gualguer procedimento com o objetivo de executar tais garantias até o fim dos
prazos estabelecidos neste Plano.”

Além disso, dispde no item 11.6 que * os credores ndo poderdo gjuizar oU prossequir acoes ou

execucoes judiciais contra a Devedora, avalistas, fiadores, coobrigados e/ou seus garantidores,

apds a homologacdo do plano até o final cumprimento do plano, ressalvada a hipdtese de
inadimplemento de gualguer das obrigacdes do plano, atendido o disposto na cldusula 13.3."

Ressalta-se, que o recente posicionamento da 2° Secdo do STJ ao julgar os Recursos Especiais n.
1.885.536/MT e 1.794.209/SP, € de que “a cldusula que estende a novacdo aos coobrigados €
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacdo sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral,
ao0s que abstiveram-se de votar ou se posicionaram confra tal disposicdo”.

Neste sentido é a ementa do REsp 1.794.209/SP:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS.
SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. 1. Recurso
especial interposto contra acérddo publicado na vigéncia do Cédigo de Processo Civil de
2015 (Enunciados Administrativos n°s 2. E 3/STJ). 2. Cinge-se a confrovérsia a definir se a
clausula do plano de recuperacdo judicial que prevé a supressdo das garantias reais e
fidejussdrias pode atingir os credores que ndo manifestaram sua expressa concorddncia
com a aprovacdo do plano. 3. A cldusula que estende a novacdo aos coobrigados é
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacdo sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia
geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram confra tal disposicdo. 4. A
anuéncia do titular da garantia real é indispensdvel na hipdtese em que o plano de
recuperacdo judicial prevé a sua supressdo ou substituicdo. 5. Recurso especial interposto
Tonon Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em
recurso especial interposto por CCB BRASIL — China Construction Bank (Brasil) Banco Mdultiplo
ndo conhecido. [STJ - Recurso Especial n° 1.794.209/SP. Orgdo Julgador: Segunda Secdo.
Relator(a): Min. Ricardo Villas Béas Cueva. Data do julgamento: 12/05/2021.
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Dessa forma, vé-se que a interpretacdo jurisprudencial dada pelo STJ ao tema da extensdo
dos efeitos da novacdo aos coobrigados sofreu atualizacdo a partir do julgado

supramencionado, tendo sido estabelecida sua ocorréncia gapenas qos credores que

expressamente votaram pela aprovacdo desta cldusula extensiva, ndo sendo oponivel contra
0s_que votaram contra, se abstiveram ou ndo compareceram a Assembleia Geral de

Credores.

2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicacdo das formas de pagamento para cada classe

A seguir, resumo das formas de pagamento propostas pela Recuperanda:

CLASSE | — TRABALHISTAS

O plano prevé que os créditos frabalhistas serdo pagos integralmente, de acordo
com o art. 54, §1° e §2° da Lei 11.101/2005, corrigidos pela TR-Mensal, a partir da
homologacdo do Plano, da seguinte forma:

e Créditos de natureza salarial: serdo pagos em até 30 dias da homologacdo do
Plano, os créditos liquidos, certos e incontroversos que possuem natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 meses anteriores a data do pedido de
recuperacdo judicial, até o limite de 5 saldrios minimos por trabalhador;

e Demais créditos incontroversos: os demais créditos liquidos, certos e
incontroversos serdo pagos, sem desdgio, no periodo de até 1 (um) ano
contados da decisdo de homologacdo do plano;

e Créditos controvertidos: os créditos trabalhistas controvertidos, objetos de acdo
judicial, serdo pagos, sem desdgio, no prazo de até 1 (um) ano da decisdo
homologatdria do respectivo cdlculo de liuidacdo ou da decisdo que
homologar o acordo.

CLASSE Il - GARANTIA REAL

A Recuperanda ndo listou, no primeiro edital apresentado, credores da classe
Garantia Real.

Todavia, o plano dispde que caso venham a ser arrolados credores nesta classe,
serdo pagos em atencdo as mesmas formas e condicdes de pagamento previstas
aos credores quirografarios.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

CLASSE Ill - QUIROGRAFARIOS

O Plano prevé que os credores da Classe Il - Quirografdria, serdo divididos para fins de
pagamento em 02 (duas) subclasses, quais sejam:

1. Quirografdrios Subclasse “Geral”: os credores enquadrados nesta subclasse, serdo
pagos apods transcorrido o prazo de caréncia de 48 meses, a contar da data de
homologacdo do Plano, o valor correspondente a 70% do valor do seu crédito em
até 12 parcelas anuais, corrigidos pela TR, sendo que o primeiro pagamento
ocorrerda 30 dias apos o término da caréncia distribuidas da seguinte forma:

Tabela 1 Amortizagdo do Principal - ANO 1[ 2 3| 4 5| 6| 7| 8 3| 10| 11| 12
% sobre z divida 0,5%| 1% 3%)| 4%| 4,5% | 5% 8% 10%| 12%| 15%| 22%| 15%

2. Quirografdrios Subclasse “Financeiro Estratégico”: o Plano prevé que os credores
financeiros estratégicos sdo aqueles que reestabelecam/mantenham a relacdo
comercial com a Devedora ou com as demais sociedades do grupo nos termos dos
seus respectivos Planos de Recuperacdo Judicial, e que concorde com a ndo
adocdo de medidas de execucdo de garantias constituidas anteriormente &
recuperacdo judicial em seu beneficio, o que ndo implica, em nenhuma hipotese, em
renuncia, aderindo, portanto, ao plano recuperacional, bem como concorde com a
suspensdo de acdes de cobranca e/ou de execucdo aqjuizadas em face da
devedora e dos respectivos devedores soliddarios

Para essa subclasse, o Plano prevé que o pagamento ocorrerd da seguinte forma:

e Os credores receberdo a fitulo de antecipacdo de pagamento de seus créditos
concursais para cada R$100,00 de novo crédito concedido na forma de como
prazo adicional minimo de 30 dias para pagamento de insumos ou servicos a
quantia de R$1,00 do crédito sujeito ao presente processo de recuperacdo
judicial. Caso esses credores concedam prazos superiores de pagamento, esses
receberdo seu crédito sujeito a recuperacdo judicial na mesma propor¢cdo do
prazo concedido.

CLASSE IV — ME/EPP

A Recuperanda ndo listou, no primeiro edital apresentado, credores Microempresas ou
Empresas de Pequeno Porte.

Todavia, o plano dispde que caso venham a ser arrolados credores nesta classe, serdo
pagos em aftencdo as mesmas formas e condicdes de pagamento previstas aos
credores quirografdarios.
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2.2 Andlise das propostas para credores colaboradores ou subclasses
descricdo da cldusula: racionalidade econdémica e juridica: indicar credores

que podem se valer do beneficio, a representatividade de tais credores na
classe e se tal previsdo pode afetar o quérum de aprovacdo do PRJ)

O Plano dispdoe que o0s credores colaboradores estdo previstos na Classe Il -
Quirografdria, na seguinte subclasse: “Financeiro Estratégico.”

No entanto, tendo em vista o numerdrio de credores que podem aderir a condicdo
de credor parceiro, ndo € possivel saber a representatividade de tais credores na
classe e se tal previsdo pode afetar o quérum de aprovacdo do PRJ.

3. ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relacao de bens indicados para venda e dos respectivos valores de
avaliacdo e liquidacao

O Plano prevé no item 5 a possibilidade de venda integral da Devedora através da
constituicdo da Unidade Produtiva Isolada constituida pelas quotas da Devedora.

Todavia, a Devedora ndo apresenta a relacdo de bens indicados para venda e 0s
respectivos valores de avaliacdo e liquidacdo.

3.2 Indicacdo da forma de alienacao de ativos, destinacao do produto da
venda e demais informacoes correlatas

O Plano ndo prevé como serd a alienacdo integral da Devedora, nem tampouco a
destinacdo do produto da venda.
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4. CONCLUSAO

Ante o exposto neste relatério, a Administradora Judicial sugere a este MM. Juizo que
infime a Recuperanda para que:

* Esclareca as medidas que serdo adotadas para recuperacdo do negdcio de
forma discriminada;

* Indique se foi provisionada reserva de contingéncia, vez que essa ndo consta no
plano apresentado;

e Aponte os bens passiveis de alienacdo, bem como a destinacdo do produto da
venda;

e Apresente laudo de avaliacdo dos bens e ativos, de acordo com o art. 53, lll, da
Lei 11.101/05.

* Indiguem os critérios utilizados para projecdo do fluxo de pagamentos dos créditos
concursais, bem como quais credores foram considerados em cada subclasse;
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>
Vivante

RELATORIO SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL

JOG HOLDING LTDA

PROCESSO N° 0015976-75.2022.8.17.3090

Relatério elaborado por
Vivante Gestao e Administragao Judicial Ltda.
em atengao ao artigo 22, Il, “h” da Lei 11.101/2005.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

Inicialmente, € necessdrio ressaltar que ainda ndo foi deferida a consolidacdo
substancial das Recuperandas, de modo que foram apresentados planos de
recuperacdo judicial para cada empresa, com informacdes contdbeis diferentes
para cada uma e condicdes de pagamento diferentes para cada classe.

1.1 Tempestividade do PRJ:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 04/01/2023, dentro do prazo
legal de 60 (sessenta dias) contados da publicacdo da decisdo do relator no
agravo de instrumento 0019537-31.2022.8.17.9000, a qual deferiu deferiu a tutela
recursal de urgéncia para antecipar os efeitos do processamento da recuperacdo
judicial, ocorrida em 24/10/2022. Registra-se que o Plano e seus anexos
encontram-se juntados em Id 122942701.

1.2 Resumo do laudo econdomico-financeiro e do laudo de avaliacdo:

1.2.1 Laudo econdmico-financeiro

Inicialmente, com relacdo a Recuperanda Jog Holding Ltda, destaca-se que ndo
foi apresentado cdlculo técnico ou laudo econdmico-financeiro junto a projecoes
de resultado e fluxo de caixa.

Pontua-se, ainda, que, conforme exposto em tépico de pontos relevantes
constante em cdlculo técnico apresentadas para as Recuperandas Cerealle
Tecnologia em Alimentos Ltda, Cerealle Industria e Inovacdo em Alimentos Ltda e
All Prime Alimentos Ltda, “as movimentacdes financeiras referentes & empresa Jog
foram rateadas, proporcionalmente ao volume financeiro desta RJ, nas empresas
CT (56%). AP (8%) e CIIA (36%).

A Vivante salienta que, apesar da participacdo societdria da Jog Holding Ltda nas
demais empresas do Grupo Cerealle, € necessario que seja apresentado fluxo de
caixa especifico para a Recuperanda.

1.2.2 Laudo Avdliacdo dos bens e ativos

Destaca-se que ndo foram apresentados laudos de avaliacdo de ativos referentes
a esta Recuperanda. No entanto, em andlise ao balanco patrimonial de
dezembro do ano de 2022, apresentado de forma administrativa a esta
Administradora Judicial, observa-se que a Jog Holding Ltda ndo possui bens do
ativo imobilizado e/ou intangivel e conta somente com investimentos e
empréstimos entre interligadas no ativo ndo circulante, conforme a seguir:

ATIVO NAO CIRCULANTE 5,468.608,72
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 0,00
Empréstimos entre Interligadas 0,00
INVESTIMENTOS 5.468.608,72

All Prime Aimentos Ltda 11931596

Cerealle Ind. e Inovagao em Alimentos Lida 2.098.335,27

Cerealle Tecnologla em Almentos S A 4.523.664,71

Quality Panicipacdes SJA 3.162.595,24
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

1.3. Resumo dos meios de recuperacao

1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacdo do negécio

No ftopico 5 do PRJ, a Devedora apresenta algumas medidas que serdo
implementadas para reestruturacdo do seu endividaomento, quais sejam:

e Concessao de prazos e condigcoes especiais para pagamento das obrigagoes
vencidas ou vincendas (art. 50, I, da Lei 11.101/2005);

e Reorganizagdo societdria (art. 50, Il, da Lei 11.101/2005);

e Aumento de capital social (art. 50, VI, da Lei 11.101/2005): atraves de aportes
que poderdo ser realizados pelos socios j& existentes ou por terceiros investidores
que passardo a integrar o quadro societdario.

Além disso, explica que o aumento de capital social também poderd ocorrer
por meio de conversdo de créditos estando a Devedora autorizada a satisfazer
os créditos daqueles que votarem favoravelmente ao Plano mediante dacdo
de participacdo societdria e que, nessa hipdtese, a sociedade transformard o
tipo juridico em Sociedade por Acdes, para permitir emissdo de acdes ordindrias
e/ou preferenciais para os credores que optarem por receber acdes em
pagamento de seus creditos.

e Dacao em Pagamento (art. 50, IX, da Lei 11.101/2005);

e Venda integral da Devedora (artigo 50, XVIIl, da Lei 11.101/2005): através da
constituicdo de Unidade Produtiva Isolada (UPI) constituida pelas quotas da
Devedora.

Todavia, a Administradora Judicial esclarece gue as informacoes sdo genéricas e
pouco _esclarecedoras, sobretudo, porgue ndo indicam de forma precisa como se
dardo as medidas para superacdo da situacdo de crise.

1.3.2 Indicacao de eventual previsdo de reserva de contingéncia para pagamento
de credores sujeitos ainda ndo contemplados no quadro de credores ou na relacdo
de credores até entdo apresentada.

O plano de recuperacdo judicial ndo prevé reserva de contingéncia para
pagamento de credores ainda ndo contemplados no QGC, mencionando, tdo
somente, que “tais créditos serdo considerados Créditos Retardatdrios e deverdo ser
pagos de acordo com a classificacdo e critérios estabelecidos neste Plano para a
classe na qual os Créditos Retardatdrios em questdo devam ser habilitados e
incluidos.”

1.3.3 Indicacdo de eventual apontamento dos meios de satisfacdo dos créditos
fiscais e dos demais créditos ndo sujeitos a recuperacao judicial e se tal previsao é
compativel com o fluxo de caixa da Recuperanda.

O Plano ndo prevé meios de satisfacdo dos créditos de natureza fiscal e dos demais
créditos ndo sujeitos a recuperacdo judicial.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 da Lei 11.101/05.

1.3.4 Indicacdo de eventual proposta de extingdo das garantias reais e/ou fidejussérias
e sua justificativa.

O Plano prevé no item 12.3 que “com a aprovacdo desse Plano e a novacdo das obrigacdes,
ficam extintas todas as garantias pessoais concedidas pelos sécios da Devedora ou por
qualguer pessod vinculada aos débitos envolvidos nesta recuperacdo judicial em relacdo aos
credores gue votarem favoravelmente d aprovacdo do instrumento, sendo gue estes ndo
poderdo gjuizar gualguer procedimento com o objetivo de executar tais garantias até o fim dos
prazos estabelecidos neste Plano.”

E ainda, o item 12.6 dispde que "os credores ndo poderdo qjuizar ou prossequir acdes ou
execucoes judiciais contra a Devedora, avalistas, fiadores, coobrigados e/ou seus garantidores,

apods a homologacdo do plano até o final cumprimento do plano, ressalvada a hipdtese de
inadimplemento de gualguer das obrigacdes do plano, atendido o disposto nha cldusula 13.3.

Ressalta-se, que o recente posicionamento da 2¢ Secdo do STJ ao julgar os Recursos Especiais n.
1.885.536/MT e 1.794.209/SP, é de que "a cldusula que estende a novacdo aos coobrigados é
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacdo sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral,
aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram confra tal disposicdo”.

Neste sentido &€ a ementa do REsp 1.794.209/SP:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS.
SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. 1. Recurso
especial interposto contra acérddo publicado na vigéncia do Cédigo de Processo Civil de
2015 (Enunciados Administrativos n°s 2. E 3/STJ). 2. Cinge-se a confrovérsia a definir se a
cldusula do plano de recuperacdo judicial que prevé a supressdo das garantias reais e
fidejussdrias pode atingir os credores que ndo manifestaram sua expressa concorddncia
com a aprovacdo do plano. 3. A cldusula que estende a novacdo aos coobrigados é
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacdo sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia
geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram confra tal disposicdo. 4. A
anuéncia do ftitular da garantia real é indispensdvel na hipdtese em que o plano de
recuperacdo judicial prevé a sua supressdo ou substituicdo. 5. Recurso especial interposto
Tonon Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em
recurso especial interposto por CCB BRASIL — China Construction Bank (Brasil) Banco Mdltiplo
ndo conhecido. [STJ - Recurso Especial n° 1.794.209/SP. Orgdo Julgador: Segunda Secdo.
Relator(a): Min. Ricardo Villas Béas Cueva. Data do julgamento: 12/05/2021.
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Dessa forma, vé-se que a interpretacdo jurisprudencial dada pelo STJ ao tema da extensdo dos
efeitos da novacdo aos coobrigados sofreu atualizacdo a partir do julgado supramencionado,
tendo sido estabelecida sua ocorréncia gpenas aos credores que expressamente votaram pela

aprovacdo desta cldusula extensiva, ndo sendo oponivel contra os gue votaram conftrg, se
abstiveram ou ndo compareceram d Assembleia Geral de Credores.

2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicacao das formas de pagamento para cada classe

A sequir, resumo das formas de pagamento propostas pela Recuperanda:

CLASSE | — TRABALHISTAS

A Recuperanda ndo listou, no primeiro edital apresentado, credores da classe
trabalhista.

Todavia, o plano prevé que caso venham a ser arrolados credores nesta classe, os
creditos ser@o pagos infegralmente de acordo com o art. 54, §1° e §2° da Lei
11.101/2005, corrigidos pela TR-Mensal, a partir da homologacdo, da seguinte
maneira:

e Créditos de natureza salarial: créditos liquidos, certos e inconfroversos de
natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (irés) meses anteriores a data do
pedido de recuperacdo judicial, até o limite de 5 (cinco) saldrios minimos por
trabalhador, serédo pagos em até 30 (frinta) dias contados da decisdo de
homologacdo do Plano;

e Demais créditos incontroversos: os demais créditos trabalhistas liquidos, certos
e incontroversos serdo pagos, sem desdagio, em até 1 (um) ano contado da
decisdo de homologacdo do plano;

e Créditos controvertidos: os créditos trabalhistas controvertidos, que forem
objeto de acdo judicial, serdo pagos, sem desagio, no prazo de até 1 (um)
ano da decisdo homologatdria do respectivo cdlculo de liquidacdo ou da
decisdo que homologar acordo.

CLASSE Il - GARANTIA REAL

A Recuperanda ndo listou, no primeiro edital apresentado, credores da classe
garantia real.

Todavia, o plano prevé que caso venham a ser arrolados credores nesta classe,
serdo pagos em atencdo as mesmas formas e condicdes de pagamento previstas
aos credores quirografarios.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

CLASSE Ill - QUIROGRAFARIOS

O Plano prevé que os Credores Quirografdrios serdo pagos, apods franscorrido o prazo de
caréncia de 48 (quarenta e oito) meses, a contar da data de homologacdo do Plano, o
valor correspondente a 30% do valor do seu crédito em até 12 (doze) parcelas anuais,

corrigidos pela TR, sendo que o primeiro pagamento ocorrerd 30 (frinta) dias apds o
término da caréncia distribuidas da seguinte forma:

Tabela 1 Amortizagdo do Principal - ANO 1] 2] 3| 4 5| 6/ 7| 8| 9] 10[ 11| 12
% sobre a divida 0,5%)| 1% | 3% 4% 4,5% [ 5% 8% 10%| 12%| 15%| 22%| 15%

CLASSE IV - ME/EPP

A Recuperanda ndo listou, no primeiro edital apresentado, credores da classe
microempresa e empresa de pequeno porte.

Todavia, o plano prevé que caso venham a ser arrolados credores nesta classe, serdo

pagos em atencdo as mesmas formas e condicdes de pagamento previstas aos
credores quirografarios.

2.2 Andlise das propostas para credores colaboradores ou subclasses (descricdo da
cldusula: racionalidade econdmica e juridica: indicar credores que podem se valer do

beneficio, a representatividade de tais credores na classe e se tal previsdao pode afetar
o quérum de aprovacdo do PRJ)

N&o hd previsdo de credor colaborador no plano apresentado pela Devedora.

3.1 Relacdo de bens indicados para venda e dos respectivos valores de
avaliacado e liguidacdo

O Plano prevé no item 5 a possibilidade de venda integral da Devedora através da
constituicdo da Unidade Produtiva Isolada constituida pelas quotas da Devedora.

Todavia, a Devedora ndo apresenta a relacdo de bens indicados para venda e os
respectivos valores de avaliacdo e liquidacdo.

3.2 Indicacdao da forma de alienacao de ativos, destinacdo do produto da
venda e demais informacoes correlatas

O Plano ndo prevé como serd a alienacdo integral da Devedora, nem tampouco a
destinacdo do produto da venda.
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4. CONCLUSAO

Ante o exposto neste relatério, a Administradora Judicial sugere a este MM. Juizo que
infime a Recuperanda para que:

e Esclareca as medidas que serdo adotadas para recuperacdo do negdcio de
forma discriminada;

* Indique se foi provisionada reserva de contingéncia, vez que essa ndo consta no
plano apresentado;

e Aponte os bens passiveis de alienacdo;

* Apresentem o laudo econdmico-financeiro subscrito por profissional legalmente
habilifado ou empresa especializada, de acordo com o art. 53, 1ll, da Lei 11.105/05.
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>
Vivante

Vivante Gestao e Administragdo Judicial LTDA.
CNPJ: 22.122.090/0001-26

Site: www.vivanteaj.com.br

E-mail: ricerealle@vivanteaj.com.br

RECIFE-PE - Praca Dr. Fernando Figueira, n° 30, Empresarial
Cervantes, 6° andar, llha do Leite, CEP 50.070-440, Tel.:(81)
3231-7665 / (81) 99922-5733;

SAO PAULO-SP - Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105,
Edificio Ez Tower, Torre B, 24° andar, Chacara Santo Anténio, CEP
04.711-904, Tel.:(11) 3048-4068.
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