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PROCESSO N° 0002433-65.2022.8.17.2100

Relatério elaborado por
Vivante Gestao e Administragao Judicial Ltda.
em atengcao ao Parecer n° 296/2020 da Corregedoria
Geral da Justica do Tribunal de Justica de Sao Paulo e ao
artigo 22, 1l, “h” da Lei 11.101/2005.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Inicialmente, € necessdrio ressaltar que foi deferida a consolidacdo substancial das
Recuperandas quando do deferimento da recuperacdo judicial através da decisdo de
ld 130866382, de modo que, no plano de recuperacdo judicial, foram apresentadas as
informacdes contdbeis em conjunto e uma sé condicdo de pagamento para cada
classe.

1.1 Tempestividade do PRJ:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 22/06/2023, dentro do prazo legal
de 60 (sessenta) dias contados da publicacdo da decisdo de deferimento do
processamento da recuperacdo judicial, cuja publicacdo ainda ndo ocorreu. Registra-se
que o Plano e seus anexos se encontram nos IDs 136501915, 1365019218, 136501919 e
136501920.

1.2 Resumo do laudo econdmico-financeiro e do laudo de avaliacdo:

1.2.1 Laudo economico-financeiro

Destaca-se que o Plano de Recuperacdo Judicial das Distribuidoras HF contém um laudo
denominado “Laudo Econdmico-Financeiro” elaborado pela Petra Consultores,
representada pela contadora Gabriela Aravjo Azevedo, CRC-PE 017.110/0-8.

Inicialmente, o estudo aponta que foi baseado em “informacdes publicas relevantes,
incluindo estudos setoriais, pesquisas e andlises econdmicas e de mercado”, em
demonstrativos  financeiros, relatérios gerenciais e dados coletados através das
Recuperandas, bem como através de consultas aos sistemas de informacdes gerenciais
e contdbeis das Distribuidoras.

Com relacdo ao objetivo do trabalho, o laudo aponta que este objetivou apresentar e
atestar as projecdes do resultado econdmico e fluxo de caixa consolidado das
Recuperandas, de acordo com o requerido pelo art. 53, inciso lll, da Lei 11.101/05.

E informado, ainda, que o trabalho foi elaborado pela empresa especializada de acordo
com as informacodes prestadas pelas Recuperandas, sendo destas a responsabilidade
sobre as informacdes, assim como que pressupoe-se que as informacdoes disponibilizadas
sdo “verdadeiras, precisas e completas”.

Como metodologia para o estudo, foi utilizada a projecdo do resultado operacional das
empresas, com o0 objetivo de demonstrar as disponibilidades atuais destas. Desse modo,
foram analisadas informacodes histéricas, além da perspectiva das Recuperandas em
relacdo ao comportamento do mercado no qual estdo inseridas, seus custos e débitos, o
que acarretou em uma projecdo do demonstrativo de resultado bem como de fluxo de
caixa para 12 (doze) anos. Ademais, em visita mensal, as Recuperandas informaram que
para o ano 1 foi considerado o ano de 2024.

Com relacdo as premissas utilizadas, o estudo aponta que foram levados em
consideracdo os seguintes pontos:

e Histdrico dos Ultimos 3 (trés) anos apresentados nos demonstrativos financeiros;
e [Efeito da inflacdo desconsiderado em razdo do longo prazo projetado, o que
implica dizer que todos os precos foram considerados a valor presente;
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

e Os valores apresentados nos demonstrativos fiveram suas casas decimais
suprimidas para melhor visualizacdo;

e Na remuneracdo e correcdo monetdria dos saldos dos credores, foram
considerados os critérios previstos no Plano de Recuperacdo Judicial apresentado
(ID 136501915);

e Receitas orcadas com base no planejamento estratégico das Recuperandas;

Deducodes de despesas calculadas a titulo de impostos e contribuicoes;

e Custos levam em consideracdo os gastos relacionados a folha de pagamento, tais
como saldrios brutos, provisdo para férias, 13° saldrio, encargos sociais, além de
energia elétfrica e outros custos referentes & prestacdo de servicos;

e Despesas operacionais projetadas com base no planejamento estratégico das
Recuperandas. Destaca-se que estas estdo divididas em trés grupos, tais sejam
despesas com pessoal, despesas com RJ e demais despesas operacionais;

e GCeracdo de Caixa Operacional projetada com base no resultado liquido
apresentado no demonstrativo de resultado. No estudo, foi pontuado, ainda, que
“foram efetuados alguns ajustes com o objetivo de eliminar o efeito existente entre
o regime de competéncia e o regime de caixa”;

e Para amortizacdo das dividas, foram utilizados os critérios presentes no PRJ
apresentado (ID 136501915).

1.2.1.1 DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA PROJETADA

Em andlise & projecdo de fluxo de caixa apresentada pelas Recuperandas no laudo
econdmico-financeiro, a Vivante realizou em grdfico a seguir, a comparacdo entre o que
foi considerado como valor do 1° edital na projecdo e o 1° edital de credores, conforme
grdfico a seguir:

Comparativo dos valores projetados x Relacionados em 1° Edital de Credores

R$ 1.974.190
R$ 1.804.688
R$ 38.020 R$ 38.020 l R$ 136.955 R$ 154.317
.|
Classe | Classe I Classe IV
m 1° edital com desdagio m Projegdo do PRJ

Pontua-se que os montantes apresentados no grdfico acima jd contam com o
percentual de desdgio previsto no PRJ para a Classe lll - Quirografdria, tal seja de 80%.
Quanto as Classes | - Trabalhista e IV - ME/EPP, estas ndo possuem previsdo de desagio.

Além disso, os valores apresentados acima, da projecdo do PRJ, contam com as
atualizacdes previstas no Plano, conforme informado nas premissas utilizadas na
projecdo, sem os juros. Dessa forma, levando em consideracdo a existéncia de
atualizacdo na projecdo, bem como que ela foi feita baseada no valor do 1° edital de
credores e que os valores do 1° edital com desdgio utilizado no grdafico acima ndo
contam com correcdo, pode-se observar que as projecoes estdo de acordo com o valor
presente no edital.

Apesar dos valores terem sido projetados com base no 1° edital de credores, esta
Administradora Judicial pontua que os saldos estdo passiveis de alteracoes, levando em
consideracdo que serd apresentado posteriormente, por esta Administradora Judicial, o
2° edital de credores, nos termos do art. 7°, inciso segundo, da Lei 11.101/05.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Ainda com relacdo ao fluxo de caixa projetado, destaca-se que as Recuperandas
apresentaram em sua projecdo o saldo disponivel para enfrentamento da divida,
calculado com base no saldo inicial de caixa, no resultado do periodo e nos ajustes ndo
envolvendo caixa, assim como apresentaram o total de amortizacdo da divida
(concursal e extraconcursal) e o saldo final de caixa.

Destaca-se, ainda, que o saldo inicial de caixa para o ano 1 de projecdo € zero.
Contando apenas com a geracdo de caixa do préprio ano.

Total da Amortizagdo

Saldo Inicial de Caixa Saldo Final de Caixa

Geragdo de Caixa

Periodo

da Divida
Ao 1 R$ - R$ 457.301,00 R$ 135.685,00 R$  321.616,00
Ano 2 R$ 321.616,00 R$ 457.301,00 -R$ 251.526,00 R$  527.392,00
Ano 3 R$ 527.392,00 R$ 457.301,00 R$ 423.031,00 R$  561.661,00
Ano 4 R$ 561.661,00 R$ 457.301,00 R$ 485.990,00 R$  532.972,00
ANo 5 R$ 532.972,00 R$ 457.301,00 R$ 577.587,00 R$  512.686,00
ANo 6 R$ 512.686,00 R$ 457.301,00 R$ 488.199,00 R$  481.788,00
ANno 7 R$ 481.788,00 R$ 457.301,00 -R$ 498.811,00 R$  440.278,00
Ano 8 R$ 440.278,00 R$ 457.301,00 R$ 528.623,00 R$  368.956,00
ANo 9 R$ 368.956,00 R$ 457.301,00 -R$ 538.050,00 R$  288.207,00
Ano 10 R$ 288.207,00 R$ 457.301,00 -R$ 547.478,00 R$  198.030,00
Ano 11 R$ 198.030,00 R$ 457.301,00 R$ 258.816,00 R$  396.514,00
Ano 12 R$ 396.514,00 R$ 457.302,00 R$ 244.602,00 R$  609.213,00

Em andlise ao fluxo apresentado, observou-se que as Recuperandas contam com uma
geracdo de caixa, ao longo de todo o periodo, de R$ 5.487.613,00, enquanto que
pretendem desembolsar em torno de R$ 4.978.398,00 para amortizacdo dos débitos,
contando com os créditos concursais e extraconcursais, bem como juros.

A seguir, resumo do fluxo projetado referente aos créditos concursais, sem contar com
juros:

Amortizacao -
Concursais
Classe | -R$ 38.020 RS - R$ - RS - R$ - RS -
Classe I R$ - R$ - -R$  98.709 -R$ 157.935 -R$ 197.419 -R$ 197.419
Classe IV RS - -R$ 51.439 -R$  51.439 -R$ 51.439 RS - RS -
Total -R$ 38.020 -R$ 51.439 -R$ 150.149 -RS 209.374 -RS 197.419 -RS 197.419
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Amortizagdo -
Concursais
Classe | R$ - R$ - R$ - R$ - R$ - R$ -
Classe Il -R$ 197.419 -R$ 217.161 -R$ 217.161 -R$ 217.161 -R$ 236.903 -R$ 236.903
Classe IV R$ - R$ - R$ - R$ - R$ - R$ -
Total -R$ 197.419 -R$ 217.161 -R$ 217.161 -R$ 217.161 -R$ 236.903 -RS 236.903

Em andlise ao fluxo de pagamento apresentado para os créditos concursais, € possivel
observar que este estd dentro das condicdes estabelecidas no PRJ, levando em
consideracdo os valores do 1° edital.

1.2.1.2 DEMONSTRACAO DE RESULTADO PROJETADA

Foi apresentado também a projecdo da DRE (136501919 - Pag. 7), na qual demonstra os
valores que esperam auferir ao longo dos 12 anos projetados. Esta Administradora
Judicial pontua que elaborou quadro resumo com informacdes acerca da projecdo,
bem como realizou comparacdo com os dados referentes ao ano de 2022, obtidos
através da Demonstracdo de Resultado do Exercicio em 31/12/2022, enviada de forma
administrativa pelas Recuperandas, conforme a seguir:

Comparativo enire a Receita Bruta Realizada em 2022 x Receita Bruta Projetada

Periodo Receita Bruta Anual Média Mensal de Receita Bruta Resultado Liquido

2022 (Distribuidoras HF) RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,86 RS 2.237.832,15
realizado
Ano 1 RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,83 R$  376.076,00
Ano 2 RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,83 R$  301.161,00
Ano 3 RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,83 R$  250.822,00
Ano 4 RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,83 R$  264.546,00
Ano 5 RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,83 R$  278.452,00
Ano 6 RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,83 R$  290.297,00
Ano 7 RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,83 R$  302.142,00
Ano 8 RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,83 R$  314.530,00
Ano 9 RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,83 R$  327.560,00
Ano 10 RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,83 R$  340.590,00
Ano 11 RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,83 R$  354.162,00
Ano 12 RS 19.700.914,31 RS 1.641.742,83 R$  368.376,00
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Observa-se que os valores orcados para Receita Bruta sdo exatamente iguais o
realizado no ano de 2022, logo, mesmo ao passar dos anos, a Receita Bruta projetada
pelas Recuperandas ndo apresenta crescimento ou variagcdo.

Destaca-se que, em reunido realizada, foi informado que o faturamento dos primeiros seis
meses de 2023 foi maior que o primeiro semestre de 2022. A Vivante questionou o motivo
da receita projetada ser igual a de 2022, sem variacdo alguma, mesmo com 2023 j&
possuindo um faturamento mensal maior e foi informado que a empresa adotou um
modelo de projecdo conservador.

Pontua-se, ainda, que as Recuperandas apresentaram nos anos de 2019 a 2021, as
receitas brutas de R$ 22.299.368,10, R$ 23.384.214,21 e R$ 17.834.216,06, respectivamente.
Dessa forma, € possivel observar que os anos de 2019 e 2020 também apresentaram
valores maiores que a projecdo apresentada.

Além disso, na projecdo, as contas como receita liquida, deducdes, custos e lucro bruto
ndo apresentam variacdo ao longo dos periodos.

Cumpre destacar que conforme demonstrado em planilha anterior, o ano de 2022
encerrou o periodo com prejuizo de R$ 2.237.832,15, j& na projecdo apresentam lucro em
todos 0os anos.

Em comparacdo, foi observado que o motivo dos periodos projetados apresentarem
lucro, mesmo mantendo a mesma receita, € a diminuicdo das despesas, uma média de
35% a menos entre o que foi realizado em 2022 e o que foi projetado no ano 1, conforme

a seguir:
Conta Contabil 2022 (Realizado) Projegcdo (Ano 1 até Ano 12) Diferenca
Despesas -R$ 9.397.003,24 -R$ 6.131.845,00 R$ 3.265.158,24

A Vivante também questionou as Recuperandas, em reunido mensal, acerca das
despesas, tendo estas pontuado que a diferenca se dd devido ao fato de ndo terem
sido orcadas despesas com PCLD e pela diminuicdo nas despesas financeiras por conta
da RJ.

Ademais, foi pontuado que as empresas estdo realizando uma auditoria nas contas
contdbeis levando em consideracdo que algumas despesas estavam alocadas de forma
equivocada e que isso também afetou a projecdo.

Informaram também que com as demonstracdes de 2023 j& é possivel observar
alteracdes, como o fato das despesas médias mensais de 2023 se aproximarem do
projetado, bem como que o primeiro trimestre do grupo resultou em lucro. Contudo,
destaca-se que as documentacdes ainda ndo foram enviadas para a Administradora
Judicial, para comprovacdo do informado.

Destaca-se ainda que a Unica conta que varia na projecdo apresentada é o “resultado
financeiro”, fazendo com que o resultado do exercicio também varie, conforme a seguir:
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Resultado do Exercicio

R$ 376.076,00 R$ 368.376,00
R$354.162,00 -376:
R$327.560,00 R$340.590.00

R$301.161.00 RS 250.297.00 R$30214200 R$314.530.00
R$ 264.546,00 R$278.452.00 ‘
I 1 I ’ I I I

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano ? Ano 10 Ano 11 Ano 12

m Resultado do Exercicio

Apss andlise da demonstracdo projetada, pontua-se que:

Nas projecdes apresentadas, as Recuperandas possuem recursos disponiveis para
quitacdo de seus débitos, nGo apresentando prejuizos ou saldos finais de caixa zerados
ou negativos.

Contudo, a Vivante reitera que os valores referentes as despesas apresentaram grande
reducdo em comparacdo com o readlizado de 2022 e que o prejuizo do periodo de 2022
ndo estd refletido na projecdo.

Conforme j& informado, as Recuperandas afirmaram que o ano 01 da projecdo se refere
a 2024 e que nas demonstracdes de 2023 j& é possivel observar uma proximidade dos
valores projetados para despesas com os realizados no ano vigente.

Reitera-se também que com relacdo a receita, pelo que foi demonstrado em reunido, o
primeiro semestre de 2023 j& foi superior ao primeiro semestre do ano de 2022, ou seja,
maior do que a projecdo de receita apresentada.

Ainda, reitera-se a importdncia da apresentacdo das informacdes de 2023, para
comprovacdo do alegado pelas Recuperandas.

Por fim, no tépico 7 do laudo de viabilidade econdmico-financeira, a petra consultores
apresenta suas consideracdes acerca do estudo apresentado, concluindo que
“considerando que as premissas sejam implementadas e cumpridas pelas Distribuidoras,
com base na demonstracdo do resultado econdmico e dos fluxos de caixa projetadas,
conclui-se pela viabilidade econdmico-financeira do Plano de Recuperacdo Judicial
apresentado pelas Recuperandas”.

1.2.2 Laudo de Avaliacdo de bens e ativos:

Foram apresentados laudos de Avaliacdo de Bens e Ativos para as frés Recuperandas,
datados em 14 de junho de 2023 e elaborados pela Valor Engenharia de Avaliacdo e
Pericia Ltda, representada pelo engenheiro civil Afonso Machado de Farias Filho, CREA
7.350-D/PE, e pelo engenheiro elétrico Nuno Frutuoso da Silva, CREA 34.512-D/PE.

O estudo aponta que o objetivo do trabalho é "a determinacdo do valor de tendéncia
de mercado, a preco de compra e venda, de bens reversiveis do ativo imobilizado da
empresa, nas condicdées em que enconfram, para compor processo de recuperacdo
judicial”. Informa, ainda, que o laudo apresentard o justo valor de mercado dos bens.

E indicado, ainda, que os avaliadores utilizaram os elementos a seguir:
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Pesquisas efetuadas no mercado junto a fornecedores e fabricantes;
Normas Brasileiras para Avaliacdo de Bens NBR-14.653, da ABNT;
Publicacoes especializadas em Engenharia de Avaliacoes;

Notas fiscais de compra de equipamentos fornecida pelo interessado;
Inventdrio de bens realizado pela equipe da Valor Engenharia.

E pontuado que ndo foram realizadas conciliacdes contdbeis entre os inventdrios dos
bens e seus registros contdbeis.

A seguir, resumo das informacodes apresentadas:

Recuperanda Descricao Valor de Avaliagao
APPG Bens Moveis R$ 142.265,00
DP Bens Moveis R$ 25.000,00
UBAIA Bens Moveis R$ 3.700,00

Como € possivel observar no quadro acima, os valores sdo referentes aos bens moveis
das Recuperandas, relativos a maguinas e equipamentos.

Esta Administradora Judicial prosseguiu com andlise e comparacdo dos saldos
apresentados no laudo com o balanco patrimonial de 2022, apresentado
administrativamente pelas Recuperandas e constatou o que se segue:

APPG

Com relacdo a APPG, esta apresenta em seu balanco patrimonial as contas de
“Mdaquinas e Equipamentos” e “Consoércios em Andamento” que tofalizam em 2022 o
valor de R$ 285.753,36 para o imobilizado, conforme a seguir:

Valor de
Avdliagdo
(laudo)

Imobilizado Depreciagado Saldo

Recuperanda el a0 (balanco) (balanco)

APPG R$  285.753,36 -R$ 232.290,00 R$ 53.463,36 R$ 142.265,00

No entanto, destaca-se que os valores das mdquinas e equipamentos, no balanco
patrimonial, estdo fotalmente depreciados, enquanto que, no laudo de avaliagcdo de
bens e atfivos, a Recuperanda apresentou valor de R$ 142.265,00 para os bens moveis
avaliados. A seguir, imobilizado em 2022 para uma melhor andlise.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Imobilizado **%%285.753,36D
Migquinas ¢ Equipamentos **%%232.290,00D
Maigquinas ¢ Equipamentos (470) 1-2-03-03-01 232.290,00D
Outras imobilizacdes *Ek2%53.463,36D
Consorcios em Andamento (1792) 1-2-03-08-03 53.463,36D
(-) Depreciagcio Acumulada *%%%232.290,00C
(-) Depreciacio Acumulada *%%%232.290,00C
(=) Depreciagio de Maquinas ¢ Equipamentos (565) 1-2-04-01-03 232.290,00C

A Vivante destaca que os valores no imobilizado estdo contabilizados e depreciados
com base no valor de aquisicdo, enquanto que no laudo estdo avaliados pelo valor de
mercado.

E vdlido salientar, ainda, que foram avaliados no laudo os seguintes bens da
Recuperanda e que ndo foi possivel comparar com os do balanco, uma vez que ele
ndo discrimina os bens presentes na conta.

TIPO DESCRIGAO ESTADO DE CONSERVAGAO

TANQUE DE PROCESSO  MAQUINA REATOR DE PROCESSAMENTO - 800 LITROS - EM INOX REGULAR
TANQUE DE PROCESSO  MAQUINA REATOR DE PROCESSAMENTO - 800 LITROS - EM INOX REGULAR

ENVASADORA ENVASADORA MT -HELTIC - INOX ENVAZO REGULAR
TANQUE DE PROCESSO TANQUE PULMAGO - 500 LITROS - TANQUE EM INOX REGULAR
TANQUE DE PROCESSO  MAQUINA REATOR FUSOR - DERRETEDOR 120 LITROS - INOX FIXO REGULAR
TANQUE DE PROCESSO TANQUE PULMAO - 120LITROS - INOX COM RODIZIO REGULAR
TANQUE DE PROCESSO TANQUE PULMAO - 120LITROS - INOX COM RODIZIO REGULAR

DP

Com relagcdo a DP, destaca-se que esta possui “mobveis e utensilios”, “mdaquinas e
equipamentos”, “veiculos” e “Computadores e Periféricos” em seu balanco patrimonial
de 31/12/2022, que totalizam a quantia de R$ 692.175,60, conforme a seguir:

Valor de
Avadliagdo
(laudo)

Imobilizado Depreciagdo Saldo

Recuperanda (balango) (balanco) (balanco)

DP R$  692.175,60 -R$ 653.528,46 R$ 38.647,14 R$ 25.000,00

A seguir, balanco apresentado pela Recuperanda com valores discriminados.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Imobilizado *2%%692.175,60D
Moveis ¢ Utensilios (434) 1-3-02-04 3.600.00D
Magquinas ¢ Equipamentos (448) 1-3-02-07 363.399,00D
Veiculos (455) 1-3-02-09 305.726.60D
Computadores ¢ Periféricos (462) 1-3-02-11 19.450,00D

(-) Depreciacdo / Amortizacio Acumulada *Ex2653.528,46C
(=) Depreciagdo de Moveis ¢ Utensilios (476) 1-3-03-06 3.600,00C
(=) Depreciagdo de Maquinas ¢ Equipamentos (490) 1-3-03-09 324.751,86C
(=) Depreciagio de Veiculos (504) 1-3-03-11 305.726.60C
(=) Depreciagio de Computadores ¢ Periféricos (2779) 1-3-03-12 19.450,00C

Destaca-se que foram avaliados no laudo apresentado somente as mdaquinas e
equipamentos, de acordo com aimagem a seguir:

TIPO DESCRIGAO ESTADO DE CONSERVAGAO
ROTULADORA ROTULADORA SLEEVE - COMPLETA COM ACIONAMENTO E ESTEIRA INOX REGULAR
BALANGA BALANGA ELETRONICA LS 100 - MARTE COM PLATAFORMA REGULAR
BALANGA BALANGA ELETRONICA LS 100 - MARTE COM PLATAFORMA REGULAR
ELETRODOMESTICO FREEZER HORIZ FRICON - DUAS PORTAS HORIZONTAL REGULAR
EQUIPAMENTO DE TI IMPRESSORA TERMICA FISCAL - MP 2100TH Fl BOM

E vdlido salientar, no entanto, que os bens referentes & mdveis e utensilios, veiculos e
computadores e periféricos estdo totalmente depreciados, segundo o balanco
patrimonial apresentado pela Recuperanda.

UBAIA

Com relacdo a Ubaia, destaca-se que, assim como a DP, a Recuperanda também possui
outros bens ativos que ndo foram levados em consideracdo no laudo apresentado, tais
como ‘veiculos” e ‘“computadores e periféricos” e que, juntos as mdquinas e
equipamentos, somam a quantia de R$ 128.498,05, conforme a seguir:

Valor de
Avaliagdo
(laudo)

Imobilizado Depreciagdo Saldo

Recuperanda (balango) (balango) (balango)

UBAIA R$  128.498,05 -R$ 90.119,29 R$ 38.378.76 R$ 3.700,00

Abaixo, balanco apresentado pela Recuperanda com valores discriminados.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Imobilizado *%4%128.498,08D
Miquinas e Equipamentos **%%%18.007,88D
Maquinas e Equipamentos (470) 1-2-03-03-01 18.007,88D
Computadores e Periféricos *kEx%%]1.899,00D
Computadores ¢ Periféricos (480) 1-2-03-04-01 1.899,00D
Veiculos *%%%108.591,20D
Veiculos (500) 1-2-03-06-01 108.591,20D
(-) Depreciacio Acumulada **%%110.026,17C
(-) Depreciacio Acumulada **%%110.026,17C
(-) Depreciag¢do de Maquinas e Equipamentos (565) 1-2-04-01-03 18.007,88C
(-) Depreciagdo de Computadores e Periféricos (570) 1-2-04-01-04 1.899,00C
(-) Depreciagdo de Veiculos (580) 1-2-04-01-06 90.119,29C

Além disso, no laudo, foram avaliados os seguintes equipamentos:

ELETRODOMESTICO SPLIT18000 - SPRINGER MIDEA 18000 BTUS REGULAR
ELETRODOMESTICO SPLIT 2400 - AR-CONDICIONADO PHILCO 24000 BTUS REGULAR
ELETRODOMESTICO REFR CONSUL 1P FROST FREE - FACILITE MODELO CRB36 REGULAR

Destaca-se que os valores referentes d computadores e periféricos estdo totalmente
depreciados no balanco Patrimonial.

Apods andlise do laudo de avaliacdo, destaca-se que:

Em visita mensal, a Vivante questionou as Recuperandas acerca das divergéncias,
tendo estas informado que, em marco de 2023, foram feitos ajustes contdbeis na conta
de imobilizado, inclusive com a remocdo de bens que jd ndo existiam mais na empresa.

Nesse sentido, entfende a Vivante que devem ser prestados, pelas Distribuidoras HF,
esclarecimentos acerca das divergéncias pontuadas, bem como devem ser
apresentadas demonstracdes contdbeis mais atualizadas para uma andlise mais segura
e real da atual situacdo do imobilizado das Recuperandas e confirmacdo das
informacdes passadas em visita mensal a esta Administradora Judicial.

Por fim, caso as Recuperandas possuam outros bens além dos apresentados em laudo
de avaliacdo, deve ser apresentado novo laudo com todos os bens e ativos das
Recuperandas.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

1.3. Resumo dos meios de recuperacdo

1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacdo do negdcio

No item 3 do PRJ, as devedoras informam que para a recuperacdo do negdcio,
pretendem utilizar de todos os meios de recuperacdo previstos no art. 50 da LREF,
indicando como principais meios que serdo empregados na sua reestruturacdo:

e Acordo com credores: 0 plano prevé que as recuperandas poderdo efetuar
acordo com credores concursais e extraconcursais, para antecipacdo de
pagamentos, devidamente informado ao Juizo da Recuperacdo Judicial, quando
antes da AGC ou homologacdo do presente PRJ por auséncia de objecdes,
conforme pardmetros a serem definidos em instrumento especifico;

e Reorganizagcdo Societdria e Associagdes: o plano prevé que as recuperandas
poderdo adoftar medidas de reorganizacdo societdria através de: cisdo,
incorporacdo, fusdo ou transformacdo de sociedade; constituicdo de subsididria
infegral, ou cessdo de cotas ou acodes, respeitados os direitos dos socios;
associacdo a investidores através de cessdo parcial ou total do controle societdrio;
alteracdo do objeto social das empresas e de sua razdo social; tfransferéncia de
ativos, confratos de prestacdo de servicos e acervos técnicos para uma nova
sociedade, em conformidade com as regras previstas legislacdo vigente a época
que dispoe sobre as sociedades;

e Reorganizagdo Administrativa e Adogdo de Prdaticas De Governanga Corporativa: o
plano prevé que as recuperandas poderdo alterar total, ou parcialmente, a atual
formacdo da equipe de profissionais e sua estrutura hierdrquica;

e Capitalizagao: o plano prevé que as recuperandas poderdo adotar, isolada ou
cumulativamente, procedimentos de capitalizacdo, inclusive com a possibilidade
de alteracdo do confrole societdrio, podendo formar parcerias; obter
financiamento em nome proprio ou de terceiro,desde jG autorizada, para tal
finalidade, a onerar bens de seu afivo imobilizado, excetuando-se aqueles
gravados em favor de quaisquer dos credores, discriminados no laudo de
avaliacdo dos ativos, conforme art. 66 da LREF;

e Financiamento da Recuperanda (DIP financing): o plano prevé que as
recuperandas poderdo celebrar instrumentos de financiamento, tendo por objeto
o financiomento das suas atividades, das despesas de reestruturacdo ou de
preservacdo de suas atividades e do valor de seus ativos, bem como poderd ser
também destinado 4 coberfura dos pagamentos previstos no plano, na
modalidade empréstimo-ponte ou assemelhada;

e Novacdo da Divida do Passivo, Equalizagdo dos Encargos Financeiros;
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

e Alienacao Total ou Parcial de Ativo: o plano prevé que as recuperandas poderdo
alienar, tfransferir o dominio, trocar, permutar, dar em pagamento ou dar em
garantia total ou parcial, quaisquer bens do seu atfivo ndo circulante,
previamente relacionados no laudo de avaliacdo de bens e ativos para qualquer
interessado, inclusive credores, sujeitos a esse procedimento ou ndo, mediante
compensacdo ou ndo, e Sociedades de Propdsito Especifico (SPE), em que seja
OU possa ser sdcia ou Ndo, sem prejuizo de posterior retificacdo para exclusdo ou
inclusdo de novos bens.

Ressalta que a alienacdo, transferéncia de dominio, tfroca, permuta, dacdo em
pagamento ou oferta de garantia dos ativos poderdo ser realizadas de forma
individualizada, agrupadas, assim como na modalidade de Unidades Produtivas
Isoladas (UPI's).

Complementa que, o preco do ativo nos casos de alienacdo de ativos na forma
do art. 142, | e IV (processo competitivo puUblico ou privado), deverd a no minimo
50% do valor fixado no laudo de avaliacdo de bens e ativos, ou avaliacdo da
tabela FIPE para veiculos, admitindo-se uma reducdo mdxima no preco de 50%
sobre o valor avaliado.

Neste ponto, ressalta-se que a previsdo de venda dos ativos é genérica, posto
que as recuperandas deverdao pormenorizar os elementos do ativo a serem
alienados, condicoes de venda e destinacdo do capital a ser apurado.

e Arrendamento e Aluguel de Ativos: o plano prevé que as recuperandas poderdo
alugar ou arrendar ativos que facam parte da relacdo constante do laudo de
avaliacdo de bens e ativos, quer isoladamente ou mesmo em Unidades
Produtivas Isoladas (UPI's).

Acerca dos pontos trazidos pelas devedoras para recuperacdo do negoécio, é
necessdrio destacar que as informacoes sdo genéricas e ndo indicam de forma

precisa, ou que possa ser acompanhada, as medidas para superacao da situacdo de
crise.

1.3.2 Indicacdo de eventual previsdo de reserva de contingéncia para

pagamento de credores sujeitos ainda ndo contemplados no quadro de
credores.

Em andlise ao plano, verificou-se que ndo hd mencdo d reserva de contingéncia para
pagamento dos referidos créditos.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

1.3.3 Indicacdo de eventual apontamento dos meios de satisfacdo dos créditos

fiscais e dos demais créditos ndo sujeitos a recuperacdo judicial e se tal previsdo é
compativel com o fluxo de caixa das Recuperandas.

O Plano prevé no item 5.6 que os passivos tributdrios eventualmente identificados
poderdo ser enquadrados nos programas de parcelamento para empresas em
recuperacdo judicial, oferecidos pelas Fazendas Nacional, Estadual e Municipal.

O estudo indica ainda que "as Recuperandas poderdo buscar tratafivas para
parcelamento conforme previsto no art. 10-A da Lei n°® 10.522/2002 e suas alteracoes, ou
aderir a quaisquer outras modalidades de parcelamento instituido por lei federal, ou
ainda a submissdo de proposta de transacdo ftributdria, incluindo descontos, prazos e
pagamentos de formas especiais, uso de precatdrios ou de direito creditério, e utilizacdo
de créditos de prejuizo fiscal nos termos da Lei n°® 13.988/2020 e da Portaria PGFN n°
6757/2022, podendo, inclusive, adotar mais de uma das alternativas objetivando a
melhor e efetiva composicdo para regularizacdo dos passivos”.

Em andlise ao fluxo de caixa projetado apresentado ( ID136501919 - Pag. 8 ), hd a conta
“Amortizacoes Extraconcursais”, que leva em consideracdo os valores referentes as
amortizacdes e juros do passivo fiscal. Destaca-se que com relacdo aos créditos
extraconcursais, foram listados somente débitos tributdrios pelas Recuperandas.

A seguir, resumo das informacaoes.

Projecdo da Amortizagao de Débitos Extraconcursais

Total da Amortizagcdo

Periodo Passivo Fiscal Juros Extraconcursal
Ano 1 R$ 90.000,00 R$ 7.664,00 R$ 97.664,00
Ano 2 R$ 90.000,00 R$ 35.172,00 R$ 125.172,00
Ano 3 R$ 90.000,00 R$ 57.629,00 R$ 147.629,00
Ano 4 R$ 90.000,00 R$ 75.087,00 R$ 165.087,00
Ano 5 R$ 90.000,00 R$ 92.544,00 R$ 182.544,00
Ano 6 R$ 90.000,00 R$ 115.002,00 R$ 205.002,00
Ano 7 R$ 90.000,00 R$ 137.459,00 R$ 227.459,00
Ano 8 R$ 90.000,00 R$ 159.916,00 R$ 249.916,00
Ano 9 R$ 90.000,00 R$ 182.374,00 R$ 272.374,00
Ano 10 R$ 90.000,00 R$ 204.831,00 R$ 294.831,00
Ano 11 R$ - R$ - R$ -

Ano 12 R$ - RS - R$ -
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Pontua-se que, mesmo apods o0 pagamento dos créditos extraconcursais, as Requerentes
ainda apresentam saldo final de caixa positivo na projecdo.

Ademais, a Vivante realizou consulta no dia 07 de julho de 2023 ao site da PGFN e das
Secretarias da Fazenda dos Estados de Pernambuco e Alagoas e constatou que ndo
constam valores em aberto em divida ativa, e nem na SEFAZ PE, para as Requerentes.
Contudo, pontua-se que na tentativa de emitir certiddo negativa de débitos perante a
SEFAZ AL, foi possivel observar que constam débitos com exigibilidade suspensa em nome
da APPG.

Destaca-se, ainda, que apesar das consultas, constam valores referentes a débitos
tributdrios nos balancos de 2022 apresentados pelas frés Requerentes, conforme a seguir:

APPG DISTRIBUIDORA DE COSMETICOS, PERFUMARIA E LOGISTICA LTDA

Recuperanda Passivo Circulante - dez/22 Passivo Ndo Circulante - dez/22

APPG R$ 476.554,86 R$ 737.366,59 R$  1.213.921,45

A soma dos débitos tributdrios da Recuperanda, em dezembro de 2022, totaliza a
quantia de R$ 1.213.921,45.

D.P. DISTRIBUIDORA DE PERFUMARIA E COSMESTICOS LTDA

Recuperanda Passivo Circulante - dez/22 Passivo Ndo Circulante - dez/22

DP R$ 115.816,59 R$ 67.497,71 R$ 183.314,30

A soma dos débitos tributdrios da Recuperanda, em dezembro de 2022, totaliza a
quantia de R$ 183.314,30.

UBAIA COSMETICOS LTDA

Recuperanda Passivo Circulante - dez/22 Passivo Ndo Circulante - dez/22

UBAIA R$ 420.487,00 R$ 128.151,52 R$ 548.638,52

A soma dos débitos tributdrios da Recuperanda, em dezembro de 2022, totaliza a
quantia de R$ 548.638,52.

Por fim, pontua-se gue o passivo fiscal no balanco de 2022 das trés Recuperandas totaliza
a quantia de R$ 1.945.874,27, e a quantia total da projecdo de amortizacdo dos créditos
extraconcursais totaliza o valor de R$ 1.967.678,00.

Com relacdo aos valores listados no 1° edital para o passivo fiscal, estes totalizam a
quantia de R$ 1.683.059,78. Contudo, € importante salientar que a lista foi apresentada
em 18/07/2022, junto a exordial, o que justifica os valores do balanco de dezembro de
2022 e da projecdo serem maiores.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

1.3.4 Indicacdo de eventual proposta de extincdo das garantias reais e/ou
fidejussérias e sua justificativa.

O plano prevé nas cldusulas 3.6 e 4.5 que uma vez homologado o plano, haverd a
novacdo da divida, de modo que todas as obrigacdes, avais, fiancas, garantias, indices
financeiros, hipodteses de vencimento antecipado, multas, consectdrios legais, bem como
outras obrigacdes definidas anteriormente a este plano, deixam de ser aplicaveis em
forma distinta ao que prevé o presente PRJ.

Ressalta-se, nessa esteira, a ilegalidade da referida previsao. Isto pois, a proibicao da
exigibilidade do crédito sé se faz possivel em face das recuperandas, ndo cabendo o
impedimento da exigibilidade dos créditos em relagdo aos devedores soliddrios e
demais figuras elencadas no PRJ.

Assim, tal disposicao viola o art. 49, §1° da LREF, o qual determina que os credores terao
conservados seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso, ndo sendo possivel, portanto, a liberagcdo das garantias pessoais de cada
credor sem a sua anuéncia expressa. E nesse mesmo sentido o entendimento
jurisprudencial:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE.
GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE. 1. Recurso especial interposto contra acoérddo publicado na vigéncia
do Cobdigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2.
Cinge-se a controvérsia a definir se a cldusula do plano de recuperacdo judicial
que prevé a supressdo das garantias reais e fidejussdrias pode atingir os credores
que ndo manifestaram sua expressa concorddncia com a aprovacdo do plano. 3.
A cldusula que estende a novacdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas
aos credores que aprovaram o plano de recuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo
sendo eficaz em relagcdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que
abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra fal disposicdo. 4. A anuéncia do
titular da garantia real € indispensdvel na hipdtese em que o plano de recuperacdo
judicial prevé a sua supressdo ou substituicdo. 5. Recurso especial ndo provido.

(STJ - REsp: 1885536 MT 2020/0181227-2, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, Data de Julgamento: 12/05/2021, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de
Publicacdo: DJe 29/06/2021)

SUmula 581-STJ: A recuperagdo judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das acoes e execugoes ajuizadas contra terceiros devedores
soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria.

STJ. 2% Secdo. Aprovada em 14/09/2016, DJe 19/09/2016 (Info 590).
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicacao das formas de pagamento para cada classe

A seguir, resumo das formas de pagamento propostas pelas recuperandas:
<  CLASSE | - TRABALHISTA

O Plano dispde na cldusula 5.2.1 sobre o pagamento aos credores da Classe | - Trabalhista.
Assim, prevé que o pagamento serd realizado da seguinte forma:

e Créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (irés) meses anteriores ao
pedido de recuperagado judicial, limitados a 05 (cinco) saldrios minimos nacional por
trabalhador: serdo pagos em até 30 (frinta) dias contados a partir da homologacdo
deste PRJ, em sua integralidade, sem a incidéncia de multas, juros, correcdo
monetdria ou qualquer encargo financeiro.

e Demais créditos trabalhistas ou decorrentes de acidente de trabalho: serdo pagos
em até 12 (dozes) meses, a partir da homologacdo do plano, com 0s seguintes
critérios, sem a incidéncia de juros e correcdo monetdria:

- Créditos exclusivamente oriundos de verbas sejam conforme discriminadas no Termo
de Rescisdo de Contrato de Trabalho ou definido em Sentenca da Justica do
Trabalho, FGTS acrescido da multa de 40%, férias atrasadas, 13° vencidos
(proporcional ou integral) e saldo de saldrio que exceder o valor citado no caput da
presente Cldusula, serdo pagos em sua infegralidade sem a incidéncia de juros e
correcdo monetdaria;

-  Exclusdo de 100% de juros, multas, correcdées ou de qualguer outro
percentual/penalidade, sobre qualquer crédito trabalhista, ainda que por
descumprimento de acordos judiciais ou extrajudiciais realizados;

- Exclusdo da multa dos arts. 467 e 477 da CLT, bem como de qualguer outra multa
normativa que tenha como fundamento de existir o atraso no pagamento das
verbas rescisérias do trabalhador.

- Reducdo de créditos oriundos de horas extras e/ou in itinere e intervalo de jornadas
de trabalho, adicional noturno, periculosidade e insalubridade em 90%.

- Pagamento de 10% do valor eventualmente fixado a titulo de dano moral.

- A totalizacdo de verbas alheias aquelas devidas segundo o Termo de Rescisdo de
Contrato do Trabalho do empregado, ficard limitada a 3 vezes o saldrio minimo
nacional vigente na data do efetivo pagamento do respectivo do credor junto as
Recuperandas.

- Pagamento de 10% de cldusula compensatoéria penal.

- ApOGs todos os descontos e exclusdes acima, caso o crédito do credor venha a
remanescer em valores superiores a 150 saldrios minimos nacional, o saldo que
exceder 150 saldrios minimos nacional serd pago nas mesmas condicdes ajustadas
para pagamento dos credores quirografdrios.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

- Honordrios advocaticios sucumbenciais, sindicais e periciais serdo pagos com base
na forma e no valor do crédito efetivamente adimplido ao reclamante, respeitado
o percentual méximo de 10% sobre o referido crédito e o limite de 150 saldrios
minimos nacional, o saldo que exceder 150 saldrios minimos nacional serd pago
nas mesmas condicdes ajustadas para pagamento dos credores quirografdrios.

% CLASSE Il - GARANTIA REAL

Ndo hd credores listados nessa categoria, porém o plano prevé que em eventual
habilitacdo de credores cujos créditos sejam classificados como integrantes desta
classe, estes, apds a habilitacdo do crédito no processo de recuperacdo judicial, desde
que aprovado o PRJ e concedida d recuperacdo judicial, serdo quitados de acordo
com a proposta de pagamento aos credores Classe Il - Quirografdrios.

¢  CLASSE lll - QUIROGRAFARIA

O Plano prevé na cldusula 5.2.3 sobre o pagamento aos credores da Classe Il -
Quirografdria, o qual se dard da seguinte forma:

e Desdgio de 80% sobre o valor nominal do crédito de cada fitular;

e Caréncia de principal e remuneracdo do 1° ao 18° més a partir da homologacdo
do PRJ, sendo que nesse periodo a remuneracdo porventura incidente serd
capitalizada e incorporada ao principal.

e Pagamento de remuneracdo mensal enfre o 19° ao 24° més a contar da
homologa¢do do PRJ.

e A remuneracdo mensal, apds o periodo de caréncia, serd com base na TR mais
1% a.a.

e O saldo devedor serd amortizado em 120 (cento e vinte) parcelas mensais e
consecutivas, a partir de 25° més apds a homologacdo deste PRJ, obedecendo

ao cronograma de amortizacdo conforme disposto na tabela abaixo:

Més (apds
Homologa¢do Amortizacao Amortizacdo
do PRJ) (% més) (% total)
25%a36° 0,42% 5%
37°a48° 0,67% 8%
49°2a 84° 0,83% 30%
85221202 0,92% 33%
121°a 144 1,00% 24%

e Serdo excluidos 100% de juros, multas, encargos, astreintes, cldusulas penais,
correcoes ou qualguer outro acessorio sobre o valor principal da divida na data

de seu gjuizamento.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

% CLASSE IV - ME e EPP

O Plano dispde na cldusula 5.2.4 sobre o pagamento aos credores da Classe 1V, o qual se
dard da seguinte forma:

e Sem desdgio sobre o valor nominal do crédito de cada titular;

e Caréncia de principal e remuneracdo do 1° ao 12° més a partir da homologacdo
do PRJ, sendo que nesse periodo a remuneracdo porventura incidente serd
capitalizada e incorporada ao principal. Pagamento de remuneracdo mensal entre
o0 13° ao 18° més a contar da homologacdo deste PRJ;

e A remuneracdo mensal, apds o periodo de caréncia, serd com base na TR mais 1%
a.q;

e O saldo devedor serd amortizado, em 36 parcelas mensais e consecutivas, apds o
prazo de 18 meses de caréncia;

e Serdo excluidos 100% de juros, multas, encargos, astreintes, cldusulas penais,

correcoes ou qualguer outro acessoério sobre o valor principal da divida na data de
seu ajuizamento.

% CREDORES ADERENTES

Sdo credores ndo sujeitos a recuperacdo judicial, incluidos ou ndo no quadro de
credores que serd aplicado na Assembleia Geral de Credores, e que receberdo
seus créditos nos termos do PRJ.

¢ CREDITOS RETARDATARIOS

No topico 5.5, as recuperandas esclarecem que todo e qualquer crédito cuja
causa ou fato gerador seja anterior ao pedido de recuperacdo judicial, ainda que
ndo habilitado na recuperacdo judicial por omissdo, do credor e/ou do devedor,

deve ser pago na forma prevista no plano para os créditos de mesma natureza.

2.2. Andlise das propostas para credores colaboradores

O item 5.3 do plano dispde que 0s credores concursais ou mesmo que aderirem e
submeterem os seus créditos, total ou parcialmente, aos termos deste PRJ junto as
recuperandas, poderdo ser considerados credores financiadores, subdividindo-se em dois
grupos:

e Fornecedores de materiais e servicos: que mantiverem o fornecimento dessas
mercadorias e servicos de forma continuada e que concedam novos limites de
crédito e/ou mantenham a prestacdo de seus servicos, podem efetuar
negociacoes compativeis com as necessidades desses credores e a capacidade
de pagamento das Recuperandas;
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

e Instituicoes Financeiras e Equiparadas: que concederem novas linhas de crédito
e/ou liberacdo de novos recursos, com taxas de juros competitivas, incluindo-se a
liberacdo de ativos financeiros e outros, tais como bens dados em garantia,
poderdo efetuar negociacdes compativeis com suas necessidades e a capacidade
de pagamento das Recuperandas, podendo as partes ajustar, por exemplo, a
exclusdo do desdgio, parcial ou na totalidade e/ou alinhar o prazo de pagamento
do valor de acordo com a capacidade efetiva de geracdo de caixa das empresas,
alterando prazos de caréncia e liquidacdo dos respectivos créditos.

Registra-se que o plano prevé genericamente que os credores que quiserem aderir a
condicdo de credor financiador, terado pagamento preferencial, sem especificar de que
forma serd esse pagamento.

3. ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relacao de bens indicados para venda e dos respectivos valores de avaliacdo e
liquidacado

O plano prevé no item 3.7 que as recuperandas poderdo alienar quaisquer bens do seu
ativo ndo circulante, previamente relacionados no laudo de avaliacdo de bens e ativos,
contudo, ndo apresenta relacdo especifica de bens indicados para a venda.

Ademais, registra-se que no laudo acostado pelas devedoras, consta a avaliacdo de
cada ativo.

Outrossim, & possivel observar que em que pese ndo conste no laudo, o valor de
liguidacdo dos bens, as recuperandas informam no item 3.7 do PRJ que o preco do ativo
deverd corresponder a no minimo 50% valor fixado no laudo de avaliacdo de bens e
ativos, ou avaliacdo da tabela FIPE para veiculos, admitindo-se uma reducdo mdxima no
preco de 50% sobre o valor avaliado.

Dispde ainda, que, caso a alienacdo ocorra em momento muito posterior a elaboracdo
do Laudo, em que se tenha uma notdvel mudanca no valor dos bens, € permitido que
seja feita nova avaliacdo para pardmetro de venda inclusive para bens Intangiveis caso
entenda-se a alteracdo substancial de seu valor.

3.2 Indicacdo da forma de alienacdo dos ativos e destinacdo do produto da venda e
demais informacoes correlatas

O plano prevé que a alienacdo dos ativos poderd ser realizada na forma prevista nos arts.
142, | e IV (processo competitivo publico ou privado), estando ainda previamente
autorizada a forma dos arts. 142, V, 144 e 145 (venda direta/forma extraordindria), todos
da LREF, que ndo sejam objetos de garantia real, respeitando os preceitos do art. 50, §10
da LREF.

Contudo, o plano ndo prevé a destinacdo do produto da venda dos ativos.
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4. CONCLUSAO

Ante o exposto no presente relatério, esta Administradora Judicial sugere ao MM. Juizo
que intime as Recuperandas para que:

« Apresentem a esta Administradora Judicial, as demonstracdes contdbeis do ano de
2023 para uma melhor andlise das projecdes e do imobilizado.

e Esclarecam se os bens apresentados no laudo sdo os Unicos bens do Grupo;
* Indiquem de forma precisa como se dard a recuperacdo do negocio;

+  Tomem ciéncia acerca da ilegalidade apontada nos itens 3.6 e 4.5 do PRJ conforme
exposto na pdagina 16 do presente relatério, para que, caso entendam da mesma
forma, procedam com a alteracdo do texto apresentado;

» Esclarecam de forma detalhada como serd o pagamento destinado aos credores
que quiserem aderir a condicdo de credor financiador;

 Apontem a relacdo de bens passiveis de alienacdo e a destinacdo do produto da
venda.

A Vivante informa que ird apresentar nova andlise de comparacdo da projecdo de DRE
e do laudo de ativos, quando da apresentacdo das documentacdes atualizadas, do
periodo de 2023, no intuito de confirmar o que foi alegado pelas Recuperandas.
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>
Vivante

Vivante Gestao e Administragao Judicial LTDA.
CNPJ: 22.122.090/0001-26

Site: www.vivanteaj.com.br

E-mail: ridpdistribuidora@vivanteaj.com.br

RECIFE-PE - Praga Dr. Fernando Figueira, n° 30, Empresarial
Cervantes, 6° andar, llha do Leite, CEP 50.070-440.

SAO PAULO-SP - Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105,
Edificio Ez Tower, Torre B, 24° andar, Chdcara Santo Anténio, CEP

04.711-904.

Fortaleza-CE - Av. Dom Luis, n° 807, Etevaldo Nogueira Business, 21°
andar, Meireles, CEP: 60.160-230.

Natal-RN - Rua Raimundo Chaves, n° 2182, Empresarial Candeldria,
sala 501, Candeldria, CEP: 59.064-390.
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