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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

fls. 1767

1.1 Tempestividade do PRJ:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 19/04/2024, dentro do prazo legal
dias contados da publicacdo da decisdo de deferimento do.
processamento da recuperacdo judicial, ocorrida em 21/02/2024. Registra-se que o

de 60 (sessentq)

Plano e seus anexos se encontram nas fls. 1486/1600 dos autos.

1.2 Resumo do laudo economico-financeiro e do laudo de avaliacdo:

1.2.1 Laudo econdmico-financeiro:

O laudo econdmico-financeiro foi elaborado pela consultoria empresarial Laboratdrio de
Negodcios, e assinada pelo Economista (CORECON N° 33.888 — 2° Regido — SP) Alberto
Martins de Araujo. Além disso, foi emitido parecer técnico sobre a viabilidade do Plano

de Recuperacdo Judicial do Grupo Aliter.

Inicialmente o laudo introduz o histérico processual da Recuperacdo Judicial das
Recuperandas, seguido de uma breve explicacdo sobre as principais medidas a serem
tomadas e objetivos a serem alcancados pelas empresas.

No intuito de explicar sobre a sua funcdo, o Laboratério de Negdcios apresenta os
objetivos do seu trabalho, sendo ele, o estudo do PRJ, que foi feito analisando a geracdo
de recursos pelas empresas, através das projecoes realizadas pelo Grupo Aliter e seus ©
consultores, considerando as metas e medidas a serem adotadas pelo Grupo, e se as

mesmas serdo capazes de garantir a superacdo de sua dificuldade financeira.

A consultoria informa que, apds andlise, o PRJ cumpre os requisitos contidos no Art. 53, Il
da LREF, bem como, demonstra a viabilidade econdmico-financeira das empresas.

A Vivante apresenta a seguir as projecoes apresentadas pelo Grupo Aliter, realizando

comparativo com o realizado no ano de 2023 seguido de algumas consideracoes.
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PROJECAO DRE GRUPO ALITER 2023 (realizado) 2024 2026 2027 2028 2029 2030
)
Receita operacional bruta 91.364.611 | 110.045.342 |125.011.509 | 136.887.602| 149.891.924 |156.637.061|163.685.729|170.233.1562
Descontos Incondicionais -38.057 -43.233 -47.340 -51.838 -54.170 -56.608 -58.872 E?
|mposr05|vnecrgzsfes sobre 6843.563 | 8242828 | 9.363.852 | -10.253.418 | -11.227.493 |-11732.730|-12.260708|-12.751.131%
D
Receita operacional liquida 84.521.043 | 101.764.457 |115.604.423|126.586.844| 138.612.594 144.850.160151.368.418157.423.1543?’
Custos das mercadorias - - - _5
vondidos 73.645.339 | -86.104.764 |-97.678.613|-106.873.295| -116.938.505 |1, 470 1150 577 50l133.719.646
D
Lucro bruto 10.875.704 | 15.659.693 | 17.925810 | 19.713.548 | 21.674.088 |22.373.795 | 23.090.914 | 23.703.486 &
: E
Receitas (despesas) -10.900.617 | -11.673.234 |-12.093.470 | -12.516.741 | -12.954.827 |-13.408.246 |-13.877.535-14.363.249%
operacionais b
Lucro bruto operacional 24913 3.986.459 | 5.832.340 | 7.196.807 | 8.719.261 | 8.965.548 | 9.213.379 | 9.340.237 1-
Resultado financeiroliquido | -11.314.761 | -3.769.604 | 195.381 71.965 45.396 23.718 8.891 2583 £
Resultado antes do IRPJe CSLL|  -11.339.674 216856 | 6.027.722 | 7.0¢8.771 | 8.764.657 | 8.989.266 | 9.220.269 | 9.337.654
IR+ CSLL -349.023 73731 | 2.049.425 | 2.471.382 | -2.979.983 | -3.056.351 | -3.135.572 | -3.174.802P
Resultado liquido do exercicio | -11.688.697 143.125 | 3.978.296 | 4.797.389 | 5.784.674 | 5.932.916 | 6.086.698 | 6.162.852 %

N
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PROJEGAO DRE GRUPO ALITER 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
Receita operacional bruta 177.042.484 184.124.183 191.489.151 199.148.717 | 207.114.665 | 215.399.252 | 224.015.222
Descontos Incondicionais -61.227 -63.676 -66.223 -68.872 -71.627 -74.492 -77.472

Impostos incidentes sobre vendas -13.261.176 -13.791.623 -14.343.288 -14.917.020 | -15.513.701 | -16.134.249 | -16.779.619
Receita operacional liquida 163.720.081 170.2468.884 177.079.639 184.162.825 |191.529.338 ( 199.190.511 | 207.158.132
Custos das mercadorias vendidas | -139.393.662 | -145.309.400 | -151.185.674 | -157.299.676 |-163.661.026|-170.279.735(-177.166.219
Lucro bruto 24.326.419 24.959.484 25.893.965 26.863.149 27.868.312 | 28.910.776 | 29.991.913
Receitas (despesas) operacionais -14.865.962 -15.386.271 -15.924.791 -16.482.158 ([ -17.059.034 | -17.656.100 | -18.274.063
Lucro bruto operacional 9.460.457 9.573.213 9.969.175 10.380.991 10.809.278 | 11.254.676 | 11.717.849
Resultado financeiro liquido -10.347 -14.412 -16.573 -14.824 -11.770 -2.968 -7.275
Resultado antes do IRPJ e CSLL 9.450.109 9.558.801 9.952.601 10.366.166 10.797.508 | 11.251.708 | 11.710.575
IR+ CSLL -3.213.037 -3.249.992 -3.383.884 -3.524.497 -3.671.153 | -3.825.581 [ -3.981.595
Resultado liquido do exercicio 6.237.072 6.308.809 6.568.717 6.841.470 7.126.355 7.426.127 7.728.979

Para realizar o parecer sobre as projecoes apresentadas pelo Grupo Aliter, a consultoria
Laboratério de Negdcios considerou as premissas indicadas como base pelo Grupo, bem
como as medidas de reestruturacdo indicados no PRJ.
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realizado no ano de 2024. Pontua-se que a empresa Eleita ndo tém gerado receita no

ano de 2024.

PROJECAO DRE GRUPO ALITER

considerando o exposto acima,

apresenta uma andlise adicional,

’

2023
(realizado)

fev/2024
(realizado)

Receita operacional bruta 91.364.411 16.645.860
Descontos Incondicionais -6.343
Impostos incidentes sobre vendas -6.843.568 -1.208.402
Receita operacional liquida 84.521.043 15.431.115
Custos das mercadorias vendidas -73.645.339 -11.954.141
Lucro bruto 10.875.704 3.476.974
Receitas (despesas) operacionais -10.900.617 -1.616.140
Lucro bruto operacional -24.913 1.860.834
Resultado financeiro liquido -11.314.761 -1.125.734
Resultado antes do IRPJ e CSLL -11.339.674 735.100
IR + CSLL -349.023 -259.320
Resultado liquido do exercicio -11.688.697 475.780

Observando o lucro operacional da empresa, conclui-se que o grande responsavel pelo
resultados negativos € o seu resultado financeiro, tendo em 2023, as despesas financeira

superado as despesas operacionais.
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Analisando a DRE do ano de 2023, a empresa Aliter obteve receita financeira de R$
714.503,00, enquanto suas despesas financeiras foram de R$ 10.092.227,00. Para o ano de

2024, a projecdo estd considerando um resultado negativo de R$ 3.769.604.

Além disso, entre o ano de 2025 e 2029, as empresas projetam resultado financeiro liquido

positivo.

ica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 0U8/05/2024 as 1027, Sob 0 NUMero W

talmente por ARMANDO LEMOS WALLACH e Tribunal de Just

igi

\

Este documento é cépia do original, assinado d

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1177253-46.2023.8.26.0100 e c6digo hNsQIiDs.
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Diante do exposto, a Vivante entende a importé@ncia de ser esclarecido pelas empresas,
sobre a origem do valor do resultado financeiro liquido para o ano de 2024 e de que
forma ele serd reduzido e readequado no ano de 2025 em diante. Além disso, na

projecdo, ndo estd sendo levado em consideracdo o prejuizo do ano de 2023.

Além da projecdo da DRE, as empresas tfambém apresentaram projecdo do fluxo de
caixa operacional, considerando as saidas de caixa para pagamento dos créditos

concursais e extraconcursais, a partir do EBITDA.

PROJECAO DFC GRUPO ALITER

4 as 10:27 , sob o nimero WJIMJ24409535390

EBITDA 5.367.482,00 7.263.080,00 8.677.622,00 10.251.905,00 | 10.551.835,00 | 10.855.185,00 [ 11.039.507,00
(+/-) Variacdo Capital de Giro 1.896.568,00 [ 1.368.711,00 | 2.046.403,00 |- 2269.262,00 |- 2.031.920,00 | 2.050.215,00 - 2.826.084,@
o]
(-) Investimentos 1.381.023,00 | 1.430.740,00 |- 1.480.815,00 |- 3.732.644,00 |- 3.786.286,00 |  3.841.806,00 |- 3.899.270,@_
Fluxo de caixa Operacional 2.089.892,00 4.4463.630,00 5.150.404,00 4.249.999,00 4.733.628,00 4.963.164,00 | 4.314.154,06
Fluxo de pagamentos o
(=) Exiraconcursais - 4.067.476,00 |- 4.168.972,00 - 3.847.054,00 |- 2.782.650,00 |- 2.130.428,00 |- 1.416.431,00 |- 1.193.437,0-8_
(-) Parcelamentos Tributdrios em 1.836.864,00 |- 1.697.219,00 | 1.435313,00 [ 1.159.626,00 |- 706.423,00 | 265.377,00 -8
landamento - Federal i<}
(-) Parcelamentos Tributdrios em 1.441.009,00 |- 1.612950,00 | 1.244.852,00 | 371.955,00 | 129.273,00 | 91.475,00 |- 91,475,0@_
andamento - Municipal -
(-) Transacgdes Tributdrias - Federal 508.822,00 |- 578.022,00 | 886.108,00 |- 970.288,00 |- 1.013.951,00 |  1.059.579,00|- 1.101 .962,@_
() Transacdes Tributdrias - Municipal 280.781,00 |- 280.781,00 | 280.781,00 | 280.781,00 |- 280.781,00 ©
(=) Credores Concursais - 433.045,00 280.084,00 |- 278.217,00 556.433,00 [ 551.765,00 |- 640.458,00
(-) Classe | - Trabalhistas - 433.045,00 ©
(-) Classe Il - Garantia Real - R$ - 26.443,00 | 26.266,00 |- 52.533,00 | 52.092,00 |- 60.465,8%_
() Classe lll - Quirografdrios - R$ - 244.21500 | 242.587,00 |- 485.175,00 | 481.104,00 | 558.439,
(-) Classe IV - EPP - ME - 9.426,00 |- 9.363,00 |- 18.726,00 | 18.569.,00 |- 21.554,02
|Aumento/Diminuicdo do caixa - 1.977.584,00 |- 138.388,00 1.023.266,00 1.189.133,00 2.046.767,00 2.994.967,00 | 2.480.258,0
SALDO INICIAL 1.055.700,00 |- 921.884,00 | 1.060.272,00 | 37.006,00 1.152.127,00 3.198.894,00 6.193.861,
SALDO FINAL 921.884,00 |- 1.060.272,00 | 37.006,00 1.152.127,00 3.198.894,00 6.193.861,00 8.674.1 19,%

PROJECAO DFC GRUPO ALITER

EBITDA 11.219.201,00 11.393.513,00 11.853.185,00 12.330.942,00 | 12.827.477,00 | 13.343.512,00 | 13.879.795.00
(+/-) Variagdo Capital de Giro 2.882.628,00 | 297011500 | 302470100 | 3.670.589.00 [ 351994700 3.74580800f 373128568
)
(-) Investimentos 3.958.744,00 | 4.020.300.00 |- 4.084.011,00 |- 4.149.951,00 |- 4.218.199,00 |  4.288.836,00|- 4.361.944,
Fluxo de caixa Operacional 4.377.829,00 4.403.098,00 4.744.473,00 4.510.402,00 5.089.331,00 5.308.868,00 5.786.565,0(§_
Fluxo de pagamentos Ko
(=) Extraconcursais - 1.207.024,00 |- 1.191.882,00 - 1.239.557,00 |- 1.289.140,00 |- 1.340.705,00 |- 1.394.334,00 |- 1.450.107,08
(-) Parcelamentos Tributdrios em - ()
landamento - Federal I
(-) Parcelamentos Tributdrios em 60.984,00 ::’
[andamento - Municipal —
(-) Transacgdes Tributdrias - Federal 1.146.041,00 [ 1.191.882,00 | 1.239.557,00 |  1.289.140,00 | 1.340.705,00 | 1.394.334,00]-  1.450.107. @@
(-) Transacodes Tributdrias - Municipal =
(=) Credores Concursais 774.898,00 |- 767.896,00 994.297,00 |- 984.961,00 |- 1.442.431,00 |- 1.428.427,00 |- 1.400.419.00)
(-) Classe | - Trabalhistas g
(-) Classe Il - Garantia Real - R$ 73.158,00 | 7249700 | 93.871,00 | 92.990,00 | 136.179,00 | 134.857,00 | 132.213,00
(-) Classe Il - Quirografdrios - R$ 675.663,00 |- 669.557,00 - 866.965,00 |- 858.824,00 |- 1.257.709,00 | 1.245.498,00|- 1.221.077.68
(-) Classe IV - EPP - ME 26.078,00 |- 25.842,00 | 33.462,00 | 33.148,00 | 48.543,00 | 48.072,00 |- 47.129,(@_
|Aumento/Diminuicdo do caixa 2.395.906,00 2.443.320,00 2.510.618,00 2.236.301,00 2.306.194,00 2.486.108,00 2.936.039.0
SALDO INICIAL 8.674.119,00 11.070.025,00 13.513.345,00 16.023.963,00 18.260.264,00 [ 20.566.458,00| 23.052.566,08
SALDO FINAL 11.070.025,00 13.513.345,00 16.023.963,00 18.260.264,00 20.566.458,00 | 23.052.566,00 | 25.988.605,08

Em andlise a projecdo de saidas de caixa, a Vivante fez algumas consideracoes a seguir,
entende que algumas

bem como,
Recuperandas.

« A diferenca na nomenclatura do fluxo de pagamento extraconcursal, levanta a
questdo se as contas denominadas “transacodes tributdrias” estdo considerando

parcelamentos ainda em negociacdo.

« Com relacdo ao resultado final de caixa negativo até o ano de 2026, importante
entender de que forma a atividade da empresa estaria sendo financiada e mantida.

questoes

devam

ser

esclarecidas

pelas

4
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« Os créditos concursais ainda estdo passiveis de alteracdo devido a andlise da
Administradora Judicial e apresentacdo do 2° edital. Confudo, com o intuito de
demonstrar a conformidade enfre a saida de caixa projetada e os créditos concursais,
a Vivante apresenta a seguir quadro com os valores do 1° edital, os valores com a
aplicacdo do desdgio previsto no PRJ e os valores totais de saida de caixa para
pagamento de cada classe. Importante ressaltar que, conforme indicacdo do PRJ, os
valores serdo reajustados pela variacdo TR + 1% a.a.

GRUPO ALITER
Classe Valor 1° Edital Liquido c/ desdgio Projegcdo de Pagamento
| - Trabalhista R$ 612.510,81 R$ 428.757,57 -R$ 433.045,00
[l - Garantia Real| R$ 4.407.094,12 R$ 881.418,82 -R$ 953.564,00
Il - Quirografdria |R$ 40.702.563,36| R$ 8.140.512,67 -R$ 8.806.813,00
IV — ME/EPP R$ 628.388,65 R$ 314.194,33 -R$ 339.912,00
TOTAL RS 46.350.556,94( RS 9.764.883,39 -RS$ 10.533.334,00

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ARMANDO LEMOS WALLACH e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 08/05/2024 as 10:27 , sob o nimero WJMJ24409535390
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O laudo foi elaborada em parceria pela JC Engenharia de Afivos e Laboratério de
Negodcios e assinado pelos Engenheiros Mecdnicos, José Carlos de Almeida CREA:
0600320975 e Gilberto Benatti CREA:5061703053/SP, a pedido do Grupo Aliter, com o
objetivo de determinar o valor patrimonial das mdaquinas, equipamentos, moveis e

utensilios, de propriedade das Recuperandas, na data base abril de 2024.

O laudo indica a metodologia utilizada, tendo sido, as normas do IBAPE e ABNT fidas

como base, bem como métodos proprios de andlise, e realizacdo de vistoria.

O laudo faz ressalvas importantes sobre sua andlise, ressaltfando que ndo foi analisado se
os ativos estdo livres de dnus, ndo foi verificado se os bens realmente existem e também

ndo foi realizada vistoria.

Sobre a definicdo do valor, o laudo demonstra a forma como foi calculado o valor de
reposicdo, ressalvando que alguns itens, por falta de dados, ndo possibilitaram o cdlculo
do valor junto aos fornecedores, tendo sido o valor calculado a partir do valor de
aquisicdo dos bens corrigidos no tempo. Além disso, os bens intangiveis ndo foram objeto

de avaliacdo.

O laudo apresenta relacdo de bens da empresa, com a indicacdo dos seus valores de

uso, sendo o total exposto na tabela abaixo.

LAUDO ABR/24

EMPRESA
ALITER

VALOR
R$ 2.095.363,02

ELEITA

R$ 13.830.962,64

GRUPO ALITER

RS 15.926.325,66

Para efeitos comparativos, a Vivante apresenta o valor indicado no Balanco Patrimonial
da empresa, ressaltfando que deve ser levado em consideracdo o fato do laudo

considerar o valor patrimonial do bem e o balango seu valor contdbil.

BP FEV/24
EMPRESA VALOR
ALITER R$ 2.993.918.00
ELEITA R$ 7.626.575,39
GRUPO ALITER | RS 10.620.493,39

Por fim, a Vivante entende a importdncia de esclarecimentos por parte dos avaliadores,

sobre as observacoes apresentadas no laudo, com relacdo aos seguintes pontos:

» Se 0s bens foram avaliados a partir de lista apresentadas pelas empresas ou se foi feito

um inventadrio;

» Se foirealizada vistoria dos bens analisados, uma vez que o laudo indica realizacdo de

vistoria e posteriormente faz observacdo no sentido conftrdrio.

6
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1.3. Resumo dos meios de recuperacdo

1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacdo do negécio

Na Cldusula 3, o Plano dispde sobre os meios de recuperacdo a serem implementados
pelas empresas.

1. Medidas de recuperacdo:

O PRJ prevé, como solucdo mais eficiente para a equalizacdo e liquidacdo de parte
substancial do passivo das Recuperandas, o seguinte:

a) A reestruturacdo do passivo das Recuperandas;

b) A geracdo de receitas brutas provenientes das suas atividades operacionais e por
consequéncia, dos fluxos de caixa para o atendimento das suas obrigacdes financeiras.
c) A preservacdo dos investimentos essenciais para a continuacdo das atividades das
Recuperandas.

2. Reestruturacdo de créditos:

ao Paulo, protocolado em 08/05/2024 as 10:27 , sob o nimero WJIMJ24409535390

O PRJ dispde ser indispensdvel a reestruturacdo dos seus passivos, que ocorrerdd
essencialmente por meio da concessdo de novos prazos e condicdes especiais ded
pagamento para as suas obrigacdes, vencidas e vincendas,
encargos financeiros, nos termos das condicoes apresentadas no Plano.
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3. Operacdo de Reorganizacdo Societdria

Com vias a sua recuperacdo efetiva, as Recuperandas propdem reestruturacdo em sua
organizacdo societdria, voltada & efetfividade do negdcio e ao cumprimento do Plano
de Recuperacdo Judicial.

CH e Tribunal de Justica do Estado

Diante disso, o PRJ prevé a incorporagcdo da Eleita Engenharia Litda. pela Aliters
Construgoes e Saneamento Lida., dispondo que a incorporacdo das empresas auxiliarad <
na preservacdo de ativos intangiveis, especialmente os relativos a atestacdo técnicas, o
que pode correr riscos devido a falta de fechamento de novos contratos pelas
Recuperanda Eleita.

LL

Ainda, informa que o Projeto de Incorporacdo das Recuperandas serd apresentado,
pormenorizadamente, em momento posterior, em tempo hdbil, entretanto, para andlise <
de todos os Credores, antes da Assembleia Geral de Credores, obedecendo aos ditames &
da legislacdo pertinente.

RMANDO LEMOS W.

4. Subsididrios Integrais

do digitaimente

Ainda dentre as medidas de reestruturacdo, o PRJ prevé que a mais relevante é o.
desenho das subsididrias infegrais, que serdo criadas a partir do patrimdnio, apods a
incorporacado.

, assina

Dispde que serdo constituidas duas subsididrias intfegrais, uma com atuacdo na drea de
saneamento e outra para atendimento do mercado de dleo e gds, visando eficiéncia
para prospeccdo de clientes tanto no mercado publico, quanto privado.

Este documento é copia do original
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Ainda, explica que o objetivo é estabelecer subsididrias que possam operar de forma
independente, mas alinhadas aos objetivos estratégicos e valores da “empresa-mae”,
para explorar oportunidades de crescimento em novos mercados, sesgmentos de clientes
ou dreas de negdcios complementares.

Para tanto, o PRJ indica os beneficios esperados:

(a) Diversificacdo de Receitas e Redugdo de Riscos: As subsididrias poderéo diversificar as
fontes de receita da empresa-mde, reduzindo a dependéncia de um Unico mercado ou
produto e mitigando os riscos associados;

(b) Ofimizagcdo de Recursos e Eficiéncia Operacional: Cada subsididria terd a.
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(c) Acesso a Novos Mercados e Clientes: A criacdo de subsididrias nos permitird explorar g
novos mercados geogrdficos ou segmentos de clientes que atualmente ndo estdo sendo g

0
=1
Q)
o)
Q
o
@]
(V2]
O
o
0
Q)
3
O
D
(%]
Q
3
@]
D
(@)
3
O
o)
S
o
@]
(@)
a
3
>
O
a
@]
O
@]
wn
Q)
Q
Q)
o
[0)
>
=
D
wm
0]
@]
O
o]
3
c
S
Q
@]
o
]
(V2]

’

de crescimento;

(d) Preservagcao de Ativos e Valor da Marca: Cada subsididria poderd desenvolver sua
propria idenfidade e proposta de valor, protegendo assim os ativos intangiveis e
maximizando o valor das marcas associadas;

(e) Flexibilidade para Negociagoes Futuras: A existéncia de sub5|d|or|os mdependen’res"’
pode facilitar negociacdes com potenciais investidores,
credores, oferecendo diferentes opcdes de participacdo ou estruturas de financiamento.
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5. Outras Medidas de Recuperacdo

Por fim, o PRJ indica outras medidas a serem adotadas para reestruturacdo das
Recuperandas:

a) Reestruturacdo operacional, adequando a empresa ao famanho e ds nece55|dodes
atuais de recuperacdo;

b) Manter a qualificacdo técnica peculiar,
atividades e auxiliard na readequacdo de seu endividamento, o que se alcancard pors
meio da presente recuperacdo judicial;

c) Manter os antigos clientes e prospectar novos, para agilizar o ritmo de crescimento
das receitas das empresas;

d) Revisdo das margens dos contfratos atuais;

e) RevisGo e otimizacdo dos processos de gestdo dos contfratos, com o objetivo de
manter operacdo sem causar impactos negativos nos resultados e no atendimento ao
cliente.

ALLACH e Tribunal de Justica do Estado d
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1.3.2 Indicacdo de eventual previsdo de reserva de contingéncia para pagamento de
credores sujeitos ainda nao contemplados no quadro de credores.

O plcmo de recuperacdo JUdlCloI opresen’rodo pelo Grupo Aliter ndo menciona a

contemplados no quadro de credores, tampouco a projecdo de fluxo de caixa
apresentada faz mengdo a reserva de valores;

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ARMANDO LEMOS
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1.3.3 Indicacdo de eventual apontamento dos meios de satisfacdo dos créditos fiscais e
dos demais créditos ndo sujeitos a recuperacao judicial e se tal previsdo é compativel
com o fluxo de caixa da Recuperanda

O plano de recuperacdo judicial apresentado pelo Grupo Aliter indica que as
Recuperandas irdo buscar, apds homologado o PRJ, a concessdo de parcelamento ou
fransacdo do seu passivo fiscal.

A Vivante apresenta a seguir o passivo fiscal declarado pelas Recuperandas em sua
peticdo inicial:

PASSIVO FISCAL DECLARADO

ALITER CONSTRUCOES E SANEAMENTO LTDA R$ 26.299.415,14
ELEITA ENGENHARIA LTDA R$ 188.802,47
TOTAL RS 26.488.217,61

A Recuperanda projeta como saida de caixa para pagamento do passivo
extraconcursal o total de R$ 28.719.198,00 anual durante os 14 anos projetados.

Conforme relatado anteriormente, a Vivante entende que deve ser esclarecido pelas
Recuperandas se todos os valores de saida de caixa para pagamento do passivo fiscal
se tfratam de parcelamentos e transacdes realizados, ou se existem projecdes de
negociacdoes futuras.

Além disso, a posse de certiddes negativas € condicionante para a homologacdo do
PRJ, devendo as negociacdes serem redlizadas anferiormente G concessdo da
Recuperacdo Judicial, diferentemente de como trata o ponto G do item 12 do PRJ.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ARMANDO LEMOS WALLACH e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 08/05/2024 as 10:27 , sob o nimero WJMJ24409535390
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1.3.4 Indicacdo de eventual proposta de extingcdo das garantias reais e/ou fidejussérias e
sua justificativa.

Em sua Cldusula 7.1, o Plano dispde que “em obediéncia ao art. 49, §1°, da Lei n°
11.101/2005, os credores sujeitos ao presente processo recuperacional conservardo seus
direitos em desfavor dos coobrigados soliddrios, contudo, concordam que sé exercerdao
esse direito na hipétese de descumprimento deste plano de recuperagdo nos moldes §§
1°e 2° art. 61 e 73 da LRF.” (grifamos)

Além disso, na Cldusula 13, hd a indicacdo de que, com a aprovacdo do Plano, “[...] as
acoes e execugoes pertinentes a Créditos novados, entdo em curso contra as
Recuperandas, seus socios, dfiliadas e garantidores, avalistas ou fiadores, serdo
consideradas extintas [...]". (grifamos)

Ainda na Cldausula 13, letra “d"”, o PRJ prevé que "as obrigagoes soliddrias, avais, fiancas
e quaisquer outras modalidades de garantias assumidas ou prestadas pelas
Recuperandas ou por seus socios e/ou terceiros garantidores em relacdo aos Créditos
novados ficam com sua inexigibilidade suspensa, dada a novacdo dos Créditos
decorrentes da aprovacdo do PRJ e o seu cumprimento.” (grifamos)

Nessa esteira, ressalta-se que, apesar da previsdo de manutengcao das garantias
prestadas, a “proibicdo” do exercicio do direito para recebimento do enquanto o Plano
estiver sendo cumprido s6 se faz possivel em face das Recuperandas, ndo cabendo o
impedimento da exigibilidade dos créditos em relagdo aos sécios, fiadores, dfiliadas,
dentre outras figuras devedoras soliddrias.

Assim, tal disposi¢cao viola o art. 49, §1° da LREF, o qual determina que os credores terao
conservados seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso, ndo sendo possivel, portanto, a liberagcdo das garantias pessoais de cada
credor sem a sua anuéncia expressa, conforme precedente firmado pelo E. STJ no Resp.
1.794.209/SP, o qual confirma que a extingdo de garantias nao se estende aos credores
que nao concordam expressamente com a referida supressao.

Diante disso, tem-se que as extincées das garantias sé6 devem ser aplicadas aos credores
que votaram a favor do plano sem nenhuma ressalva, aceitando, assim, abrir mao de

suas garantias.

Ndo somente, é de se destacar que ndo se mostra possivel a extingdo de agoes em face
da Recuperanda e terceiros garantidores, posto que as agoes iliquidas devem prosseguir
nos Juizos de origem e, apds eventual definicdo do crédito, o valor devera ser habilitado
na recuperacgao judicial.

Ainda, ndo se mostra possivel a extingdo das execugoes existentes em face dos terceiros
garantidores, visto que os credores poderdo buscar a satisfagdo de seus créditos perante
tais figuras, se o caso.

Nessa esteira, frisa-se que o enunciado da SUmula 581 do STJ, o qual dispoe que a
recuperacao judicial ndo impede o prosseguimento das agcoes e execugoes contra

terceiros devedores:

SUmula 581-STJ: A recuperagdo judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das acdes e execugdes ajuizadas contra terceiros devedpres
soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria.

STJ. 2° Secdo. Aprovada em 14/09/2016, DJe 19/09/2016 (Info 590)
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1.3.5 Demais consideracoes

Em sua Cldusula 12, hd a previsdo de que os credores devem encaminhar os dados
bancdrios ao e-mail sem, contudo, haver a indicacdo do endereco eletrbnico para
envio.

a) Forma de Pagamento. Os valores devidos aos Credores pela Divida Reestruturada, nos
termos deste PRJ, serGo pagos pelas Recuperandas, sendo que os pagamentos
deverdo ocorrer por meio de PIX, documento de ordem de crédito (DOC),
transferéncia eletrénica disponivel (TED), em conta de cada um dos credores a ser
informada, individualmente, pelo respectivo Credor mediante envio de e-mail as
Recuperandas, no seguinte endereco eletrénico:

i.0s documentos da efefiva transferéncia de recursos servirdo como
comprovante de quitagdo dos respectivos valores efetivamente pagos pelas
Recuperandas, outorgando, portanto, os Credores, a mais ampla, rasa e
irevogdvel quitagcdo exclusivamente com relagdo aos valores pagos por

forga do PRJ.

Diante disso, a Vivante solicita que as Recuperandas indiquem o e-mail para os credores
encaminharem as informag¢oes para pagamento e, na oportunidade, sugere que os
dados sejam enviados em coépia para o e-mail desta Avuxiliar para melhor
acompanhamento e fiscalizagao: rjialiter@vivanteaj.com.br.

11
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicacao das formas de pagamento para cada classe

A seguir, resumo das formas de pagamento propostas pelas Recuperandas:

% CLASSE | - TRABALHISTA

Para pagamento dos credores trabalhistas, o PRJ prevé as seguintes condicdes n
Cldusula 8:

« 30% de desdgio;

+ Limitacdo dos créditos em 150 saldrios-minimos;

« Pagamento em Unica parcela, apds 12 meses de caréncia, a contar da publicagcdo d
decisdo homologatdria, respeitando a limitagdo do crédito;

« Os valores excedentes ao correspondente a 150 saldrios-minimos serdo classificado
como classe lll - Quirografaria;

« Para atualizacdo, serd utilizada a TR + juros de 1% a.a., a contar do deferimento d
processamento da recuperacdo judicial.

%8/05/2024 as 10:9 , Sob 0 niumero WJMJ24409535390
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o Paulo,

No tocante a previsdo de pagamento dos créditos trabalhistas apoés caréncia de 12 mesesg
é de se destacar que o art. 54 da Lei 11.101/2005 determina que o Plano de Recuperagads
Judicial ndo poderd prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditog?
trabalhistas.

a do Est

Apesar do §2° do art. 54 prever a possibilidade de extensao do referido prazo para 2 (doisg
anos, faz-se necessdrio o preenchimento dos requisitos legais para tanto, o que ndo ocorre>
no presente caso, sobretudo considerando o desdgio e a limitagao aplicados.

da decisdo homologatéria.

3
I
Ademais, necessdario destacar que o art. 54, § 1° da LREF, dispoe que os créditos dé
natureza estritamente salarial vencidos nos 3 meses anteriores ao pedido de recuperac;clcz
judicial e até o limite de 5 saldrios-minimos por trabalhador, deverdo ser pagos em até 3¢
dias.

Portanto, frisa-se que tais verbas ndo poderdo ser submetidas a caréncia, devendo se
pagas em 30 dias a contar da publicagao da decisao que homologar o PRJ.

\talnente por ARMANDO

Por fim, ressalta-se a ilegalidade na previsdo de limitagdo de tais créditos em 150 saldrios£
minimos. Em que pese o Enunciado Xlll do Grupo de Camaras Reservadas de Direi’rOg
Empresarial do TJSP admitir a limitagao supracitada, o entendimento desta Administradorag
Judicial é de que o texto do art. 83, | da Lei regulamenta a habilitagdo de credoreé;

trabalhistas na faléncia, ndo sendo sua aplicagdo oportuna ao procedimeniOs
recuperacional.

original,

Registre-se que o julgado do STJ em que foi admitida a limitagao prevista no art. 83, | d8
LREF se deu em razdo da existéncia de um crédito trabalhista relativo a honordrios
sucumbenciais e de valor expressivo, e nao das verbas trabalhistas de modo geral.

12
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% CLASSE Il - GARANTIA REAL

Para pagamento dos credores com garantia real, o PRJ prevé as seguintes condicdes n
Cldausula 9:

« 80% de desdgio;

» Caréncia de 24 meses a partir da homologogdo do Plano;

« Prazo de pagamento de 12 anos apds a carénciaq;

« Para atualizacdo, serd utilizada a TR + juros de 1% a.a., a contar do deferimento daé
processamento da recuperacdo judicial.

O Plano dispde o seguinte cronograma de amortizacdo:

ANOS % DE AMORTIZACAO
0.0%
0,0%
2,00%
2,00%
5,00%
5.00%
4,00%
7.50%
7.50%
10,00%
10,00%
15,00%
15,00%
15,00%
TOTAL 100,0%

O (0o~ o~ || W (k] —

Xlm|s|=le

& CLASSE lll - QUIROGRAFARIA

Para pagamento dos credores quirografdrios, o PRJ prevé as seguintes condicdes em su
Clausula 10:

+ 80% de desagio;

« Caréncia de 24 meses a partir da homologacdo do Plano;

* Prazo de pagamento de 12 anos apods a caréncia;

« Para atualizacdo, serd utilizada a TR + juros de 1% a.a., a contar do deferimento d
processamento da recuperacado judicial.

O Plano dispde o seguinte cronograma de amortizacdo:

ANOS % DE AMORTIZACAO
0.0%
0.0%
2,00%
2,00%
5,00%
5.00%
4,00%
7.50%
7.50%
10,00%
10,00%
15,00%
15,00%
15,00%
TOTAL 100,0%

oo~ (o~ || || —

Xlm|s|=le
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% CLASSE IV - ME e EPP

Para pagamento dos credores microempresa ou empresa de pequeno porte, o PRJ prev
as seguintes condicdes na Cldusula 11:

« 50% de desdgio;

» Caréncia de 24 meses a partir da homologogdo do Plano;

« Prazo de pagamento de 12 anos apds a carénciaq;

« Para atualizacdo, serd utilizada a TR + juros de 1% a.a., a contar do deferimento daé
processamento da recuperacdo judicial.

O Plano dispde o seguinte cronograma de amortizacdo:

:

] % DE AN

oo ~N|os oW N |—

-—

)

w

=

TOTAL

2.2. Andlise das propostas para credores colaboradores ou subclasses

e “Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 08/05/2024 as 10: 97 sob o nimero WJNP24409535390

O Plano ndo prevé, de forma expressa, proposta de pagamento a credoret
colaboradores. Contudo, no ponto 4.1, o PRJ indica que as Recuperandas poderdog
dentre as demais atividades necessdrias para a consecucdo da sua atividade, expandir &
contratacdo de novas parcerias, novos fornecimentos, podendo também oferecer eng
garanfia, conforme aplicavel, os bens e/ou outros atfivos e direitos das Recuperandas®

. . ~ . . Q
bem como realizar tais operacdes com novos parceiros ou fornecedores, sejam em NOVAE

—

condicdes comerciais com cada um dos parceiros e fornecedores atualmente existente. g
[a)

P4
Para tanto, determina que tais operacdes devem ser realizadas em bases comu’ro’rivos%
ndo podem prejudicar o pagamento dos créditos; e desde que ndo contrariem o PRJ ou g
Lei 11.101/2005.

Com isso, tem-se que, no momento, ndo hda previsdo de propostas concretas par
eventuais credores colaboradores, nem criagdao de subclasses.
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3. ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relacdo de bens indicados para venda e dos respectivos valores de
avaliacado e liquidacdo

Na Cldusula 5, o PRJ dispde que as Recuperandas estdo autorizadas a constituir e
alienar uma ou mais UPIs, compostas por ativos imdveis edificados, construcoes,
benfeitorias, maquindrio, licencas, permissdes e autorizacdes regulatdrias e/ou
governamentais, contratos e direitos ou qualquer outro ativo utilizado e necessdrio para
a operacdo e conducdo das atividades empresariais e produtivas do Grupo Aliter.

J& na Cldausula 6, prevé a possibilidade da venda de bens modveis, indicando a
possibilidade de venda de veiculos, mdAquinas e equipamentos, que se encontrarem
0Ci0s0s € que ndo serdo utilizados em seus servicos.

Apesar de mencionar quais bens poderdao constituir a UPI e ser objeto de alienagao, ndao
ha a indicagdo detalhada e concreta dos bens. Com isso, ressalta-se que, para que seja
possivel alienar, onerar, garantir, etc., bens do ativo permanente, isto é, ndo circulante,
deve-se indicar expressamente no Plano quais bens poderao ser submetidos aos
referidos atos.

Em caso de nao indicagao expressa do ativo, eventual alienagdo do bem do ativo nao
circulante dependerd de autorizagdo judicial para tanto, nos termos do art. 66 da LREF.

3.2 Indicacao da forma de alienacdo dos ativos e destinacdo do produto
da venda e demais informacoes correlatas

Em sua Cldusula 5.4, o PRJ indica que eventual alienacdo de UPI poderd ser realizada
por meio de venda direta ou alienacdo judicial, bem como que poderdo ser alienados
ou onerados os atfivos e direitos, nos termos dos arts. 60, 66 e 142 da LRF,
independentemente de realizacdo de assembleia de credores, tampouco de decisdo
judicial.

Nesse aspecto, a Vivante reitera que, ndo havendo a indicagao expressa do ativo e da
forma pela qual se dara eventual alienagcdo, a venda de bem do ativo ndo circulante
dependerda de autorizagado judicial, nos termos do art. 66 da LREF.

Além disso, ressalta que deve ser apresentado relatério anexo com o detalhamento de
como se dard o procedimento de alienagdo do bem, a depender da modalidade.

Na Cldausula 5.3, Plano prevé que a totalidade dos recursos obtidos com a alienacdo de
eventual UPI serdo destinados para a geracdo de fluxo de caixa das Recuperandas e
investimentos necessdrios ao desenvolvimento de suas atividades, bem como para
pagamento aos credores.

Sobre a venda dos bens moveis, na Cldausula 6.1, o Plano dispde que 0s recursos
eventualmente obtidos serdo intfegralmente utilizados para a recomposicdo do flux%de
caixa da empresa, que poderd ser utilizado para pagamento de custos fixos ou para
capital de giro.
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4. CONCLUSAO

Ante o exposto no presente relatério, esta Administradora Judicial sugere ao MM. Juizo
que intime as Recuperandas para que:

« Esclarecam sobre a projecdo do resultado financeiro liquido negativo para 2024 e
sua readequacdo nos anos seguintes;

« Esclarecam se o fluxo de pagamento do passivo fiscal estd considerando
parcelamentos que ainda serdo negociados;

« Esclarecam de que forma serd financiada a atividade das empresas durante os
primeiros anos de resultado negativo de caixa;

« Sobre o laudo de avaliacdo dos ativos, esclarecer se foi feito inventdrio e realizada
vistoria dos bens catalogados;

« Informem e indiquem sobre a existéncia de reserva de confingéncia para
pagamento de créditos ainda ndo contemplados no quadro de credores;

« Tomem ciéncia acerca da indispensabiidade de certiddes negativas para a
concessdo da Recuperacdo Judicial;

« Tomem ciéncia acerca da ressalva e ilegalidade apontadas nas Cldusulas 7.1, 13 e
13 “d"”, conforme exposto na pdgina 10 do presente relatdrio, para que, caso
entendam da mesma forma, procedam com a alteracdo do texto apresentado;

 Indiguem o e-mail para os credores encaminharem as informacdes para
pagamento e, na oportunidade, sugere que os dados sejam enviados em copia
para o e-mail desta Auxiliar para melhor acompanhamento e fiscalizacdo:
rialiter@vivanteaj.com.br;

« Tomem ciéncia acerca da ilegalidade apontada na Cldusula 8, conforme exposto
na pdagina 12 do presente relatdrio, no sentido de ndo ser possivel o pagamento de
credores trabalhistas apds o prazo de 12 meses previsto em Lei, para que, caso
entendam da mesma forma, procedam com a alteracdo do texto apresentado;

« Tomem ciéncia de que os créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3
meses anteriores ao pedido de recuperacdo judicial e até o limite de 5 saldrios-
minimos por trabalhador, deverdo ser pagos em até 30 dias da homologacdo do
Plano;

«  Tomem ciéncia da ilegalidade na previsdo de limitacdo dos créditos trabalhistas a
150 saldrios-minimos, conforme indicado na pdgina 12, para, caso entendam da
mesma forma, procedam com a alteracdo do texto apresentado;

«  Apontem exatamente quais os bens passiveis de alienacdo, bem como apresentem

relatério anexo com o detalhamento de como se dard o procedimento de
alienacdo do bem, a depender da modalidade.
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RECIFE-PE - Pragca Dr. Fernando Figueira, n° 30, Empresarial
Cervantes, 6° andar, llha do Leite, CEP 50.070-440. Tel.:(81) 3231-

7665

SAO PAULO-SP - Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105,
Edificio Ez Tower, Torre B, 24° andar, Chdacara Santo Anténio, CEP

04.711-904. Tel.:(11) 3048-4068.

Fortaleza-CE - Av. Dom Luis, n° 807, Etevaldo Nogueira Business, 21°
andar, Meireles, CEP 60.160-230. Tel.: (85) 3402-8596.

Natal-RN - Rua Raimundo Chaves, n° 2182, Empresarial Candeldria,
sala 501, Candeldria, CEP 59.064-390. Tel.: (84) 3235-1054.



