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1 SINTESE DO PR) SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E
54 DA LREF

1.1 Tempestividade do PR}:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 24/10/2024, dentro do prazo legal
de 60 (sessenta) dias contados da publicacdo da decisdo de deferimento do
processamento da recuperacdo judicial, ocorrida em 14/08/2024. Registra-se que o Plano
e seus anexos se encontram nas fls. 8.769/8.927 dos autos.

1.2 Resumo do laudo econdmico-financeiro e do laudo de avaliacao:

1.2.1 Laudo econdmico-financeiro:

> Sobre o laudo:

O laudo econdmico-financeiro foi elaborado pela Quist Kedusha Investimentos Ltda e
assinado pelo sécio Vinicius Hunke Vieira da Silva. Importante salientar que a Quist
apresenta ressalva de responsabilidade, indicando que as Recuperandas auxiliaram na
construcdo do laudo, e que ndo opinam sobre as demonstra¢des contabeis e financeiras
utilizadas para realizar a projecao, tampouco a base de dados das empresas.

Sendo assim, indica que as projecdes realizadas a partir das informacdes disponibilizadas
pelo Grupo Metalloys, sdo passiveis de alteracao durante os anos por diversas razdes
externas ou internas, reservando-se no direito de realizar alteracdes nas projecSes durante
o periodo.

> Informacgdes prestadas:

O laudo apresenta o historico do Grupo, desde seu inicio, as crises enfrentadas e a decisao
das empresas em buscar assessoria para enfrentar o desafio. Informa que durante toda a
assessoria prestada e diagndstico realizado, o pedido de Recuperacao Judicial foi visto
como Unica saida vidavel para o momento de crise enfrentado. Informa ainda que a
administracdo do Grupo esta ciente do esforco de reestruturagdo interna que tera de
enfrentar para recuperar as empresas.
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> Premissas utilizada na projecao:
O laudo informa ser urgente a adocdo de medidas capazes de possibilitar a continuidade
das operag¢des do grupo, sem a geracao de prejuizos, sendo essas mesmas medidas,

capazes de gerar caixa e garantir que as empresas honrem seus compromissos perante os
credores.

A Quist apresenta as premissas intrinsecas utilizadas para o calculo de cada conta projecao,
e delas pode-se apontar algumas medidas consideradas essenciais:

e Foco no setor comercial para fechamento de novos contratos;

Adotar politicas claras e consistentes nas deducdes da receita bruta, como
descontos e devoluc¢des, para maximizacdo de lucro e minimizagao de perdas;

Esforco para melhoria da gestao e processos internos;

Alinhamento de precos com fornecedores;

Revisdes periddicas e cortes nas despesas operacionais, buscando manter a sua
proporcionalidade em relacdo a receita liquida obtida;

Com relagdo as premissas extrinsecas, pode-se apontar as seguintes:

e Leve aceleracdo econdmico do pais nos ultimos anos e potencial aumento da
demanda agregada, tendo analisado o cenario macroeconémico atual;

e Aprovacao do Plano de Recuperacao Judicial para readequacao de parte do seu
passivo.

Por fim, o laudo indica, baseado na projecdo apresentada, que o Grupo tera capacidade
de geracdo de caixa para financiar sua operacao, contudo, informa que sem
reinvestimentos os esforcos deverao ser maiores. Dito isso, apresenta formas as quais o
grupo podera se beneficiar para geracdo de caixa, dispostas no PRJ para apreciacao dos
credores, sejam elas, vendas de ativos, cotas e posi¢des acionarias, como busca por novas
parcerias financeiras e investidores.

> Resumo da projecao apresentada:

A projecdo apresentada contempla os dezenove anos seguintes a concessdao da
Recuperacao Judicial do Grupo Metalloys.
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e Total dos valores projetados para os 19 anos:

| GRUPO METALLOYS | TOTAL PROJETADO
(+) RECEITA BRUTA DE VENDAS R$  19.896.615.746,00
(-) DEDUCAO DA RECEITA BRUTA -R$ 891.024.473,00
(-) IMPOSTOS -R$  2.673.073.422,00
(=) RECEITA LIQUIDA R$ 16.332.517.853,00
(-) CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS | -R$  14.913.549.667,00
(=) LUCRO BRUTO R$  1.418.968.190,00
(-) DESPESAS OPERACIONAIS -R$  1.138.191.113,00
(=) RESULTADO OPERACIONAL R$ 280.777.072,00
(-) PROVISOES DE IRPJ/CSLL RS 95.008.208,00
(=) RESULTADO DO EXERCICIO LIQ RS 185.768.871,00

e Resultado realizado x projetada:

A Vivante apresenta a seguir comparacdo entre a média mensal projetada e a média do
resultado acumulado até setembro de 2024, das empresas Metalloys e SCHEM,
desconsiderando a SMO devido a sua baixa atividade.

GRUPO METALLOYS MEDIA ANUAL PROJECAO  MEDIA MENSAL REALIZADA

(+) RECEITA BRUTA DE VENDAS R$ 87.265.858,54 | R$ 87.979.146,67
(=) RECEITA LIQUIDA R$ 71.633.850,23 | R$ 71.583.212,78

(-) CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS | -R$ 65.410.305,56 | -R$ 65.248.561,78
(-) DESPESAS OPERACIONAIS -R$ 4.992.066,29 | -R$ 4.053.774,11

(=) RESULTADO OPERACIONAL R$ 1.231.478,39 | R$ 2.280.876,89
(=) RESULTADO DO EXERCICIO LIQ R$ 814.775,75 | -R$ 412.869,44

Consideragao AJ: Nota-se que as propor¢des dos custos e despesas com relacdo a receita
liquida do Grupo se mantem em um nivel semelhante, gerando uma EBITDA positiva.
Entretanto, as despesas financeiras e outras despesas sdo as responsaveis pelo prejuizo
do grupo no periodo analisado.

Diante disso, entende a Vivante, pela necessidade de esclarecimento das empresas sobre
como serdo reduzidas essas despesas para que se alcance os resultados positivos
apontados.
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(+) RECEITA BRUTA DE VENDAS 968.496.818 13% 1.098.983.477 100% 100%
(-) DEDUCAO DA RECEITA BRUTA -43.371.917 13% -49.215.464 4% 4%
(-)IMPOSTOS -130.115.751 13% -147.646.392 13% 13%

(=) RECEITA LIQUIDA 795.009.150 13% 902.121.622 82% 82%

) CUST\%NDSITD;R;ODUTOS -731.005.985 13% -822.901.338 75% 75%
(=) LUCRO BRUTO 64.003.165 24% 79.220.284 7% 7%
(- ) DESPESAS OPERACIONAIS -60.955.017 2% -62.024.162 6% 6%
(=) RESULTADO OPERACIONAL 3.048.147 464% 17.196.122 0% 0%
(-) PROVISOES DE IRPJ/CSLL -1.012.370 475% -5.822.682 0% 0%
(=) RESULTADO DO EXERCICIO LIQ 2.035.778 459% 11.373.441 0% 0%

e Evoluc¢do das proporgdes custos/receita liquida e despesas/receita liquida durante
0s 19 anos projetados:

DESPESAS
OPERACIONAIS/RECEITA
LiQUIDA

CUSTOS/RECEITA

PROPORCOES LIQUIDA

ANO 1 91,9494% 7,6672%
ANO 2 91,8276% 7,4236%
ANO 3 91,5839% 7,2408%
91,4012% 7,0581%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%
91,2184% 6,8754%

e Valores de saidas ndo operacionais a partir do ano 10:

SAIDAS VALOR

NOPAT -R$ 1.500.000,00
CAPEX -R$ 2.550.000,00
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Consideracao AJ: Entende-se como relevante o esclarecimento das Recuperandas sobre
a projec¢do desses valores.

e Amortizacbes das dividas concursais:

AMORTIZACGES DiVIDAS DA R) VALOR ‘
Credores Classe | (Trabalhistas) -R$ 1.211.469,00
Credores Classe Il (Garantia Real) R$ -
Credores Classe Il (Quirografarios) -R$ 33.125.600,00
Credores Classe IV (ME) R$ -

Consideragao AJ: A amortizacdo projetada no fluxo de caixa esta de acordo com o0s
valores dos créditos concursais apresentados no PRJ, tomando como base as formas de
pagamento do plano, desagio, atualizacao e parcelamento.

Importante considerar que esses valores e seus prazos de pagamento dependerdo da
aprovacao do PRJ por parte dos credores, bem como da analise da Administradora Judicial
sobre os créditos listados e futuras possiveis habilitacdes e impugnacdes julgadas.

e AmortizacBes das dividas concursais:

VALOR |

AMORTIZAGCOES DiVIDAS EXTRACONCURSAIS
-R$ 146.440.977,00

Consideracdo A): Entende a Vivante pela importancia de esclarecimento pelas
Recuperandas sobre quais dividas extraconcursais estdao sendo consideradas.

e Saldo final de caixa:

GRUPO METALLOYS

SALDO DE CAIXA NO FINAL DO PERIODO R$ 269.187,00 | R$ 940.828,00

Consideracdo AJ: E perceptivel o aumento de caixa da empresa durante o periodo
projetado, contudo, ha de ser pontuado que em 8 dos 19 anos projetados, a empresa
teve reducao no seu saldo inicial de caixa, indicando a necessidade de saldo em caixa
para manutenc¢ado das suas atividades.
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1.2.2 Laudo de Avaliacao de bens e ativos:

Os laudos das empresas Metalloys e Schem foram elaborados em parceria pela JC
Engenharia de Ativos e Laboratorio de Negocios e assinado pelos Engenheiros Mecanicos,
José Carlos de Almeida CREA: 0600320975 e Gilberto Benatti CREA:5061703053/SP, com
data base outubro de 2024.

O laudo da empresa SMO Participacdes foi elaborado pela ACTUAL Inteligéncia e assinado
pelo engenheiro responsavel Alexandre Bessa Fernandes CREA 5069652859, com data
base agosto de 2024.

Resumo dos valores do laudo em comparag¢ao com o valor do balango patrimonial:

EMPRESA | LAUDO DE AVALIACAO ATIVO IMOBILIZADO BRUTO DEPRECIACAO ATIVO IMOBILIZADO LiQUIDO

METALLOYS | R$ 530.005,41 R$ 9.945.096,00 | -R$ 8.150.029,00 R$ 1.795.067,00
SMO R$ 16.500.000,00 | R$ 1.795.980,30 R$ 1.795.980,30
SCHEM R$ 170.000,00 R$ 1.584.094,00 | -R$ 830.229,00 R$ 753.865,00
GRUPO R$ 17.200.005,41 R$ 13.325.170,30 | -R$ 8.980.258,00 | RS 4.344.912,30

Consideracdao AJ: Os valores apresentados no laudo sdao os econdmicos dos bens,
enquanto os do balan¢o sdo seu valor contabil.

Entende a Vivante pela necessidade de confirmacdo pelas Recuperandas sobre esse ser a
causa da diferenca entre os valores.

1.3 Resumo dos meios de recuperacgao:

1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacao do negécio:

Na Clausula 4.2, o Plano traz os meios de recuperacdo a serem adotados pelas empresas,
a saber:

a) Reorganizagdo operacional:
e Novas negociacbes com fornecedores que passaram a vender a vista, com
desconto, gerando economia no custo dos produtos e servicos vendidos;
e Aplica¢do rigida de mecanismos de controle de perdas na execuc¢do de
todos os servicos;

do original, assinado digitalmente por ARMANDO LEMOS WALLACH e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 08/11/2024 as 17:34 , sob o nimero WJIMJ24426114187

acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1111148-53.2024.8.26.0100 e codigo Ovbu3Ci7.

VIVANTE GESTAD E ADMINISTRAGAD JUDICIAL LTDA.

CONTATO@VIVANTEA).COM.BR | WWW.VIVANTEAJ.COM.BR

20

Recife | PE Sao Paulo | SP Natal | RN Fortaleza | CE Macei6 | AL GC) =

Praca Dr. Fernando Figueira, n° 30, Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n° Rua Raimundo Chaves, n° 2182, Av. Dom Luis, n° 807, Etevaldo Av. Fernandes Lima, n° 8, Ed. £ Q
Empresarial Cervantes, 6° andar, 2041, Complexo JK, Torre B, 5° andar, | Empresarial Candeldria, sala 501, Nogueira Business, 21° andar, Centenario Office, 8 g
Ilha do Leite, Vila Olimpia. Candelaria, Meireles, Farol. -8 (]

CEP: 50.070-440. CEP: 04.543-011 CEP: 59.064-390. CEP: 60.160-230. CEP: 57.051-000. Q o

(81) 3231-7665 (11) 3048-4068 (84) 3235-1054 (85) 3402-8596 (82) 3432-3230 u"j 5_5



»s. 8960

8 Vivante

GESTAOE \Il\ll\[.‘i\li\(.:-it) JUDICIAI

e Desenvolvimento e integra¢do de toda a plataforma tecnoldgica e software
de gestdo utilizados, a fim de fornecer controle e indicadores mais
CONCisos;

e Estruturacao e implementac¢do da gestdo das metas por setor, alinhamento
de objetivos entre os times e campanha motivacional interna;

e Reestruturacdo e analise detalhada da gestao financeira com o objetivo de
estabelecer o valor exato para a lucratividade, receita, custos, despesas,
margem de contribuicao e ponto de equilibrio;

e Implementacdo de reunibes de analise de resultado periddicas e
padronizadas que possibilitam visualizar a performance econémica e
financeira;

e Mapeamento detalhado dos principais processos criticos através de
reunides com os envolvidos em cada processo para identificar os gargalos
operacionais;

e Estruturacdo de relatérios, controles e informacbes necessarios para
eliminar riscos e erros;

b) Busca de melhores fontes de financiamento: continua envidando esforcos no
sentido de negociar o financiamento das opera¢fes, buscando taxas mais
atraentes e menos onerosas com novas instituicdes financeiras parceiras, também
junto a fornecedores e outros tipos de fomentadores;

c) Retomada da rentabilidade: o foco da administracdo esta voltado para a
eliminacdo de inconsisténcias na operacdo, melhorias nos processos,
reformulacdo da base de colaboradores e atendimento de novas demandas;

d) Retomada da credibilidade: Um intenso processo de discussao com os principais
credores foi iniciado, no sentido de manter os servicos essenciais a atividade e o
fornecimento de insumos fundamentais. O Grupo Metalloys esta proativamente
informando os seus parceiros comerciais sobre o andamento da Recuperacdo
Judicial. A politica adotada € 100% de transparéncia, o que também se evidencia
pela orientacdo daqueles parceiros que estdo pela primeira vez envolvidos em um
processo de Recuperacao Judicial;

e) Ferramentas de gestdo: o Grupo Metalloys vem implantando novas técnicas e
ferramentas de gestdo para acompanhar os custos e despesas operacionais,
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agora com maior consisténcia nos seus controles. Com isso, se prepara para obter
um melhor resultado no controle dos custos e despesas;

f) Planejamento estratégias: o Grupo Metalloys trabalha na elaboracdo e na
implantacdo de um renovado planejamento estratégico, envolvendo a definicao
de politicas, estratégias e objetivos. Além disso, estd implantando um or¢amento,
que sera acompanhado periodicamente, visando corrigir distor¢bes dentro do
proprio periodo para nao prejudicar a rentabilidade operacional.

g) Outros meios de recuperacao: art. 50 da Lei 11.101/2005.

1.3.2 Indica¢ao de eventual previsdo de reserva de contingéncia para pagamento
de credores sujeitos ainda nao contemplados no quadro de credores:

O plano de recuperacao judicial apresentado pelo Grupo Metalloys ndo menciona a
existéncia de reserva de contingéncia para pagamento de credores ainda ndo
contemplados no quadro de credores, tampouco a projecdo de fluxo de caixa apresentada
faz mencdo a reserva de valores.

1.3.3 Indica¢do de eventual apontamento dos meios de satisfacdo dos créditos
fiscais e dos demais créditos nao sujeitos a recuperacao judicial e se tal
previsao é compativel com o fluxo de caixa da Recuperanda:

O plano de recuperacao judicial apresentado pelo Grupo Metalloys faz mencao a utiliza¢ao

do caixa gerado para o pagamento de parcelamentos de impostos.

Consideracao AJ: A projecdo apresentada indica o pagamento de valores extraconcursais,
no total de R$ 146.440.977,00, contudo ndo menciona se todo esse montante é destinado
aos impostos.

Entende a Vivante pela necessidade de confirmacdo pelas Recuperandas sobre a
destinacdo desses valores apontados.

Passivo Fiscal atualizado das Recuperandas:
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EMPRESA \ CNPJ FEDERAL ESTADUAL
METALLOYS| 01.124.851/0001-09 | R$ 52.395.513,89 | R$ 593.138.832,81
SCHEM 21.766.747/0001-25 - R$  2.266.213,10
SMO 24.287.438/0001-60 | R$ 764.814,77 -
GRUPO R$ 53.160.328,66 | R$ 595.405.045,91

1.3.4 Indicacao de eventual proposta de extingao das garantias reais e/ou
fidejussérias e sua justificativa:

Em sua Clausula 7.12, o Plano dispde que o cumprimento do PRJ implicara e ratificara a
extincdo de todas as obrigacdes solidarias, acessérias e quaisquer outras garantias,
inclusive por avais e fiancas, assumidas pelas Recuperandas e pelos seus sécios e/ou
acionistas, bem como por terceiros.

Contudo, necessario destacar que tal disposicao viola o art. 49, 81° da LREF, o qual
determina que os credores terdao conservados seus direitos e privilégios contra os
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, ndao sendo possivel, portanto, a
liberacdo das garantias pessoais de cada credor sem a sua anuéncia expressa,
conforme precedente firmado pelo E. ST) no Resp. 1.794.209/SP, o qual confirma que a
extincdo de garantias ndo se estende aos credores que ndao concordam expressamente
com a referida supressao.

Diante disso, tem-se que as extin¢des das garantias s6 devem ser aplicadas aos credores
gue votaram a favor do plano sem nenhuma ressalva, aceitando, assim, renunciar as suas
garantias.

2 DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicacao das formas de pagamento para cada classe:
+» CLASSE | - TRABALHISTA:

Para pagamento dos credores trabalhistas, o PRJ prevé as seguintes condi¢es na Clausula
6.1:

« Pagamento integral no primeiro ano, a contar da data do transito em julgado da
decisdo que homologar o Plano de Recuperacdo Judicial;

« Sem desagio;
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« Ndao havera incidéncia de juros;

« Os créditos serdo limitados ao pagamento de até 50 (cinquenta) salarios-minimos,
e eventuais credores da Classe | cujo crédito atual ultrapasse esse limite, terdo o
valor excedente pago nas condi¢des da Classe Ill dos credores quirografarios;

« Os créditos serdo quitados em até 12 (doze) parcelas mensais, iguais e
consecutivas, a contar do 10° (décimo) dia util apds o transito em julgado da
decisdo de homologacado do Plano de Recuperacao Judicial;

* Na eventual habilitacdo/majoracao de créditos que se sucederem apdés o transito
em julgado da decisdao que homologar o PRJ, o inicio da contagem de prazo para
pagamento sera o transito em julgado da decisdo que determinar sua
habilitagdo/majora¢do na relagdo nominal de credores.

No tocante a previsao de pagamento dos créditos oriundos de novas habilitacdes e/ou
majoracdes, é de se destacar que o art. 54 da Lei 11.101/2005 determina que o Plano de
Recuperacao Judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos
créditos trabalhistas.

Em que pese o 82° do art. 54 prever a possibilidade de extensdo do referido prazo para 2
(dois) anos, faz-se necessario o preenchimento dos requisitos legais para tanto, o que nao
se verifica no presente caso.

Com isso, frisa-se que os créditos que se tornarem liquidos apés o final do prazo do
artigo 54 da LREF deverao ser pagos em uma so6 parcela, de forma imediata, sob pena
de violacdo do prazo estabelecido no referido dispositivo legal. Nesse sentido:

Recuperacdo judicial. Plano de recuperac¢do. Condi¢cdes de pagamento
aos quirografarios. [..]. Plano de recuperacdo. Crédito trabalhista
retardatario (clausulas 5.2 e 5 .2.2). Nao ha como determinar o
pagamento, em até 12 (doze) meses da homologacdo do plano,
daqueles que, embora titulares de crédito concursal (fato gerador
anterior a recuperacao), nao obtiveram a liquidagcao/habilitacdo até
0 ano seguinte a homologacao. A estipulagdo do pagamento em 12
(doze) meses da habilitacdo definitiva, de seu turno, implica em
violagdo ao art. 54 da LRF. Clausula ajustada para definir, a respeito
das habilita¢cées retardatarias ultimadas apés o primeiro ano de
execucao do plano, que o respectivo crédito deverad ser pago
imediatamente. Recuperacdo judicial. Decisao recorrida que excluiu as
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clausulas 5.8.2.1 e 5.9.1, que emprestavam tratamento diferenciado aos
demais credores retardatarios. Conclusdo acertada. Necessaria
preservacdo da paridade entre os credores, independente do
momento da habilitacdo do crédito. Recuperacdo judicial.
Reorganizagdo societaria que deve ser esclarecida. Clausulas 3.2 e 4.1 que
pecam pela generalidade. Necessario, entdo, que, durante o periodo de
fiscalizacdo judicial do plano, qualquer movimentacdo societaria preceda
de autoriza¢do do juiz. Correcdo que se faz de oficio. [...]. Embora tenha
constado, das ressalvas promovidas na origem, o direito de os credores
perseguirem os coobrigados da recuperanda, é preciso observar que a
novagdo alcanga tdo-s6 o crédito sujeito, reafirmando-se que a
recuperacdo judicial sé deve beneficiar a sociedade requerente. Recurso
parcialmente provido, com corre¢des no plano, inclusive de oficio.

(TJ]-SP - Al: 21295386820218260000 SP 2129538-68.2021.8.26.0000,
Relator: Araldo Telles, Data de Julgamento: 27/01/2022, 2# Camara
Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicacao: 01/02/2022)

Ademais, ainda no tocante ao prazo limite para pagamento dos trabalhistas, ressalta-se a
ilegalidade na previsao de limitagao de tais créditos em 50 salarios-minimos com o
respectivo pagamento do saldo remanescente na forma dos créditos quirografarios.

Isto pois, tal cenario acarreta a prorrogacao implicita do prazo para pagamento dos
créditos trabalhistas, que receberiam em até 19 (dezenove) anos, o que nao se pode
admitir.

Portanto, esta Auxiliar entende por ilegal a limitacao dos créditos trabalhistas em 50
salarios-minimos.

Por fim, necessario destacar que o art. 54, 8 1° da LREF, disp8e que os créditos de
natureza estritamente salarial vencidos nos 3 meses anteriores ao pedido de
recuperacao judicial e até o limite de 5 salarios-minimos por trabalhador, deverao
ser pagos em até 30 dias. Portanto, apesar de ndo haver a previsao no Plano, frisa-se que
o referido prazo devera ser cumprido pelas Recuperandas.

.0

% CLASSE Il - GARANTIA REAL:

Na Clausula 6.2, as Recuperandas indicam ndo possuir credores classificados como
garantia real, contudo, caso surjam credores a serem listados na Classe Il, o PR] dispde que
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seu pagamento ocorrera nos moldes do pagamento aos credores da Classe Il -
Quirografaria.

« CLASSE Ill - QUIROGRAFARIA:

Na Clausula 6.3, O PR] prevé as seguintes condicdes para pagamento aos credores da
Classe Il - Quirografaria:

« Caréncia de 24 (vinte e quatro) meses, contados a partir da data do transito em
julgado da decisdao que homologar o Plano de Recuperacao Judicial;

« Desagio de 85% (oitenta e cinco por cento);
« Atualizacdo monetaria pela TR mais juros de 1% ao ano;

+ Pagamento em 204 (duzentos e quatro) parcelas mensais, crescentes e
consecutivas;

« Na eventual habilitacdo/majoracao de créditos que se sucederem apds o transito
em julgado da decisao que homologar o PRJ, o inicio da contagem de prazo para
pagamento sera o transito em julgado da decisdo que determinar sua
habilitacdo/majoracdo na relacdo nominal de credores.

Nao ha justificativa para tratamento diferenciado para credores de mesma natureza em
razao, exclusivamente, do momento da habilitacdo. Devera ser conferido o mesmo
tratamento aos credores que vierem a ser habilitados, contando o prazo de caréncia
da data de homologacao do Plano e aplicando a mesma condicao de pagamento, sob
pena de violacdo ao principio do par conditio creditorum.

s CLASSE IV - ME/EPP:

Na Clausula 6.4, as Recuperandas indicam ndo possuir credores classificados como ME ou
EPP, contudo, caso surjam credores a serem listados na Classe 1V, o PR] dispBe que seu
pagamento ocorrera nos moldes do pagamento aos credores da Classe Ill - Quirografaria.

2.2 Analise das propostas para credores colaboradores ou subclasses:

No Plano, ndo ha indicacao de subclasses.
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3 ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relacao de bens indicados para venda e dos respectivos valores de
avaliacao e liquidacao:
Na Cldusula 4.4, o PRJ disp6e que as Recuperandas poderdo alienar, vender, onerar,
oferecer em garantia bens do seu ativo circulante e ndo-circulante (permanente),
independente de autorizacdo judicial, indicando que os ativos nao-circulantes
(permanentes) sao os descritos e listados no Laudo de Avaliacdao de Ativos que
acompanham o Plano.

Com isso, prevé que, com a homologac¢do do Plano, poderdo ser alienados/onerados os
ativos descritos e listados no Laudo de Avaliacdo de Ativos independentemente de
autorizagdo judicial.

Contudo, tal disposicdo se mostra genérica, visto que ndo indica expressamente quais bens
poderdo ser objeto de alienagdo, venda, oneracdo, dentre outros.

Diante disso, considerando que as Recuperandas ndao indicam expressamente, no PRJ, que
guais bens constantes do Laudo poderao ser alienados, vendidos etc., ndo se pode admitir
a previsao de dispensa de autorizagao judicial, com fulcro no art. 66 da Lei 11.101/2005.

Com isso, ressalta-se que, para que seja possivel proceder com tais atos em relagao ao
ativo permanente, isto é, ndo circulante, deve-se indicar expressamente no Plano quais
bens poderdo ser submetidos aos referidos atos. Em caso de ndo indicacao expressa do
ativo, eventual alienacdao do bem do ativo ndo circulante dependera de autorizagao
judicial para tanto, nos termos do art. 66 da LREF.

3.2 Indicacao da forma de alienagao dos ativos e destinag¢ao do produto da
venda e demais informacgoes correlatas:

No Plano, ndo ha indicacdo da forma pela qual os ativos serdo eventualmente alienados.
Contudo, na Clausula 4.4.1, ha a previsdo de que as Devedoras poderdo constituir uma ou

mais UPIs, cujos recursos ficarao a disposicdo das Recuperandas, podendo ser utilizados
para pagamento dos Credores na forma e nos termos descritos no PRJ.

Nessa esteira, € indicado que as UPIs serdo alienadas mediante certames judiciais,
presenciais, virtuais ou hibridos, na modalidade de leilao, propostas fechadas ou qualquer
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outra modalidade, desde que, neste Ultimo caso, seja aprovada pelo Juizo da Recuperacao.
Na Clausula 4.4.2 é trazido o procedimento a ser adotado.

Assim, tem-se que apenas fora indicado procedimento para alienacao das UPIs, sem
que tenha sido indicada a forma de alienacao dos demais bens. Além disso, também
fora indicado que os recursos obtidos com a constituicdo das UPIs ficarao a
disposicao das Recuperandas, podendo ser utilizados para pagamento dos Credores
na forma e nos termos descritos no PR).

Com isso, ndo ha indicagdo da destinagdo dos recursos eventualmente obtidos com a
aliena¢do dos demais bens listados nos Laudos.

Outrossim, destaca-se que, de igual modo, ndo foram indicados expressamente quais bens
poderdo ser objeto da constituicdo das UPIs, pelo que, envolvendo bens do ativo nao
circulante, devera preceder de autorizacao judicial.

4 CONCLUSAO

Ante o exposto no presente relatério, esta Administradora Judicial sugere ao MM. Juizo
que intime as Recuperandas para que:

a) Tomem ciéncia acerca da ressalva e ilegalidade apontadas em relacdo a Clausula
7.12, conforme exposto na pagina 10 do presente relatério, para que, caso
entendam da mesma forma, procedam com a alteracdo do texto apresentado;

b) Tomem ciéncia acerca da ilegalidade apontada na Clausula 6.1, conforme exposto
nas paginas 11/12 do presente relatério, no sentido de ndo ser possivel o
pagamento de credores trabalhistas retardatarios apds o prazo de 12 meses
previsto em Lei, para que, caso entendam da mesma forma, procedam com a
alteracao do texto apresentado;

¢) Tomem ciéncia de que os créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos
3 meses anteriores ao pedido de recuperacao judicial e até o limite de 5 salarios-
minimos por trabalhador, deverdo ser pagos em até 30 dias da homologac¢ao do
Plano;
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16 Vivante

GESTAOE \I)\II\IS'\I{\(.Z&L)‘H DICIAI

d) Tomem ciéncia da ilegalidade na previsao de limitacao dos créditos trabalhistas a
50 salarios-minimos, conforme indicado na pagina 12, para, caso entendam da
mesma forma, procedam com a altera¢ao do texto apresentado;

e) Tomem ciéncia da ilegalidade apontada em relacdo a Clausula 6.3, visto que
deverd ser conferido o mesmo tratamento aos credores que vierem a ser
habilitados, contando o prazo de caréncia da data de homologacao do Plano e
aplicando a mesma condicao de pagamento, sob pena de violacao ao principio do
par conditio creditorum.

f) Apontem exatamente quais os bens passiveis de alienacdo, venda, oneracao etc.,
devendo apresentar o procedimento a ser realizado para tanto, se o caso, bem
como quais bens poderao ser objeto de constituicdo de UPIs;

g) Esclarecam sobre a origem dos valores projetados, a partir do ano 10, CAPEX e
NOPAT,

h) Esclarecam quais dividas extraconcursais estao sendo consideradas;

i) Esclarecam como serdo reduzidas as despesas financeiras e ndo operacionais para
que se alcance os resultados positivos apontados;

j) Confirmem se a Unica diferenca entre o laudo de avaliacao e o balanco patrimonial
é devido aos valores econdmicos e contabeis dos bens;

k) Indiquem se ha reserva de contingéncia para valores ainda nao habilitados.

Ante o acima elucidado, a Vivante Gestdo e Administracdo Judicial mantém-se a
disposicao para prestar quaisquer outros esclarecimentos porventura necessarios.

Sdo Paulo, 08 de novembro de 2024.

VIVANTE GESTAO E ADMINISTRA(;AOJUDICIAL LTDA
Armando Lemos Wallach

OAB/SP 421.826

do original, assinado digitalmente por ARMANDO LEMOS WALLACH e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 08/11/2024 as 17:34 , sob o nimero WJIMJ24426114187

acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1111148-53.2024.8.26.0100 e codigo Ovbu3Ci7.
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Vivante Gestao e Administracao Judicial LTDA.
CNPJ: 22.122.090/0001-26

Site: www.vivanteaj.com.br

E-mail: contato@vivanteaj.com.br /

rjmetalloys@vivanteaj.com.br

RECIFE/PE - Praca Dr. Fernando Figueira, n° 30, Empresarial
Cervantes, 6° andar, llha do Leite, CEP 50.070-440, Tel.: (81) 3231-7665
/ (81) 99922-5733;

SAO PAULO/SP - Av. Pres. Juscelino Kubistchek 2041 - 50 andar, Vila
Olimpia. Complexo JK, Torre B, Sao Paulo/SP, CEP: 04543-011., Tel.:
(11) 3048-4068;

NATAL/RN - Rua Raimundo Chaves, n° 2182, Empresarial Candelaria,
sala 501, Candelaria, CEP 59.064-390, Tel.: (84) 3235-1054;

FORTALEZA/CE - Av. Dom Luis, n° 807, Etevaldo Nogueira Business,
21° andar, Meireles, CEP 60.160-230, Tel.: (85) 3402-8596;

MACEIO/AL - Av. Fernandes Lima, n° 8, Ed. Centenario Office, Farol,
CEP 57051-000, Tel.: (82) 3432-3230.



