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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

1.1 Apresentacao do PRJ:

Primeiramente, cumpre destacar que as empresas apresentaram um Unico plano, no
entanto, ainda ndo houve andlise da possibilidade de consolidacdo substancial, de
modo que deveria ter sido apresentado um plano para cada empresa, uma vez que até
o momento, apenas foi deferida a consolidacdo processual.

Apesar do relatado, a administradora judicial vem analisar o plano apresentado, com
base no art. 22, Il, h da lei

1.2 Tempestividade do PRJ:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 19/01/2024, dentro do prazo legal
de 60 (sessenta) dias contados da publicacdo da decisdo de deferimento do
processamento da recuperacdo judicial, cuja publicacdo ocorreu em 06/11/2023.
Registra-se que o Plano e seus anexos se enconfram nos Ids 158492483, 158492488,
158492489, 158492491.

1.3 Resumo do laudo econdomico-financeiro e do laudo de avaliacdo:

As Recuperandas apresentaram Laudo Econdmico-Financeiro, desenvolvido pela RISK
CONTADORES, e Laudos de Avaliacdo de Afivos, estes assinados pela GUERRA
CONTABILIDADE LTDA, através de um dos socios, o Sr. Alexandre Farias.

1.3.1 Laudo econdomico-financeiro

Inicialmente, explana que o estudo baseou-se em: (i) informagdes publicas relevantes,
incluindo estudos setoriqis, pesquisas e andlises econdbmicas e de mercado; (ii)
demonstrativos financeiros, relatérios gerenciais e dados coletados junto a alta
administracdo e quadro gerencial da Recuperandas; (iiij consultas a seu sistema de
informacodes gerenciais e contdbeis.

Afirma que o presente laudo teve por objetivo apresentar e atestar as projecoes do
resultado econdmico e do fluxo de caixa das Recuperandas.

Em seguida, esclarece sobre a abrangéncia e limitacdes do laudo:

Com relacdo a participacdo e trabalho da RISK CONTADORES, afima que foram
realizados a partir da elaboracdo de estudos em conformidade com as estratégias,
informacoes e premissas fornecidas pelas Recuperandas, sendo essas informacdes de
responsabilidade exclusiva das Recuperandas, utilizadas na projecdo de resultados
econdmico-financeiros. Afirma que tais informacdes indicaram as fontes de recursos e as
melhores estimativas para viabilizacdo do PRJ, assim como o potencial de geracdo de
caixa do GRUPO MAIS VOCE, e, consequentemente, capacidade de amortizacdo de
suas dividas a partir das premissas indicadas no PRJ, do qual é parte integrante e
inseparavel.

Ressalta também que a RISK CONTADORES ndo atua como perita, auditora, contadora,
testemunha, gestora, nem mesmo produz compilacdo, revisdo, validacdo ou qualquer
outra modalidade de trabalho que gere responsabilidade pelas informacoes trazidas no
laudo, tendo sido as projecdes elaboradas com base em informacdes das proprias
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Recuperandas. Ao mesmo tempo, pressupdoe que todas as informacodes disponibilizadas
pelo GRUPO MAIS VOCE foram verdadeiras, precisas e completas.

Na metodologia utilizada, afiirma que os cendrios macro e microecondmico sdo
presumidos com base em relatdrios e pesquisas de fontes confidveis e criteriosamente
analisadas, no entanto, envolvem riscos e incertezas quanto a sua efetiva realizacdo,
visto que também sdo baseadas em fontes externas a gestdo das Recuperandas. Dessa
forma, o laudo constitui uma estimativa de resultados futuros. Ressalta que a RISK
contadores ndo se responsabilizard pela falta de realizacdo efetiva das projecdoes e
comportamento das proposicoes consideradas, que refletirdo nos resultados
apresentados no laudo.

Ademais, salienta que a RISK CONTADORES ndo presta servico de atividades
relacionadas a gestdo do GRUPO MAIS VOCE.

Afirma que o laudo foi desenvolvido com a finalidade de suportar as informacoes
contidas no PRJ, ndo sendo aconselhada a andlise parcial ou de trechos isolados, bem
como a utilizacdo do mesmo para finalidades diferentes do escopo para qual ele foi
produzido. Afirma também que as estimativas do laudo foram aprovadas pela
administracdo e gestdo do GRUPO MAIS VOCE, que refletem a expectativa de seus
administradores quanto ao desempenho futuro dos negdcios, dada a estratégia a ser
adotada nos proximos anos.

Caso as premissas € projecdes ndo se realizem, afiima que o GRUPO MAIS VOCE se
reserva ao direito de rever as premissas para adequacdo G nova redlidade
econdmico-financeira do momento e ao plano de pagamento proposto no PRJ.

Ademais, informa que foi ufilizada como metodologia a projecdo do resultado
operacional de forma a demonstrar as disponibilidades atuais, de caixa e equivalente
caixa, provisionamentos realizados e geracdo de caixa no periodo proposto para
pagamento de seus passivos, atestando que haverd recursos suficientes para cumprir
com a proposta apresentada aos credores.

Informa que as projecdes foram realizadas com base no historico e perspectivas do
GRUPO MAIS VOCE em relacdo ao comportamento do mercado, custos e confrapostos
aos valores do passivo inscrito na RJ, fomando-se por base seu perfil de exigibilidade.

Dessa forma, informa que procedeu com a projecdo do resultado operacional e do fluxo
de caixa futuro do GRUPO MAIS VOCE, através de varidveis operacionais que afetam o
negdcio. Considerou um cendrio Unico de projecdes, que representa a operacdo das
RECUPERANDAS, conforme reestruturacdes operacionais, financeiras, programacdo e
evolucdo esperada do seu mercado de atuacdo.

Com relacdo as premissas adotadas e resultados, afiima que para elaboracdo das
projecoes foi considerado o histérico dos Ultimos 3 anos dos demonstrativos financeiros
das Recuperandas. Além disso, informa que foi desconsiderado o efeito inflaciondrio,
sendo assim, todos os precos foram considerados a valor presente. Para efeito de
remuneracdo e correcdo monetdria, foram considerados os critérios elencados no PRJ.

A seguir, as premissas adotadas para as projecoes:

1. Receitas: a base foi o planejamento comercial das Recuperandas. Foram utilizadas
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

duas* fontes de formacdo de receitas operacionais: receitas de vendas de mercadorias;
2. Deducodes da receita: foram utilizadas as respectivas aliuotas de PIS, COFINS e ICMS;

3. Custos: foi utilizada a média histérica de 62,63%;

4. Despesas operacionais: foi considerada a média histérica, acompanhando a evolugcdo
da receita bruta. Informa ainda que as despesas contemplam: mdo de obra, encargos
sociais, servicos de terceiros, utilidades (dgua, telefone e internet), seguros, energia
elétrica, aluguéis, software, material de escritério, dentre outras despesas;

5. Provisdo de IRPJ e CSLL: foram consideradas as aliquotas do regime de tributacdo do
lucro real, 15% de IRPJ e 10% de adicional de IRPJ e 9% de CSLL;

6. Geracdo de caixa operacional: com base no resultado liquido apresentado na DRE
projetada, foram efetuados alguns ajustes com o objetivo de eliminar o efeito existente
enfre o regime de competéncia e o regime de caixa, encontrando, assim, a geracdo de
caixa operacional;

7. Amortizacdo de dividas: foram considerados os critérios elencados no PRJ.

*Sobre as receitas, a Vivante pontua que apesar de afirmado pelas Recuperandas que
foram utilizadas duas fontes de receitas, foi mencionado apenas uma fonte: “receitas de
vendas de mercadorias”. Em andlise ao DRE das Recuperandas, também foi visto que
apenas as vendas de mercadorias foram fontes de receitas nos Ultimos exercicios
realizados.

A seguir, a DRE projetada para o GRUPO MAIS VOCE:

ANO PROJECAO

ANO 10

Receita Operacional Bruta 15.450.000 15.759.000 16.074.180 16.395.664 16.723.577 17.058.048 17.399.209 17.747.194 18.102.137 18.464.180
(=) Dedugdes sobre a Receita (2.858.250) (2.946.933) (3.038.020) (3.082.385) (3.169.118) (3.217.148) (3.302.370) (3.350.670) (3.399.581) (3.462.034)
% sobre Receita Bruta -18,50% -18,70% -18,90% -18,80% -18,95% -18,86% -18,98% -18,88% -18,78% -18,75%
Receita Operacional Liquida 12.591.750 12.812.067 13.036.160 13.313.279 13.554.459 13.840.900 14.096.839 14.396.523 14.702.556 15.002.146
(+) Custos (7.879.500) (8.194.680) (8.358.574) (8.525.745) (8.611.003) (8.697.113) (8.784.084) (8.871.925) (8.960.644) (9.050.250)
% sobre Receita Liquida -62,58% -63,96% -64,12% -64,04% -63,53% -62,84% -62,31% -61,63% -60,95% -60,33%
(=) Lucro Bruto 4.712.250 4.617.387 4.677.586 4.787.534 4.943.457 5.143.788 5.312.756 5.524.599 5.741.912 5.951.896
% sobre Receita Liquida 37.42% 36,04% 35,88% 35,96% 36,47% 37,16% 37,69% 38,37% 39,05% 39,67%
() Despesas (1.649.288) (2.077.824) (1.637.155) (1.675.637) (1.730.210) (1.800.326) (1.859.465) (1.933.610) (2.009.669) (2.678.353)
% sobre Receita Liquida =13,10% =16,22% =12,56% =12,59% =12,76% =13,01% =13,19% =13,43% =13,67% =17,85%
EBITDA 3.062.963 2.539.563 3.040.431 3.111.897 3.213.247 3.343.462 3.453.291 3.590.989 3.732.243 3.273.543
% sobre Receita Liquida 24,33% 19,82% 23,32% 23,37% 23,71% 24,16% 24,50% 24,94% 25,38% 21,82%
(<) Despesas Financeiras (237.749) (285.093) (2.220.547) (2.255.242) (2.116.063) (1.977.963) (1.840.962) (1.427.485) (1.102.046) (904.137)
% sobre Receita Liquida =1,89% =2,23% =17,03% -16,94% -15,61% =14,29% =13,06% =9,92% =7,50% -6,03%
(=) Lucro Antesdo IRP) /CSLL 2.825.213 2.254.470 819.884 856.655 1.097.183 1.365.499 1.612.329 2.163.504 2.630.197 2.369.406
% sobre Receita Liquida 22,44% 17,60% 6,29% 6,43% 8,09% 9,87% 11,44% 15,03% 17,89% 15,79%
=) Provisdo para IR e CSLL

% sobre Lucro Antes do IRPJ /CSLI =9,53% =9,16% =9,10% =9,00% -8,92% =9,00% =9,10% =9,09% =9,09% =9,08%)
(=) Resultado do Periodo 1.625.213 1.080.345 (365.983) (341.070) (112.519) 119.506 328.956 854.215 1.294.467 1.006.697
% sobre Receita Liquida 12,91% 8,43% =2,81% =2,56% =0,83% 0,86% 2,33% 5,93% 8,80% 6,71%

Cumpre destacar que os percentuais em “provisdo para IR e CSLL"” estdo calculados
sobre a "receita liquida” e ndo sobre o “lucro antes do IRPJ/CSLL”, conforme indicado na
projecdo apresentada pelas Recuperandas.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

A Vivante também expde resumo das Ultimas DREs apresentadas pelas Recuperandas,

de 2023 até setembro:

DESCRICAO Até set./23 TOTAIS

RECUPERANDAS  MAIS VOCE J&R SP DA SILVA TJF JGS T.J.F
RS RS RS R$
RECEITAS 17.006.366,72 RS - R$ 10,00 6.658.880,24 9.104.291,92 26.091.790,08 58.861.338,96
R$ R$ R$ R$
DEDUCOES (3.178.972,29) (1.202.582,49) (3.112.751,44)  (3.999.649,14)  (11.493.955,36)
R$ R$ R$ R$
CUSTOS (14.667.513,48) (5.250.862,55)  (6.343.431,90)  (21.857.557,07) (48.119.365,00)
DESPESAS R$ R$ R$
OPERACIONAIS  R$ (504.168,98) (774.104,95) | (1.770.634,26) (1.508.877,50) @ (4.557.785,69)
DESPESAS NAO
OPERACIONAIS R$ (252,52) R$ (252,52)
R$
DESPESAS (125.441,72) R$ (1.,80) R$ (125.443,52)
RS RS RS RS RS
RESULTADO (1.344.540,55) (125.441,72) RS 8,20 (568.669,75) (2.122.525,68) (1.274.293,63) (5.435.463,13)

Ainda, a Vivante expde um comparativo dos totais das contas principais das Ultimas DREs
realizadas pelas Recuperandas, de 2023 até setemlbro, com o “ano 1" da DRE projetada:

DESCRICAO

GRUPO MAIS VOCE
REALIZADO
Até set./23

GRUPO MAIS VOCE
PROJECAO
ANO 1

RECEITAS RS 58.861.338,96 RS 15.450.000,00
DEDUCOES R$ (11.493.955,36) R$ (2.858.250,00)
CUSTOS R$ (48.119.365,00) R$ (7.879.500,00)

DESPESAS OPERACIONAIS

DESPESAS NAO OPERACIONAIS

DESPESAS

PROVISAO PARA IR E CSLL

RESULTADO

R$ (4.557.785,69)
R$ (252,52)

R$ (125.443,52)

RS (5.435.463,13)

R$ (1.649.288,00)

R$ (237.749,00)

R$ (1.200.000,00)

RS 1.625.213,00
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

No comparativo das Ultimas DREs readlizadas apresentadas pelas Recuperandas,
referentes ao exercicio de 2023 até setembro, com a projecdo, destaca-se:

- As receitas anuais projetadas para o GRUPO estdo expressivamente abaixo da

soma das Ultimas receitas realizadas pelas Recuperandas, que abrangem um
periodo menor do que um ano;

- O GRUPO prevé uma reducdo expressiva dos custos anuais, uma vez que este
representa em torno de 49% a 52% da receita bruta na projecdo, enquanto a soma

dos Ultimos custos realizados pelas Recuperandas representou 81,75% da soma das
receitas brutas realizadas;

- Oresultado projetado para o “ano 1" do GRUPO ¢é de lucro de 1,6 milhdes de reais,
enquanto a soma dos Ultimos resultados realizados pelas Recuperandas foi de
prejuizo 5,4 milhdes de reais. Destaca-se que ndo foram recebidas as informacoes
até dezembro de 2023 para melhor comparacdo com a projecdo, bem como,
entender se o prejuizo acumulado estd refletido na projecdo apresentada.

A Vivante entende pela infimacdo das Recuperandas para esclarecer os destaques
mencionados.

Em seguida, a DFC projetada para o GRUPO MAIS VOCE:

ANO PROJECAO

ANO 10

Saldo Inicial de Caixa - 1.862.962 8.240.498 B895.671 161.034 81.075 852.548 863.162 504.803 1.304.201
Lucro Liquido 1625213 1080.345 1365.983| (341.070) (112.519) 119.506 318.956 854,215 1,294 467 1.006 697
Ajustes ndo Envolvendo Caixa 237.148 297.186 371482 S01.502 8)r628 1.097.03% 516,727 582,494
Fluxo de Caixa Operacional 1.862.962 1.377.531 5.500 160.432 765.109 1.216.541 905.683 1.436.710 1.294.467 1.006.697
Amartizagio de Dividas - - (2.850.322) (895.069) (895.069) (895.068) (895.069) (895.069) (895.069) (895.069)
Juros pagos - concursals - (29.939) (29.939) 129.539) [29.938| (29.939| (29.939) {29.939))
Juros pagos - extraconcursal
Amortizacio - Classe | - (1.684.786|
Amortizagso - Classe 11
Amortzaglo - Classe 111 - (182 347, 1182.347) (187.347) {182.347) |182.347) (182 347, (182.347)|
Amortrzagio - Classe IV - (17.246) {17.246) |17.246) 117.246) (17.2a6) (17.246) {17.246)

Amortizagio - Subordinado

Amortizacio - Extraconcursal

Amortrzagio -Tributos |665.537) (665.537) 1665.537) (665.537) {665.537| |665.537| 1655.537) (685.537)

Saldo Final de Caixa 1.862.962 3.240.493 B895.671 161.034 31.075 352.548 363.162 904.803 1.304.201 1.415.880
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Em andlise, destaca-se:

- As Recuperandas ndo deixam claro a que ano o “ano 1" se refere, sendo assim,
ndo foi possivel verificar com relacdo a caréncia prevista no PRJ e o inicio de
pagamento apresentado na projecdo, se estdo em conformidade. Em contato
com a consultoria, a mesma informou que o ano 1 se tratava de 2023, contudo,
2023 ja estava em andamento e com a receita bem maior do que o projetado
para o ano 1, conforme j& exposto;

- Com relacdo a amortizacdo dos créditos trabalhistas, o montante considerado
estd 260,72% maior do que a divida informada pelas Recuperandas, presente no 1°
edital de credores. Isso se deve pois o grupo estd considerando o passivo referente
a empresa J. GUILHERME, que até o momento ndo entrou na RJ;

- Considerando as condicdes de pagamento dos credores quirografdrios, em 96
parcelas mensais (8 anos), destaca-se que faltou um ano de pagamento na
projecdo apresentada, sé foram apresentados 7 anos;

- Com relagcdo a amortizagdo dos créditos de microempresa ou empresa de
pequeno porte, na projecdo estd seguindo as mesmas condicdes da classe I,
contudo, o PRJ prevé o pagamento sem caréncia e em 12 parcelas mensais e
SUCEeSsIvVas.

A Vivante entende pela infimacdo das Recuperandas para esclarecer os destaques
mencionados.

Ressalta-se que ainda ndo houve o 2° edital de credores, que serd realizado por esta
Administradora Judicial, razdo pela qual o passivo poderd sofrer alteracdo, apds a
verificacdo das comprovacgoes dos créditos.

Por fim, afirma que o laudo foi elaborado com base nas premissas que permitiram a
projecdo do resultado e fluxo de caixa para os proximos 10 anos. Considera que, as
premissas sendo implementadas e cumpridas pelo GRUPO MAIS VOCE, com base na DRE
e fluxo projetados, conclui pela viabilidade econémico-financeira do PRJ apresentado
pelas Recuperandas.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

1.2.2 Laudo de Avdliacdo de bens e ativos:

Em id. 158492491 foi apresentado laudo de avaliacdo de ativos, em que afirma-se que
contempla as seguintes empresas:

(1) SUPERMERCADO MAIS VOCE LTDA, CNPJ sob o n° 33.629.164/0001-31;

(2) T.J.F. DE OLIVEIRA E SILVA S. LTDA, CNPJ sob o n® 28.256.178/0001-17;

(3) TJF DE OLIVEIRA E SILVA SANTOS, CNPJ/MF sob o n® 26.698.569/0001-66;
(4) J G S ATACADO DOS FRIOS LTDA, CNPJ sob o n° 36.163.048/0001-68;

(5) J&R HORTIFRUTI LTDA, CNPJ sob o n°® 31.624.268/0001-28;

(6) J. GUILHERME DOS SANTOS E CIA LTDA, CNPJ sob o n°® 31.368.425/0001-81;
(7) S P DA SILVA LATICINIOS LTDA, CNPJ sob o n° 42.913.066/0001-12

A Vivante destaca que apesar de mencionada a empresa J. GUILHERME DOS SANTOS E
CIA LTDA, CNPJ sob 0 n°® 31.368.425/0001-81, a mesma ndo se enconfra em RJ.

A seguir, o resumo do laudo de avaliacdo apresentado:

JGS ATACADO DOS FRIOS 36.163.048/0003-20 R$ 217.590,00
SUPERMERCADO MAIS VOCE LTDA 33.629.164/0002-12 PAULISTA R$ 255.320,00

CASA
SUPERMERCADO MAIS VOCE LTDA 33.629.164/0001-31 AMARELA R$ 299.270,00

T.J.F DE OLIVEIRA E SILVA SANTOS EIRELI  26.698.569/0001-66 JARDIM BRASIL  R$ 246.880,00
T.J.F DE OLIVEIRA E SILVA SANTOS EIRELI  28.256.178/0001-17  ~ AGUA FRIA R$ 285.950,00
T.J.F DE OLIVEIRA E SILVA SANTOS EIRELI  28.256.178/0002-06 SANTO AMARO  R$ 211.650,00
T.J.F DE OLIVEIRA E SILVA SANTOS EIRELI  28.256.178/0003-89 ABREU E LIMA  R$ 219.580,00
TOTAL RS 1.736.240,00

Em andlise, destaca-se que apesar de indicado em um dos laudos a empresa “T.J.F DE
OLIVEIRA E SILVA SANTOS EIRELI" para o CNPJ de n° 26.698.569/0001-66, frisa-se que o
referido CNPJ se refere, na verdade, a “TJF DE OLIVEIRA E SILVA SANTOS".

Ainda, observa-se que no laudo ndo constam ativos para as empresas:

- J&R HORTIFRUTI LTDA
- S P DASILVA LATICINIOS LTDA

Em o,nélise ao balanco das Recuperandas J&R HORTIFRUTI LTDA e S P DA SILVA
LATICINIOS LTDA, observa-se que ndo hd valores de imobilizado.

Em seguida, os valores contdbeis de “imobilizado”, de acordo com os Ultimos balancos
patrimoniais apresentados pelas Recuperandas, referentes a setembro/23:
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

IMOBILIZADO
IMOBILIZADO | DEPRECIAGCAO | VALOR FINAL

EMPRESA set.23
SUPERMERCADO MAIS VOCE R$ 1.074.270,55 R$ (202.104,95) R$ 872.165,60
TJF DE OLIVEIRA E SILVA SANTOS R$ 465.002,67 R$ (110.489,36) R$ 354.513,31
J G S ATACADO DOS FRIOS LTDA R$ 15.899.99 R$ (1.653,25) R$ 14.246,74

T.J.F. DE OLIVEIRA E SILVA SANTOS LTDA  R$ 2.971.724,59 R$ (376.664,41) R$ 2.595.060,18

TOTAL RS 4.526.897,80 RS (690.911,97) RS 3.835.985,83

No comparativo com o laudo, observa-se que o total dos bens avaliados, de R$
1.736.240,00, € 54,74% menor do que o total do “imobilizado”, j& depreciado, constante
nos Ultimos balancos patrimoniais apresentados, de setembro/23.

Sendo assim, entende a Vivante pela intimacdo das Recuperandas para esclarecerem.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

1.3. Resumo dos meios de recuperacao

1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacdo do negoécio

No item 3 do PRJ, as Recuperandas informam que poderdo ser empregados os
seguintes meios de recuperacdo para viabilizar a superacdo da crise
econdmico-financeira:

e 3.1 - Negécio Juridico: As devedoras informam que poderdo celebrar negdcio
juridico para antecipacdo de pagamentos com seus credores concursais e
extraconcursais, mediante autorizacdo judicial quando antes da realizacdo da
AGC ou apds homologacdo judicial do presente PRJ, bem como que esses
negdcios juridicos serdo realizados em conformidade com o que determinar
como critérios e condicdes aqgueles apontados pelas Recuperandas e
autorizados pelo Juizo Universal.

e 3.2 - Reorganizacdo Societdria e Associacdes: As recuperandas informam que
poderdo tomar medidas para reorganizar sua constituicdo societdria, a
qualguer momento, apds a homologacdo do presente plano, podendo se
organizar através de processo de:

i) Cis@o, incorporacdo, fusdo ou transformacdo de sociedade;

i) ConstituicGo de subsididria integral, ou cessdo de cotas ou acoes,
respeitados

os direitos dos socios;

i) Associacdo a investidores através de cessdo parcial ou total do
controle

societdrio;

iv) Alteracdo do objeto social das empresas e de sua razdo social;

v) Transferéncia de ativos, contratos de prestacdo de servicos e acervos
técnicos para uma nova sociedade, em conformidade com as regras
previstas

na legislacdo vigente d época que dispde sobre as sociedades.

e 3.3 - Reorganizacdo Administrativa e Adocdo de Prdticas De Governanca
Corporativa: Outrossim, as devedoras explicam que poderdo alterar total, ou
parcialmente, a atual formacdo da equipe de profissionais e sua estrutura
hierdrquica.

e 34 - Capitdalizacao: As Recuperandas poderdo adotar, isolada ou
cumulativamente, procedimentos de capitalizacdo, inclusive com a
possibilidade de alteracdo do controle societdrio. No sentido de viabilizar
alternativas para incrementar os servicos ofertados as Recuperandas poderdo:

i) Formar parcerias ou sociedade com terceiros;

i) DIP financing, financiamento que possibilita suprir a falta
de fluxo de caixa para arcar com as despesas
operacionais;

i) Obter financiamento, em nome proprio ou de terceiros,
desde j& autorizada, para tal finalidade, a onerar bens de
seu Ativo Imobilizado, excetuando-se aqueles gravados em
favor de quaisquer dos credores, discriminados no Laudo
de Avaliacdo de Afivos.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Entretanto, os meios de recuperagcdo apontados pelas devedoras sdo genéricos. As
devedoras ndo apresentam de forma minuciosa e detalhada como serdo os negocios
juridicos que poderdo vir a ser celebrados e de que forma se dard a reorganizagdo
societdria.

Ademais, quanto a reorganizagcdo administrativa e adogdo de prdticas de
governanga corporativa, as empresas também ndo especificam quais as medidas
que tomardo para a aplicagdo das prdticas de governangca corporativa, apenas
informam que comprometem-se em buscar profissionais que adotem praticas de
governanga corporativa, ajudando as empresas a aperfeicoar sua atuagao
empresarial.

Por fim, quanto a capitalizagdo, o plano prevé de forma genérica os meios que serdo

uvtilizados para recuperagcdo do seu negédcio, sem especificar quais, de fato, serdo
implantados.

e 3.5 - Novacdo da Divida do Passivo, Equalizacdo dos Encargos Financeiros:

As devedoras informam que uma vez homologado o Plano de Recuperacdo Judicial,
este implicard em novacdo recuperacional de todos os créditos e obrigacdes a ele
sujeitos, em conformidade com o inciso IX, art. 50 e art. 59 da LRF, extinguindo a divida
origindria e concedendo novo formato para pagamento.

e 3.6 - Alienacao Total ou Parcial de Ativo:

Na citada cldusula, as Recuperandas discipulam acerca da possibilidade de:

° Alienar, fransferir o dominio, trocar, permutar, dar em pagamento ou dar
em garantia total ou parcial, quaisquer bens do seu ativo ndo circulante,
previamente relacionados no Laudo de Avaliacdo de Bens e Ativos , para
qualqguer interessado, inclusive credores, sujeitos a esse procedimento ou
ndo, mediante compensacdo ou ndo, e Sociedades de Propdsito
Especifico (SPE), em que seja ou possa ser sdécia ou ndo, sem prejuizo de
posterior refificacdo para exclusdo ou inclusdo de novos bens.

Informam ainda que a alienacdo, transferéncia de dominio, troca, permuta, dacdo
em pagamento ou oferta de garantia dos ativos poderdo ser realizadas de forma
individualizada, agrupadas, assim como na modalidade de Unidades Produtivas
Isoladas (UPI's).

Ademais, a alienacdo, transferéncia de dominio, troca, permuta, dacdo em
pagamento ou oferta de garantia poderdo ser realizadas na forma prevista nos arts.
142, 1 e IV (processo competitivo pUblico ou privado).
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Apresentam que nas aquisicdes por venda direta, a alienacdo, transferéncia de
dominio, tfroca, permuta, dacdo em pagamento ou oferta de garantia que ocorrer
apo6s homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial pelo Juizo Universal da
Recuperacdo Judicial, fica dispensada autorizacdo judicial, considerando que o0s
credores terdo aprovado o presente plano.

Ocorre que, no entendimento desta administradora judicial a previsdo esta eivada de

ilegalidade, pois, qualquer alienagdo ou oneracdo de ativo permanente dependerd
de prévia autorizagdo judicial, nos termos do art. 66 da LREF.

JURISPRUDENCIA DO TJSP:

Recuperacdo judicial — Plano aprovado em assembleia e homologado — Soberania da assembleia de
credores — Relativizacdo — Jurisprudéncia — Exame concreto das cldusulas — Correcdo monetdria
indexada pela Taxa Referencial (TR) — Atual inviabilidade - Perda de sua funcionalidade, em especial
diante da 'contaminacdo’ derivada da tentativa de sua utilizacdo para atualizacdo de condenacdes
da Fazenda Publica, recentemente rechacada pelo STF - Divulgacdo de taxa zero ou muito proxima,
em desacordo com a realidade fatica e provocando a auséncia de atualizacdo efetiva — Autorizagdo
genérica para a alienagdo de dalienagcdo de bens componentes do ativo ndo circulante, sem sua
especificagdo e sem previsdo da necessidade de autorizagdo judicial - Irregularidade verificada -
Ressalva para que seja observada a necessidade de prévia autorizagdo judicial, nos moldes do art. 66,
"caput” da Lei 11.101/2005 - Decis@do mantida — Recurso desprovido.

(TJ-SP - Al: 20413359620228260000 SP 2041335-96.2022.8.26.0000, Relator: Fortes Barbosa, Data de
Julgamento: 27/04/2022, 1* Cadmara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicacdo: 27/04/2022)

Aleém disso, a homologacdo do plano ndo implica automaticamente na autorizagcdo
para alienacdo dos bens relacionados no laudo de ativos. Independentemente da
homologacdo, as recuperandas deverdao requerer a autorizagao judicial para tanto,
até para que a venda sem avutorizagdo ndo implique no esvaziamento patrimonial,
conforme o artigo 73, VIl da Lei 11.101, o qual acarreta na convolagao em faléncia.

1.3.2 Indicacdo de eventual previsdo de reserva de contingéncia para
pagamento de credores sujeitos ainda ndo contemplados no quadro de
credores ou na relacdo de credores até entdo apresentada.

O plano de recuperacdo judicial ndo prevé reserva de confingéncia para pagamento
de credores sujeitos ainda ndo contemplados no quadro geral de credores.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

1.3.3 Indicacdo de eventual apontamento dos meios de satisfacdo dos créditos
fiscais e dos demais créditos ndo sujeitos a recuperacado judicial e se tal previsdo é
compativel com o fluxo de caixa das Recuperandas.

O plano de recuperacdo judicial frata na cldusula 6.6 sobre o passivo tributdrio. A
referida cldusula dispde que as recuperandas poderdo utilizar os programas de

parcelamento e equacionamento para empresas em recuperacdo judicial das Fazendas
Nacional, Estadual e Municipal.

Na DFC projetada para o GRUPO MAIS VOCE, tem-se a amortizacdo do passivo fiscal
conforme a seguir:

Amortizacdo - Tributos - R$ (665.537,00) R$ (665.537,00) R$ (665.537,00)

ANO PROJECAO ANO 6 ANO 7 ANO 8 ANO 9 ANO 10

Amortizacdo - Tributos  R$ (665.537,00) R$ (665.537,00) R$ (665.537,00) R$ (665.537,00) R$ (665.537,00)

ANO PROJECAO TOTAL

Amortizacao -
Tributos RS (5.324.296,00)

As Recuperandas ndo deixam claro a que ano o “ano 1" se refere. No entanto, €

possivel observar que, para o passivo fiscal, foi considerada a amortizacdo em 8
anos.

Em andlise ao valor, observa-se que o total considerado € o mesmo que
mencionam como passivo fiscal na exordial, sem previsdo de descontos.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

1.3.4 Indicacdo de eventual proposta de extincdo das garantias reais e/ou
fidejussérias e sua justificativa.

O plano no toépico 5.6 prevé que a homologacdo do plano traz a novacdo
recuperacional aos créditos concursais, informando que todas as obrigacdes, avais,
fiancas, garantias, indices financeiros, hipdteses de vencimento antecipado, multas,
consectdrios legais, bem como outras obrigacdes definidas anteriormente ao plano,
deixam de ser aplicdveis em forma distinta cao que prevé o presente PRJ.

Contudo, ocorre que a previsdo acima exposta é ilegal, pois, viola o art. 49, §1° da LREF,
haja vista que tal dispositivo determina que os credores terao conservados seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, ndo sendo possivel,
portanto, a liberagao das garantias pessoais de cada credor sem a sua anuéncia
expressa.

2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicacao das formas de pagamento para cada classe

A seguir, resumo das formas de pagamento, por classe, propostas pelas recuperandas:

% CLASSE | —TRABALHISTA

O plano prevé na cldusula 6.2.2 o pagamento aos credores trabalhistas conforme o
artigo 54 da Lei 11.101/05. Sendo assim, prevé que os créditos de natureza estritamente
salarial vencidos nos 3 (frés) meses anteriores ao pedido de recuperacdo judicial,
limitados a 05 (cinco) saldrios minimos nacional por trabalhador, serdo pagos em até 30
dias contados a partir da homologacdo do plano, em sua integralidade, sem a
incidéncia de multas, juros, correcdo monetdria ou qualguer encargo financeiro.

Enquanto todos os demais créditos trabalhistas ou decorrentes de acidente de trabalho
serdo pagos em até 12 meses a partir da homologacdo do do plano, seguindo o critério
abaixo, para formacdo do quanto devido, sem a incidéncia de juros e correcdo
monetdria:

e Créditos exclusivamente oriundos de verbas sejam conforme discriminadas no
Termo de Rescisdo de Contrato de Trabalho ou definido em Sentenca da Justica
do Trabalho, FGTS acrescido da multa de 40% (quarenta por cento), férias
atrasadas, 13° vencidos (proporcional ou integral) e saldo de saldrio que exceder o
valor citado no caput da presente Cldusula, serdo pagos em sua integralidade sem
a incidéncia de juros e correcdo monetdria.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

e Exclusdo de 100% (cem por cento) de juros, multas, correcdes ou de qualquer
outro percentual/penalidade, sobre qualquer crédito trabalhista, ainda que por
descumprimento de acordos judiciais ou extrajudiciais realizados.

e Exclusdo da multa dos arts. 467 e 477 da CLT, bem como de qualquer outra multa
normativa que tenha como fundamento de existir o atraso no pagamento das
verbas rescisérias do trabalhador.

e Reducdo de créditos oriundos de horas extras e/ou in itinere e intervalo de
jornadas de trabalho, adicional noturno, periculosidade e insalubridade em 90%
(noventa por cento).

e Pagamento de 10% (dez por cento) do valor eventualmente fixado a titulo de
dano moral.

e Pagamento de 10% (dez por cento) de cldusula compensatdria penal.

e A totalizacdo de verbas alheias aquelas devidas segundo o Termo de Rescisdo
de Contrato de Trabalho do empregado, ficard limitada a 3(trés)vezes o Saldrio
minimo nacional vigente na data do efetivo pagamento do respectivo credor
junto as Recuperandas.

e ApOss todos os descontos e exclusdes acima, caso o crédito do credor venha a
remanescer em valores superiores a 150 (cento e cinquenta) saldrios minimos
nacional, o saldo que exceder 150 (cento e cinquenta) saldrios minimos nacional
serd pago nas mesmas condicdes ajustadas para pagamento dos credores
quirografarios, conforme cldusula 6.2.4. deste plano.

e Honordrios advocaticios sucumbenciais, sindicais e periciais serdo pagos com
base na forma e no valor do crédito efetivamente adimplido ao reclamante em
acdoes trabalhistas ou ao demandante em processos de natureza civel,
respeitado o percentual mdaximo de 10% (dez por cento) sobre o referido crédito
e o limite de 150 (cento e cinquenta) saldrios minimos nacional. O saldo que
exceder 150 (cento e cinquenta) saldrios minimos nacional serd pago nas
mesmas condicdes ajustadas para pagamento dos credores quirografdrios,
conforme cldusula 6.2.4. deste plano.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

% CLASSE Il - GARANTIA REAL

As Recuperandas informaram na cldusula 6.2.3 que até a data da apresentacdo do
plano ndo foram identificados credores da classe Il — garantfia real. No entanto, na
hipdtese de serem identificados créditos nessa classe, tais créditos serdo pagos de
acordo com as seguintes condicoes:

e Desdagio de 85% (oitenta e cinco por cento) sobre o valor nominal do crédito de
cada fitular.

e Caréncia de principal e remuneracdo do 1° ao 12° més a partir da homologacdo
deste PRJ, sendo que nesse periodo a remuneracdo porventura incidente serd
capitalizada e incorporada ao principal.

e A remuneracdo mensal, apds o periodo de caréncia, serd com base na TR mais
1% a.a. (um por cento ao ano)

e O saldo devedor serd amortizado em 96 (noventa e seis) parcelas mensais e
consecutivas, apods o prazo de 13 (treze) meses de caréncia.

e Para os créditos da classe Il, serdo excluidos 100% (cem por cento) de juros,
multas, encargos, astreintes, cldusulas penais, correcdes ou qualquer outro
acessorio sobre o valor principal da divida na data de seu gjuizamento.

e Os prazos ora previstos, de caréncia e de amortizacdo de principal, terdo inicio a
partir da data da intimacdo das recuperandas da decisGdo que conceder a
Recuperacdo Judicial e homologar o presente plano. A mesma data serd
utilizada como marco inicial para fins de cdlculo da remuneracdo na forma da
letra “c” da clausula 6.2.3.

e Os pagamentos ora previstos serdo realizados mensalmente no Ultimo dia Util do
més subsequente ao més da competéncia de cdlculo de remuneracdo. A
amortizacdo serd paga no més subsequente ao fim do periodo de caréncia
disposto na lefra “b” da cldausula 6.2.3. definido como o primeiro més de
desembolso, respeitando-se o disposto na cldusula 6.1 do presente plano.

%  CLASSE Ill - QUIROGRAFARIA

As Recuperandas informaram na cldusula 6.2.4 que o pagamento dos credores da
Classe lll segquird as mesmas condicoes da Classe |I.

A Vivante destaca que, tanto para a classe Il - garantia real como para classe Il -
quirografaria, inicialmente, foi informada caréncia de principal e remuneragdo do 1° ao
12° més a partir da homologacao do PRJ. No entanto, em seguida, foi posto que a
divida serd paga em 96 parcelas mensais e consecutivas, apos o prazo de 13 meses de
caréncia.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

% CREDORES ME/EPP

As Recuperandas apresentaram na cldusula 6.2.5 a proposta de pagamento da Classe
IV - ME e EPP, informando que este serd procedido da seguinte forma:

e Desdagio de 85% (oitenta e cinco por cento) sobre o valor nominal do crédito de
cada titular.

e Na&o haverd periodo de caréncia. O pagamento do principal serd realizado em
até 12 (doze) parcelas iguais, mensais e sucessivas, desembolsadas no Ultfimo dia
utii do més, iniciando o pagamento no primeiro més subsequente a4
homologacdo deste PRJ.

e Aremuneracdo mensal serd com base na TR mais 1% a.a. (um por cento ao ano).

° Para os créditos classe 1V, serdo excluidos 100% (cem por cento) de juros, multas,
encargos, astreintes, cldusulas penais, correcdoes ou qualquer outro acessorio
sobre o valor principal da divida na data de seu ajuizamento.

e Os pagamentos ora previstos serdo realizados mensalmente no Ultimo dia Util do
més subsequente ao més da competéncia de cdlculo de remuneracdo. A
amortizacdo serd paga no més subsequente conforme disposto na letra “b"” da
cldusula 6.2.5. definido como o primeiro més de desembolso, respeitando-se o
disposto na cldusula 6.1 do presente plano.

O Plano prevé a corregao monetdria mensal equivalente a variagdo anual da TR para o
pagamento dos créditos da classe lll - quirografdria, classe IV - ME e EPP e classe I,
caso venham a ser habilitados credores nessa classe.

Em que pese a corregcdo monetdria denote uma questdo econémica do plano, o que
pela jurisprudéncia e Enunciado n° 46 da | Jornada de Direito Comercial do CJF, a
principio, ndo caberia ao Juizo da Recuperagdo Judicial analisar a sua legalidade, ha
uma controvérsia sobre a aplicagcdo da corregdo monetdria pela Taxa Referencial.

O E. Tribunal Justica do Estado de Sao Paulo prevé o seguinte:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. Interposicdo contra decisdo gue homologa
aditamento de plano de recuperacdo judicial [...]. Infeligéncia do Enunciado 44 da Jornada de Direito
Comercial. Andlise a luz do principio da preservacdo da empresa. Previsdes condizentes com a
necessidade de recomposicdo do caixa e soerguimento da recuperanda. Juros de mora.
Posicionamento desta Corte no sentido de reconhecer abusividade somente nos casos de inexisténcia
de juros. Inaplicabilidade do art. 406 do CC. Taxa legal que deve ser aplicada somente em casos de
omissdo das partes quanto a previsdo. Corre¢cdo monetdria pela TR. llegalidade. indice se encontra
zerado hd mais de dois anos. llegalidade declarada, com determinag¢do de atualizagdo pela Tabela
Pratica deste Egrégio Tribunal. RECURSO PROVIDO EM PARTE, NA PARTE CONHECIDA.

(TJ-SP - Al: 20766020320208260000 SP 2076602-03.2020.8.26.0000, Relator: AZUMA NISHI, Data de
Julgamento: 06/10/2020, 1 Cadmara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicacdo: 06/10/2020)
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

Jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO DE EMPRESA. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL HOMOLOGADO.
SUSPENSAO DOS PROTESTOS TIRADOS EM FACE DA RECUPERANDA. CABIMENTO. CONSEQUENCIA DIRETA
DA NOVACAO SOB CONDICAO RESOLUTIVA. CANCELAMENTO DOS PROTESTOS EM FACE DOS
COOBRIGADOS. DESCABIMENTO. RAZOES DE DECIDIR DO TEMA 885/STJ. PARCELAMENTO DOS CREDITOS
EM 14 ANOS. CORRECAO MONETARIA PELA TR MAIS JUROS DE 1% AO ANO. CONTEUDO ECONOMICO DO
PLANO DE RECUPERAGCAO. REVISAO JUDICIAL. DESCABIMENTO. INAPLICABILIDADE DA SUMULA 8/STJ A
RECUPERAGAO JUDICIAL. 1. Controvérsia acerca da validade de um plano de recuperacdo judicial, na
parte em que prevista a suspensdo dos protestos e a atualizacdo dos créditos por meio de TR + 1% ao
ano, com prazo de pagamento de 14 anos. 2. Nos fermos da tese firmada no julgamento do Tema
885/STJ: "A recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das execucoes nem
induz suspensdo ou extincdo de acdes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em
geral, por garantia cambial, real ou fidejussdria, pois ndo se Ihes aplicam a suspensdo prevista nos arts. 6°,
caput, e 52, inciso lll, ou a novacdo a que se refere o art. 59, caput, por forca do que dispde o art. 49, §
1°, todos da Lei n. 11.101/2005". 3. Descabimento da suspensdo dos protestos tirados em face dos
coobrigados pelos créditos da empresa recuperanda. Aplicacdo das razdes de decidir do precedente
qualificado que deu origem ao supramencionado Tema 885/STJ. 4. "Ndo compete ao juiz deixar de
conceder a recuperacdo judicial ou de homologar a exirajudicial com fundamento na andlise
econdbmico-financeira do plano de recuperacdo aprovado pelos credores" (Enunciado n° 46 da |
Jornada de Direito Comercial do CJF). Julgados desta Corte Superior nesse sentido. 5. Descabimento da
revisdo judicial da taxa de juros e do indice de corre¢do monetdria aprovados pelos credores, em
respeito a soberania da assembleia geral. 4. Inaplicabilidade ao caso do entendimento desta Corte
Superior acerca do descabimento da utilizagdo da TR como indice de corregcdo monetaria de beneficios
de previdéncia privada, tendo em vista a diferenca entre a natureza juridica de o contrato de
previdéncia privada e a de um plano de recuperagado judicial. 7. Inaplicabilidade do entendimento
consolidado na Sumula 8/STJ ("aplica-se a corregcdo monetdria aos créditos habilitados em concordata
preventiva...") a recuperacdo judicial, em face da natureza juridica absolutamente distinta da
concordata (favor legal) em relagdo ao plano de recuperagdo judicial (negécio juridico plurilateral).
Doutrina sobre o tema. 8. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO.

(STJ - REsp: 1630932 SP 2016/0264257-9, Relator: Ministro PAULO DE TARSO SANSEVERINO, Data de
Julgamento: 18/06/2019, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de Publicacdo: DJe 01/07/2019).

Tendo em vista a controvérsia dos Tribunais sobre a correcdo monetdria pela TR,
entende a administradora judicial que tal previsdo deverda ser observada quando da
homologacg¢ado do plano de recuperacgao judicial.

2.2 Andlise das propostas para credores financiadores

No item 6.3 do PRJ, as Recuperandas estabelecem a possibilidade dos credores
concursais ou Ndo, que aderirem e submeterem os seus créditos, total ou parcialmente,
aos termos do plano junto s Recuperandas, serem considerados credores
financiadores.

Além disso, informam que poderdo reservarem ao direito de negociar com 0s mesmos,
desde que atendam as condicdes de pagamento tais como condizentes com a
capacidade do caixa das Recuperandas, podendo inclusive valer-se de caixa de
controladas para cumprimento de obrigacdes ndo sujeitas.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.2 Andlise das propostas para credores financiadores

Ademais, informam na cldusula 6.3 que poderdo ser considerados credores
financiadores:

e Fornecedores de materiais e servicos - Que mantiverem o fornecimento das
mercadorias e servicos essenciais de forma confinuada e que concedam novos
limites de crédito e/ou mantenham a prestacdo de seus servicos, podendo as
recuperandas efetfuarem negociacdes compativeis com as necessidades desses
credores e sua capacidade de pagamento, independente da forma de
pagamento contida no PRJ.

e Instituicoes financeiras e equiparadas - Que concederem novas linhas de crédito
e/ou liberacdo de novos recursos, com taxas de juros competitivas, incluindo-se a
liberacdo de ativos financeiros e outros, tais como bens dados em garantia, as
recuperandas poderdo efetuar negociacdes compativeis com suas necessidades
e a capacidade de pagamento das recuperandas, podendo as partes ajustar,
por exemplo, a exclusdo do desdgio, parcial ou na tofalidade e/ou alinhar o
prazo de pagamento do valor de acordo com a capacidade efefiva de
geracdo de caixa das empresas, altferando prazos de caréncia e liquidacdo dos
respectivos créditos.

Todavia, registra-se que os critérios de participagcdo e as vantagens atribuidas aos que
eventualmente possuirao a condicdo de parceiros financeiros deverao estar
minuciosamente detalhadas no Plano, possibilitando condigcoes isonomicas a todos os
credores interessados.

Dessa forma, a cldusula ndo pode dispor livremente da possibilidade de dar tratamento
diverso, ou mesmo ter credor dito parceiro sem contrapartida.

3.1 Relacdo de bens indicados para venda e dos respectivos valores de
avaliacdo e liquidacdo

Na cldausula 3.6 que versa sobre a alienacdo total ou parcial de ativo, as Recuperandas
apresentam que o preco do ativo ou ativos objeto dos atos permitidos nesta cldusula,
deverd corresponder a no minimo 50% (cinquenta por cento) do valor fixado no laudo
apresentado ou avaliacdo da tabela FIPE para veiculos, admitindo-se uma reducdo
maxima no preco de 50% (cinquenta por cento) sobre o valor avaliado. Adicionam que
caso a alienacdo ocorra em momento muito posterior a elaboracdo do laudo, é
permitido que seja feita nova avaliacdo para parGmetro de venda.

No entanto, ndo é apresentada no plano a relagdo de bens passiveis para venda,
sendo assim, é necessario especificar quais poderdo ser submetidos.

3.2 Indicacao da forma de dalienacdo dos ativos e destinacdo do produto da
venda e demais informacoes correlatas

O plano ndo prevé a forma de alienacdo dos ativos, nem tampouco a destinacdo do
produto da venda.
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4. CONCLUSAO

Ante o exposto no presente relatério, esta Administradora Judicial sugere ao MM. Juizo
gue seja determinada a intima¢do das Recuperandas para que:

e [tem 1.2.1 - Laudo Economico:

* Apresentem as demonstracdes do exercicio de 2023, até dezembro;

* Esclarecam o motivo de estarem considerando, na projecdo, uma receita e um
custo anual tdo abaixo do realizado até setembro/23;

e Esclarecam se os prejuizos acumulados até setembro de 2023 estdo refletidos na

projecao;

e Esclarecam a que ano se refere o ano 01, para melhor andlise dos periodos de
caréncia;

* Apresentem a projecdo do fluxo contendo os 8 anos de pagamento previstos na
classe llI;

e Corrigirem o valor considerado na amortizacdo da classe | apenas com as
empresas que se encontram em RJ.

ltem 1.2.2 - Laudo de Avdliagcao de Bens e Ativos: Esclarecam o motivo do valor do
imobilizado do balanco, apds depreciacdo, estar maior que o valor de avaliacdo dos
bens.

e Item 1.3.1 - Meios de Recuperagdo do Negdcio: Esclarecam de forma pormenorizada
0s meios para recuperacdo do seu negodcio, jG que foram dispostos de forma
genérica, bem como a cldusula que tfrata sobre a alienacdo de ativo, tendo em vista
que, qualguer uma dessas previsdes dependerd de prévia autorizacdo judicial.

* lfem 1.3.2 - Reserva de Contingéncia: Indiqguem se foi provisionada reserva de
contingéncia, vez que essa ndo consta no plano apresentado.

* ltem 1.3.4 - Proposta de extingdo das garantias reais e/ou fidejussorias: Alterem a
previsGo de extingdo das garantias, passando a prever que a referida extingcdo
apenas se estende aos credores que concordarem expressamente com a referida
supressao.

* Item 2.1 Indicagdo das formas de pagamento para cada classe:

e Esclarecam com relacdo as condicdes de pagamento da classe IV, uma vez que
na projecdo esta diferente do previsto e apresente uma nova projecdo seguindo
a condicdo correta;

* Esclarecam, se, na previsdo das classes Il e lll, sdo 12 ou 13 meses de caréncia;

* lfem 2.2 - Proposta Credor Financiador: Esclarecam sobre as condicdes para
enquadramento como credor colaborador e as vantagens a ele atribuidas, visto que
a previsdo contida no plano foi apresentada de forma genérica.

* ltem 3.1 - Relagdo de bens indicados para venda: Indiquem quais os bens poderdo
ser submetidos a venda.

* ltem 3.2 - Indicagcdao da forma de alienagdao dos ativos e destinagdo do produto da
venda: Indiqguem como irdo proceder com a alienacdo dos ativos e a destinacdo do
recurso.
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>
Vivante

Vivante Gestao e Administragao Judicial LTDA.
CNPJ: 22.122.090/0001-26

Site: www.vivanteaj.com.br

E-mail: rimaisvoce@vivanteaj.com.br

RECIFE-PE - Praga Dr. Fernando Figueira, n° 30, Empresarial
Cervantes, 6° andar, llha do Leite, CEP 50.070-440.

SAO PAULO-SP - Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105,
Edificio Ez Tower, Torre B, 24° andar, Chdcara Santo Anténio, CEP

04.711-904.

FORTALEZA-CE - Av. Dom Luis, n° 807, Etevaldo Nogueira Business, 21°
andar, Meireles, CEP: 60.160-230.

NATAL-RN - Rua Raimundo Chaves, n° 2182, Empresarial Candeldria,
sala 501, Candeldria, CEP: 59.064-390.
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