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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

1.1 Tempestividade do PRJ:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 15 de marco de 2024, antes do prazo legal
de 60 (sessenta) dias contados da publicacdo da decisdo de deferimento do processamento da
recuperacdo judicial, a qual ocorreu em 07 de fevereiro de 2024. Ademais, registra-se que o
Plano e seus anexos se encontram nos Ids 164264995, 164266256, 164266259, 164266260 e
164266261.

1.2 Resumo do laudo economico-financeiro e do laudo de avaliacdo:

As Recuperandas apresentaram um Laudo Econdmico-Financeiro para o GRUPO FIPEL,
desenvolvido pela PETRA CONSULTORES, e Laudo de Avaliacdo de Bens e Ativos, elaborado pela
VALOR ENGENHARIA.

1.2.1 Laudo Econdomico-Financeiro

Inicialmente, explana que o estudo baseou-se em: (i) informacdes publicas relevantes, incluindo
estudos setoriais, pesquisas e andlises econdémicas e de mercado; (i) demonstrativos financeiros,
relatérios gerenciais e dados coletados junto & alta administracdo e quadro gerencial das
Recuperandas; (iii) consultas a seu sistema de informacdes gerenciais e contdbeis.

Afirma que o presente laudo teve por objetivo apresentar e atestar as projecdes do resultado
econdmico e do fluxo de caixa das Recuperandas.

Com relacdo & participacdo e trabalho da PETRA CONSULTORES, afirma que foram realizados a
partir da elaboracdo de estudos em conformidade com as estratégias, informacdes e premissas
fornecidas pelas Recuperandas, sendo essas informacdes de responsabilidade exclusiva das
Recuperandas, utilizadas na projecdo de resultados econdmico-financeiros. Afirma que tais
informacdes indicaram as fontes de recursos e as melhores estimativas para viabilizacdo do PRJ,
assim como o potencial de geracdo de caixa do GRUPO FIPEL, e, consequentemente,
capacidade de amortizacdo de suas dividas a partir das premissas indicadas no PRJ, do qual é
parte integrante e insepardvel.

Ressalta também que a PETRA CONSULTORES ndo atua como perita, auditora, contadora,
testemunha, gestora, nem mesmo produz compilacdo, revisdo, validacdo ou qualquer outra
modalidade de trabalho que gere responsabilidade pelas informacdes trazidas no laudo, tendo
sido as projecoes elaboradas com base em informacdes das préprias Recuperandas.

Na metodologia utilizada, afirma que os cendrios macro e microeconémico sdo presumidos com
base em relatdrios e pesquisas de fontes confiGveis e criteriosamente analisadas, no entanto,
envolvem riscos e incertezas quanto a sua efetiva realizacdo, visto que também sdo baseadas
em fontes externas a gestdo das Recuperandas. Dessa forma, o laudo constitui uma estimativa
de resultados futuros. Ressalta que a PETRA CONSULTORES ndo se responsabilizard pela falta de
realizacdo efetiva das projecdes e comportamento das proposicoes consideradas, que refletirdo
nos resultados apresentados no laudo.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Ademais, salienta que a PETRA CONSULTORES ndo presta servico de atividades relacionadas &
gestdo do GRUPO FIPEL.

Afirma que o laudo foi desenvolvido com a finalidade de suportar as informacdes contidas no
PRJ, ndo sendo aconselhada a andlise parcial ou de trechos isolados, bem como a utilizacdo do
mesmo para finalidades diferentes do escopo para qual ele foi produzido. Afirma também que as
estimativas do laudo foram aprovadas pela administracdo e gestdo do GRUPO FIPEL, que
refletem a expectativa de seus administradores quanto ao desempenho futuro dos negdcios,
dada a estratégia a ser adotada nos proximos anos.

Caso as premissas e projecoes ndo se realizem, afirma que o GRUPO FIPEL se reserva ao direito de
rever as premissas para adequacdo a nova readlidade econdmico-financeira do momento e ao
plano de pagamento proposto no PRJ.

Ademais, informa que foi utilizada como metodologia a projecdo do resultado operacional de
forma a demonstrar as disponibilidades atuais, de caixa e equivalente caixa, provisionamentos
realizados e geracdo de caixa no periodo proposto para pagamento de seus passivos, atestando
qgue haverd recursos suficientes para cumprir com a proposta apresentada aos credores.

Informa que as projecdes foram realizadas com base no histérico e perspectivas do GRUPO FIPEL
em relacdo ao comportamento do mercado, precos, custos e contrapostos aos valores do
passivo inscrito na RJ, fomando-se por base seu perfil de exigibilidade.

Dessa forma, informa que procedeu com a projecdo do resultado operacional e do fluxo de
caixa futuro do GRUPO FIPEL, através de varidveis operacionais que afetam o negdcio.
Considerou um cendrio Unico de projecdes, que representa a operacdo das RECUPERANDAS,
conforme reestruturacdes operacionais, financeiras, programacdo e evolucdo esperada do seu
mercado de atuacdo.

Com relacdo as premissas adotadas e resultados, afiima que para elaboracdo das projecoes
foram considerados os dados da drea comercial para o faturamento e custos e os dados da
drea contdbil para os impostos, despesas gerais € administrativas do Ultimo ano. Além disso,
informa que foi desconsiderado o efeito inflaciondrio, sendo assim, todos os precos foram
considerados a valor presente. Para efeito de remuneracdo e correcdo monetdria, foram
considerados os critérios elencados no PRJ.

A seguir, as premissas adotadas para as projecoes:

1. Receitas:
A receita do Grupo Fipel inclui produtos vendidos, servicos de transporte e aluguel de imoveis.

A receita bruta foi projetada com base histérica dos precos praticados na venda dos produtos e
servicos prestados pelas empresas, levando em consideracdo cada produto, servico e segmento.

2. Deducodes da receita:
As deducdes da receita estdo estimadas em 15% da Receita Operacional Bruta.

Foram adotadas aliquotas separadas de impostos, contribuicdes conforme legislacdo vigente
observando: as esferas,modalidade de apuracdo e incentivos fiscais.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

3. Custos:
Foi considerada uma média anual de 75,9% da receita liquida.

Refere-se aos gastos diretamente alocados na producdo dos produtos e servicos, como:
matéria-prima, gastos gerais com fabricacdo, mdo de obra, embalagens, gds e energia.
Também foram consideradas,despesas com frete, seguros, rastreamentos, manutencdo de
imoveis em geral.

4. Despesas operacionaqis:

As despesas operacionais foram estimadas entre 19% e 21% da receita liquida.

Estdo incluidas nesta rubrica: Despesas com pessoal, ocupacdo, utilidades e servicos, honordrios,
tributos, manutencdo dos ativos fixos, despesas gerais € administrativas, acrescido dos gastos
com processo de recuperacdo judicial

5. Provisdo para IRPJ e CSLL:

As Recuperandas adotam os regimes de tributacdo: Lucro Real e Presumido. A seguir, as

condicdes para as provisdes dos fributos.

e  FIPEL, adota lucro real, com 15% para IRPJ e adicional 10%, aplicdvel, 9% de CSLL aplicados
sobre o Lucro Antes do IRPJ e da CSLL - LAIR;

e TRANSFIPEL, adota lucro presumido, 8% sobre a receita operacional bruta, aplicacdo de
15% para o IRPJ e adicional de 10%, quando aplicavel, e 9% de CSLL;

e GS e MP, adotam lucro presumido considera uma presuncdo de 32% sobre a receita
operacional bruta para aplicacdo de 15% para o IRPJ e adicional de 10%, quando
aplicavel, e 9% para CSLL.

6. Geracdo de caixa operacional:

As recuperandas aplicaram ajustes a fim de eliminar os efeito existente entre o regime de
competéncia e caixa, enconfrando assim, a geracdo de caixa operacional.

7. Servico da divida:
A seguir, a DRE projetada para o GRUPO FIPEL:

ANO PROJECAO

Receita Operacional Bruta 142809.13200 |  142.809.132,00 |  142809.132.00 | 142.809.132,00 | 142.809.132,00 | 142.809.132,00 | 142.809.132,00 |  142.809.13200
(-) Deducdes sobre a Receita (21.41435200) [ (21.414.352,00) | (21.414352.00) | (21.414.352,00) | (21.414352.00) | (21.414352,00) | (21.414.352,00) | (21.414.35200)
% sobre Receita Bruta -15,0% -150% -15,0% -150% -15,0% -15,0% -15,0% -15,0%
Receita Operacional Liquida 121.394781,00 |  121.394.781,00 | 121.394.781,00 | 121.394.781,00 | 121.394.781,00 | 121.394.781,00 |  121.394.781,00 | 121.394781,00
(-) Custos (92183.94800) | (92.183.948,00) | (92183.94800) | (92.183.948,00) | (92183.948,00) | (92183948,00) | (92.183.948,00) | (92183.948,00)
7 sobre Receita Liquida -75.9% -759% -75,9% -759% -75,9% -75,9% -75,9% -75,9%
(=) Lucro Bruto 29.210.832,00 29.210.832,00 29.210.832.00 29.210.832,00 29.210.832,00 29.210.832,00 29.210.832,00 29.210.832.00
7% sobre Receita liquida 1% 241% 241% U1% 241% 2,1% 241% 1%
(-) Despesas (25.167.759,00) |  (25.167.759,00) | (25.167.759,00) | (23.943.759,00) | (23.943.759,00) | (23.943759,00) | (23.943.759,00) | (23.943759,00)
7% sobre Receita liquida -20,7% -207% -20,7% -19.7% -19.7% -19.7% -19.7% -19.7%
EBITDA 4043.073,00 4.043.073,00 4.043.073,00 5§.267.073,00 5§.267.073,00 5.267.073,00 5.267.073,00 5.267.07300
% sobre Receita Liquida 33% 33% 33% 4,3% 43% 4,3% 437 4,3%
Depreciacdo (2556.541,00) (2.556.541,00) (2.556.541,00) (2.556.541,00) (2.556.541,00) (2.556.541,00) (2.556.541,00) (2556.541,00)
7% sobre Receita Liquida -21% 2,1% 21% 2,1% 2,1% 2,1% -2,1% 21%
(-) Despesas financeiras (568.669,00) (667.453,00) (733.995,00) (792.501,00) (838.246,00) (820.679,00) (853.201,00) (876.636,00)
% sobre Receita Liquida -05% -0.5% -0,6% -0.7% -0.7% -0,7% -0.7% -0.7%
(=) Lucro Antes do IRPJ/CSLL 917.862,00 819.078,00 752.537,00 1.918.031,00 1.872.286,00 1.889.853,00 1.867.331,00 1.833.895,00
% sobre Receita Liquida 0,8% 0.7% 0,6% 1.6% 1.5% 1,6% 1.5% 1.5%
(-) ProvisGo para IR e CSLL (498.147,00) (478.438,00) (464.980,00) (709.143,00) (697.634,00) (701.643,00) (693.621,00) (686.423,00)
7 sobre Receita Liquida -04% -0.4% -0,4% -0,6% -0,6% -0,6% -0,6% -0,6%
(=) Resultado do Periodo 419.715,00 340.640,00 287.557,00 1.208.888,00 1.174.652.00 1.188.210,00 1.163.709,00 1.147.473,00
% sobre Receita Liguida 0.3% 03% 0.2% 1,0% 1,0% 1,0% 1.0% 0.9%
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

A Vivante também expde resumo das Ultimas DREs apresentadas pelas Recuperandas, de 2023
até novembro:

DRE - NOV/23 - ACUMULADA FIPEL TRANSFIPEL MP GS TOTAL
RECEITA OPERA CIONAL BRUTA 142 454,898 8.352.085 1.732.500 1732500 | 154271.983
(-) DEDU COES DA RECHTA BRUTA (32.571.667) (670.452) (63238) (63236) | (33.368.591)
RECEITA OPERA CIONAL LiQUIDA 109.883.231 7.681.633 1.669264 1.669264 | 120.903.392
E:;rrc;ms MERCADORIAS VENDIDAS/ SERV. e ) B e
LUCRO BRUTO 31808230 |  7.681.633 1.669264 1545419 | 42705.546
DESPESAS /RECEITAS OPERACIONAIS (29.880.135) | (5.630152) | (125273) | (122.844) | (35.758.404)
RESULTADO OPERACION AL 1928095 | 2051.482 1543991 1545419 7.069.987
RESULTADO FINANCHRO (16.576.791) (158.977) (1202) (4.096) | (16.741.066)
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS 140074 - - - 140.074
LUCRO ANTES DO IRPJ E CSLL (14.508.622) 1.892.504 1542788 1542324 | (9.531.006)
LUCROS/ PREJUIZOS LiQUIDO (14.508.622) 1.699.272 1.415.684 1.406.100 | (9.987.566)

Ainda, a Vivante expde um comparativo dos totais das principais contas das Ultimas DREs realizadas
pelas Recuperandas, de 2023 até novembro, com o “ano 1" da DRE projetada:

DRE REALIZADO PROJETADO

z ATE NOV/23 |MEDIA MENSAL ANO 1 MEDIA MENSAL A.H.

DESCRICAO MEDIA
CONSOLIDADO CONSOLIDADO MENSAL

(+) RECEITA OPERACIONAL BRUTA 154271983 14.024.726 142.809.132 11.900.761 -151%
(-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA (33.368.591) (3.033.508) (21.414.352) (1.784.529) -41,2%
(+) RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 120.903.392 10.991217 121.394.781 10.116.232 8,0%
(-) CUSTOS / DESPESAS (113.833.404) (10.348.491) | (117.351.707) (9.779.309) .5,5%
(-) DEPRECIACAO - - (2.556.541) (213.045) »

(-) DESPESAS FINANCEIRAS (16.741.066) (1.521.915) (568.669) (47.389) -96,9%
= RESULTADO ANTES DO IR E CSLL (9.531.004) (866.455) 917.862 76.489 [ 108,87

(-) PROVISAO PARA IR E CSLL (456 .561) (41.506) (498.147) (41.512) 0,07%
= LUCROS/ PREJUIZOS LiQUIDO (9.987.588) (907.961) 419.715 34976 | 103,9%

No comparativo das Ultimas DREs realizadas apresentadas pelas Recuperandas, referentes ao
exercicio de 2023 até novembro, com a projecdo, destaca-se:

e O vadlor projetado para os proximos 8 anos € menor do que o realizado nos primeiros 11
meses de 2023, uma reducdo de 15,1%;

e Expressiva queda de 41,2% das deducodes;

e Expressivareducdo na despesa financeira.

Vale ressaltar que as Recuperandas projetaram o mesmo faturamento anual de R$ 142.809.132
para os proximos 8 anos.

Aléem disso, destaca-se que até novembro de 2023, de acordo com o DRE acumulado, as
empresas possuiam juntas R$ 9.987.566,00 em prejuizos, ainda, se considerarmos prejuizos de
exercicios anteriores, vistos no Balanco Patfrimonial das empresas, possuem R$ 16.152.989,00 de
prejuizo, j@ no ano 01 da projecdo, jd apresentam lucro. Entende a Vivante que as
Recuperandas devem esclarecer como as projecdes dos resultados serdo alcancados.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Em seguida, a DFC projetada para o GRUPO FIPEL:

ANO PROJECAO ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO 6 ANO 7 ANO 8
Saldolnicial de Caixa - 1.215.924,00 2.018.742,00 1.993.199,00 2.506.757,00 2.614.663,00 2.826.377.00 3.013.590,00
Resultado do Periodo 419.715,00 340.640,00 287.557,00 1.208.888,00 1.174.652,00 1.188.210,00 1.163.709.00 1.147.473,00
Ajustes Ndo Envolvendo Caixa 2.958.553,00 3.057.337,00 3.123.878,00 3.182.384,00 3.228.129,00 3.210.562,00 3.243.084,00 3.266.519.00
Auxo de Caixa Operacional 3.378.268,00 3.397.977.00 3.411.435,00 4.391.272,00 4.402.781,00 4,398.772,00 4.406.794,00 4.413.992.00
Saldo Para Enfrentamento da Divida 3.378.268,00 4.613.901,00 5.430.177,00 6.384.471,00 6.909.539,00 7.013.435,00 7.233.171,00 7.427.582.00
(-) Investimento - (500.000,00) (500.000,00) (500.000,00) (500.000,00) (500.000,00) (500.000,00) (500.000,00)
Amortizacdo e Juros Concursais (1.253.664,00) (1.142.197,00) (1.888.320,00) (2.233.362,00) (2.554.829,00) (2.502.486,00) (2.450.144,00) (4.326.906,00)
Amortizacdo Concursais (911.462.00) (796.906,00) (1.572.183,00) (1.954.414,00) (2.325.830,00) (2325.830,00) (2.325.830,00) (4.264.022.00)
Classe | (911.462.00) - - - - - - -
Classe lll - (775.277,00) (1.550.553,00) (1.938.192,00) (2.325.830,00) (2.325.830,00) (2.325.830,00) (4.264.022,00)
Classe IV - (21.629,00) (21.629,00) (16.222,00) - - - =
Juros Concursais (342.202.00) (345.291,00) (316.138,00) (278.949,00) (228.998,00) (176.656,00) (124.313,00) (62.884,00)
Classe |l - - - = = = 3 2
Classe lll (340.879,00) (344.175,00) (315.509,00) (278.796.,00) (228.998,00) (176.656,00) (124.313,00) (62.884,00)
Classe IV (1.322,00) (1.115,00) (629,00) (152,00) - - - -
Amortizacdo E Juros Exiraconcursais (908.680,00) (952.962,00) (1.048.657,00) (1.144.352,00) (1.240.047,00) (1.184.572,00) (1.269.436,00) (1.354.301,00)
Amortizacdo Exira e Ndo Sujeitos (848.871,00) (797.458,00) (797.458,00) (797.458,00) (797.458,00) (707.207,00) (707.207,00) (707.207,00)
Extraconcursal
Ndo Sujeitos (848.871,00) (797.458,00) (797.458,00) (797.458,00) (797.458,00) (707.207,00) (707.207,00) (707.207,00)
Tributos Municipais - - - - - - - -
Tributos Estaduais (141.664,00) (90.251,00) (90.251,00) (90.251,00) (90.251,00) - - -
Tributos Fed erais (707.207,00) (707.207,00) (707.207,00) (707.207,00) (707.207,00) (707.207,00) (707.207,00) (707.207,00)
Juros Exira e Ndo Sujeitos (59.809,00) (155.504,00) (251.199,00) (346.894,00) (442.589,00) (477.365,00) (562.230,00) (647.094,00)
Extraconcursal
Ndo Sujeitos (59.809,00) (155.504,00) (251.199,00) (346.894,00) (442.589,00) (477.365,00) (562.230,00) (647.094,00)
Tributos Municip ais - - - K s £ = 5
Tributos Estaduais (6.769,00) (17.599,00) (28.429,00) (39.259,00) (50.089,00) - - -
Tributos Federais (53.041,00) (137.905,00) (222.770,00) (307.635,00) (392.500,00) (477.365,00) (562.230,00) (647.094,00)
Saldo Final de Caixa 1.215.924,00 2.018.742.00 1.993.199.00 2.506.757.00 2.614.663,00 2.826.377.00 3.013.590.00 1.246.375.00

Em andlise, destaca-se:

e No ano 01 o saldo inicial para enfrentamento da divida é zero;

e De acordo com a projecdo, no ano 01, para arcar com suas obrigacdes, as Recuperandas
utilizarGo o lucro do ano + ajustes ndo envolvendo o caixa;

e (Osvalores de “ajustes ndo envolvendo o caixa” sdo expressivos em todos 0s anos;

A seguir, a Vivante realizou um comparativo entre o que foi projetado para enfrentamento das
dividas de cada classe e o 1° edital de credores, aplicando os desdgios previstos:

1° Edital de Credores/ Exodial X Projecao

RS 16.602.501,85R% 15. 505 534,00

R$6.160.324,00

6.108.910,02/
R$911.462,00
RS 59.480,00
RS 499.344.ﬁ RS 58.157. 81
e——
CLASSE| CLASSEIII CLASSE IV NAO SUJEITO
m 1°EditalExodial = Projetado

Apds a comparacdo, destaca-se:

e Com relacdo a classe |, as Recuperandas apresentaram divergéncia para a Vivante,
solicitando alteracdes na primeira lista de credores, que fazem com que a classe | totalize
R$ 911.461,82, equivalente ao valor utilizado na projecdo;

e Comrelacdo a classe lll, observa-se que foi considerado valor a menor na projecdo;

e Com relacdo a classe IV e o ndo sujeito, observa-se que foi considerado valor a maior na
projecao.

Ressalta-se que ainda ndo houve a apresentacdo do 2° edital de credores, motivo pelo qual o
passivo poderd ter alteracdes.

Além disso, destaca-se que em Id 158649299, as Recuperandas requereram a realizacdo de
transacdo extrajudicial relativa aos créditos frabalhistas sujeitos a recuperacdo judicial, fixando o
valor de R$ 470.000,00 (quatrocentos e setenta mil reais) como limite.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Em Id 162914675 foi proferida decisdo que deferiu a proposta formulada pelas Recuperandas,
afastando, no entanto, o limite estabelecido no que se refere ao valor de R$ 470.000,00
(quatrocentos e setenta mil reais), para que seja a proposta destinada a todos os credores,
indistinfamente, ainda que venham a se habilitar posteriormente.

Vale ressaltar que com a transacdo, o fluxo de pagamento dos credores trabalhistas mudard.

Por fim, o laudo conclui pela viabilidade econdmico-financeira do PRJ apresentado pelas
Recuperandas, sendo as premissas implementadas e cumpridas pelo Grupo Fipel.

1.2.2 Laudo de Avdliacdo de bens e ativos:

O laudo foi produzido pela VALOR ENGENHARIA DE AVALIACAO E PERICIA LTDA e assinados pelo
engenheiro civil Afonso Machado de Farias Filho, CREA 7.350-D/PE e o engenheiro elétrico Nuno
Frutuoso da Silva, CREA 34.512-D/PE.

O laudo foi elaborado sob as premissas da norma NBR 14653. Com o objetivo de determinar o
valor de tendéncia de mercado, de compra e venda, nas condicdes em que se enconfraram
para compor o processo de recuperacdo judicial.

A metodologia aplicada, considera a natureza do bem, a finalidade, da avaliagcdo e da
disponibilidade, a qualidade e quantidade de informacdes colhidas no mercado para
determinar os valores dos itens.

Na avaliacdo dos veiculos, realizou-se a cotacdo de cada bem junto a Tabela FIPE, de acordo
com marca, modelo e ano de fabricacdo, aplicando um fator de desconto de acordo com o
estado de conservacdo do bem.

Os demais ativos, foi utilizado o método do custo de reposicdo, que baseia-se no custo de sua
reposicGo por outro igual, de mesma marca e modelo, ou por outro semelhante, de mesma
produtividade, considerando a depreciacdo dos bens avaliados em funcdo da conservacdo e
funcionalidade.

FIPEL - Frigorifico Industrial Pernambucano Ltda

Em id. 164266259, pdgs. 62/82, foi apresentado o laudo de avaliacdo de bens e ativos, dividido
em dois anexos, fendo como finalidade determinar o valor de mercado dos bens listados no
ativo imobilizado, que sdo constituidos de modveis e utensilios, equipamentos de TI,
eletfrodomeésticos, mdaquinas de processo e utilidades e veiculos.

A Vivante realizou comparacdo com o Ultimo balanco patrimonial apresentado, de novembro
de 2023, conforme quadro a seguir. No que diz respeito as contas, ndo foi possivel comparar,
uma vez que o balancgo estd sintético e sem a discriminacdo das contas.

FIPEL - FRIGORIFICO INDUSTRIAL PERNAMBUCANO LTDA

DESCRICAO VLR. MERCADO BALANCO PATRIMONIAL

IMOBILIZADO RS 23.252.523,46 RS 24.648.847,00
MOVHES EUTENSILIOS, MAQUINAS R$ 9.999.769,21
VECULOS RS 4.027.754,25
TERRENOS RS 4,100.000,00 % 23:088837.00
EDIACA COES R$ 5.125.000,00

TRANSFIPEL - Transporte, Distribuicdo e Loqistica Ltda

Em id. 164266256, pags. 3/139, foi apresentado o laudo de avaliacdo de bens e ativos, dividido
em dois anexos, fendo como finalidade determinar o valor de mercado dos bens listados no
ativo imobilizado, que sdo constituidos de modveis e utensilios, equipamentos de TI,
eletfrodomeésticos, mdaqguinas de processo e utilidades e veiculos.

A Vivante realizou comparacdo com o Ultimo balanco patrimonial apresentado, de novembro
de 2023, conforme quadro a seguir. No que diz respeito as contas, ndo foi possivel comparar,
uma vez que o balancgo estd sintético e sem a discriminacdo das contas.

Este documento foi gerado pelo usuério 085.*** ***-33 em 23/05/2024 10:56:41

Numero do documento: 24041517280011200000163463845
https://pje.tjpe.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=24041517280011200000163463845
Assinado eletronicamente por: ARMANDO LEMOS WALLACH - 15/04/2024 17:28:00

Num. 167394810 - P4g. 7



1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

TRANSFIPEL - TRANSPORTE, DISTRIBUICAO E LOGISTICA LTDA

DESCRICAO VLR. MERCADO BALANCO PATRIMONIAL
IMOBILIZADO RS 4.464.986,04 RS 1.824.937,00

MC?VES E UTENSILIOS, MAQUINAS R$ 2.265,50 R$ 1.824.937,00
VHECULOS R$ 4.462.720,54

GS PATRIMONIAL Ltda e MP Patrimonial Ltda

Em id. 164266259, pdgs. 56/60, foi apresentado a Escritura PUblica de Compra e Venda do
imovel que as Requerentes, GS Patrimonial e MP Patrimonial, adquiriram da FIPEL - Frigorifico
Industrial Pernambucano Ltda, no valor de R$ 6.500.000,00. A seguir, 0 comparativo enfre o valor
de compra e o Balanco Patrimonial:

GS PATRIMONIAL LTDA

IMOBILIZADO RS 3.250.000,00 R$ 2.957.879,00

TERRENOS RS 3.250.000,00 | R$ 2.957.879,00
MP PATRIMONIAL LTDA

IMOBILIZADO RS 3.250.000,00 = R$ 2.957.879,00

TERRENOS RS 3.250.000,00 | R$ 2.957.879,00

1.3. Resumo dos meios de recuperacao
1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacdo do negécio

No item 4 do PRJ, as Recuperandas informam que poderdo ser empregados os seguintes meios de
recuperacdo para viabilizar a superacdo da crise econdmico-financeira:

e 4.2 - Captacdo de recursos

As devedoras informaram no PRJ que poderdo adotar, isolada ou cumulativamente,
procedimentos de capitalizacdo, no sentido de viabilizar alternativas para incrementar os servicos
ofertados, conforme, mas ndo se limitando, aos pontos abaixo:

e Formar parcerias com terceiros;

e Obter financiamento, em nome préprio ou de terceiros, desde j& autorizada, para tal
finalidade, a onerar bens de seu ativo circulante ou ndo circulante, excetuando-se aqueles
objetos de garantias reais em favor de quaisquer dos credores discriminados no Laudo de
avaliacdo de ativos, conforme art. 66 da LRF;

e Visando reforcar o seu fluxo de caixa, auxiliar no pagamento de suas obrigacdes tributdrias
e fomentar os negdcios juridicos a serem realizados no dmbito do presente processo de
Recuperacdo Judicial, as Recuperandas poderdo contratar um ou mais empréstimos DIP,
os quais terdo suas condicdes de contratacdo devidamente validadas pelo Juizo universal.

4.4.1 - Reorganizacdo Administrativa e Governanca - Centralizacao

As Recuperandas informam que poderdo adotar medidas que visem a sua reestruturacdo
organizacional e de governanca corporativa, de forma que as atividades de gestdo sejam
realizadas atendendo aos conceitos de eficiéncia e eficdcia, mantendo-se a centralizacdo
administrativa consequentes ganhos de escala provenientes de tal abordagem administrativa.
Para esse fim, poderd alterar total ou parcialmente a atual formacdo da equipe de profissionais e
sua estrutura administrativa.
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e 4.6.1 - Alteracoes societdrias

As Devedoras dispdem que poderdo realizar, no intuito de viabilizar o cumprimento integral
deste PRJ, quaisquer operacdes societdrias, tais como, mas sem limitacdo a:

1. Cisdo, incorporacdo, fusdo, direta e indireta, encerramento e transformacdo, sendo
certo que tais operacdes poderdo envolver as Recuperandas ou terceiros;

2. Incorporac@o de acdes e demais participacdes, de/por suas controladas ou de
empresas terceiras;

3. Celebracdo de acordos e empréstimos DIP com investidores que possibilitem ou
incrementem a sua atividade, através, inclusive, de medidas que possam resultar em
novo endividamento, mediante contratos de muUtuo posteriormente “conversiveis” em
participacodes societdrias, bem como que possam resultar na alienacdo parcial ou total
de quaisquer participacdes societdrias das Recuperandas, ou ainda na alienacdo,
parcial ou ftotal, arrendamento, encerramento de afividades, frespasse de
estabelecimento dos negdcio desenvolvidos por elas, Recuperandas, desde que tais
negodcios sejam acompanhados de medidas de reestruturacdo dos negdcios
remanescentes do Grupo FIPEL e que ndo impliquem a inviabilidade do cumprimento
do quanto proposto neste PRJ.

Entretanto, as propostas acima trazidas pelas Recuperandas sdo genéricas. As devedoras
apenas infformam que poderdo utilizar métodos previstos para recuperagdo do negécio,
dispostos no art. 50 da LREF, sem especificar, de fato, como estes serao implantados.

e 4.7 - Alienacdo de dativos:

O plano prevé que as Recuperandas poderdo:

e Alienar, fransferir o dominio, trocar, permutar, dar em pagamento ou oferecer
em garantia total ou parcial, inclusive na modalidade de Empréstimos DIP,
quaisquer bens do seu ativo circulante, previamente relacionados no laudo de
avaliacdo de bens e ativos, ou que venham a ser identificados como de
propriedade das Recuperandas, incluidos os direitos contfratuais, para qualquer
interessado, inclusive credores, sujeitos a esse procedimento ou ndo, mediante
compensacdo ou ndo, ou outras Sociedades, em que sejam ou possam ser
socias ou Ndo, sem prejuizo de posterior retificacdo para exclusdo ou inclusdo de
novos bens, sem que seja necessdria qualquer ordem judicial ou deliberacdo de
seus credores.
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e  Alienar, transferir o dominio, trocar, permutar, dar em pagamento ou oferecer em
garantia total ou parcial, inclusive na modalidade de Empréstimos DIP, quaisquer
bens do seu ativo ndo circulante, previomente relacionados no laudo de
avaliacdo de bens e ativos, ou que venham a ser identificados como de
propriedade das Recuperandas ou ainda direitos confratuais, para qualquer
interessado, inclusive credores, sujeitos a esse procedimento ou ndo, mediante
compensacdo ou ndo, ou outfras Sociedades, em que sejam ou possam ser sOCias
ou ndo, sem prejuizo de posterior retificacdo para exclusdo ou inclusdo de novos
bens, desde que haja autorizacdo do Juizo da Recuperacdo Judicial, se
realizada antes da Homologac¢do do Plano.

e A dlienacdo, transferéncia de dominio, troca, permuta, dacdo em pagamento
ou oferta de garantia dos ativos e/ou direitos poderdo ser realizadas de forma
individualizada, agrupadas, assim como na modalidade de Unidades Produtivas
Isoladas (UPI's)

e A dlienacdo, transferéncia de dominio, troca, permuta, dacdo em pagamento
ou oferta de garantia poderdo ser realizadas na forma prevista nos arts. 142, 1 e IV
(processo competitivo puUblico ou privado), estando ainda previamente
autorizada a forma dos arts. 142, V e 144(venda direta/forma extraordindria),
todos da LRJF, que ndo sejam objetos de garantia real, respeitando os preceitos
do art. 50, §1° da LRJF

e Nas aquisicoes por venda direta (forma extraordindria) — art. 142, V e 144, todos
da LRJF, a alienacdo, transferéncia de dominio, troca, permuta, dacdo em
pagamento ou oferta de garantia que ocorrerem apds homologacdo deste
plano pelo Juizo da Recuperacdo Judicial, fica dispensada autorizacdo judicial,
considerando que os credores terdo aprovado o plano, que contém regras
especificas de valor e forma, com a consequente chancela judicial.

e Eventuais direitos e bens ndo relacionados no Laudo de Avaliacdo de Bens e
Ativos s6 poderdo ser alienados mediante prévia avaliacdo e autorizacdo
judicial, independentemente do tempo (antes ou depois da homologa¢cdo do
PRJ) ou forma de aquisicdo: processo competitivo puUblico ou privado — art. 142, |
e IV ou venda direta (forma extraordindria) — arts. 142, V, 144 e 145 todos da LRJF,
sendo garantido ao adquirente o beneficio da auséncia de sucessdo.

e 4.8 - Arrendamento e Aluguel de Ativos

Na cldusula 4.8, as Recuperandas dispdem sobre a possibilidade de alugar ou arrendar ativos
que facam parte da relacdo constante do Laudo de Avaliacdo de Bens e Ativos, quer
isoladamente ou mesmo em Unidades Produtivas Isoladas (UPI's), ou que venham a ser
posteriormente incluidos no ativo das Recuperandas.

Entende essa Administradora Judicial pela ilegalidade das referidas clausulas, visto que
qualquer alienagdo ou oneragdo de ativo permanente ou modificagdo na estrutura societdria
dependerd de prévia autorizagdo judicial, nos termos do art. 66 da LREF:

Art. 66. Apds a distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, o devedor
ndo poderd alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo ndo circulante,
inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante
autorizagdo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver,
com exceg¢do daqueles previamente avutorizados no plano de
recuperagdo judicial.
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Sobre o tema, dispoe o Tribunal de Justica de Sao Paulo:

Recuperacdo judicial — Plano aprovado em assembleia e homologado — Soberania da assembleia de
credores — Relativizacdo - Jurisprudéncia — Exame concreto das cldusulas — Correcdo monetdria indexada
pela Taxa Referencial (TR) — Atual inviabilidade — Perda de sua funcionalidade, em especial diante da
'‘contaminacdo’ derivada da ftentativa de sua utilizacdo para atualizacdo de condenacdes da Fazenda
PUblica, recentemente rechacada pelo STF - Divulgacdo de taxa zero ou muito préoxima, em desacordo
com a readlidade fatica e provocando a auséncia de atualizacdo efetiva — Autorizagdo genérica para a
alienagdo de dlienagdo de bens componentes do ativo ndo circulante, sem sua especificagdo e sem
previsdo da necessidade de autorizagdo judicial - Irregularidade verificada - Ressalva para que seja
observada a necessidade de prévia autorizagdo judicial, nos moldes do art. 66, "caput” da Lei 11.101/2005 -
Decisdo mantida — Recurso desprovido.

(TJ-SP - Al: 20413359620228260000 SP 2041335-96.2022.8.26.0000, Relator: Fortes Barbosa, Data de
Julgamento: 27/04/2022, 1° Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicacdo: 27/04/2022)

Além disso, o STJ entende que:

RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO ESPECIAL. DETERMINACAO DE REALIZACAO DE NOVA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. NAO CABIMENTO. RESPEITO AO PRINCIPIO MAJORITARIO. NATUREZA JURIDICA
NEGOCIAL DO PLANO DE RECUPERACAO. PREVISAO DE SUBCLASSES DE CREDITOS COM GARANTIA REAL.
POSSIBILIDADE. EXISTENCIA DE CRITERIOS OBJETIVOS DE PAGAMENTO. PRECEDENTES. INEXISTENCIA DE
CORRECAO MONETARIA E APROVACAO DE DESAGIO. CRITERIO ECONOMICO-FINANCEIRO DO PLANO.
QUESTAO DE MERITO. INVIABILIDADE DO CONTROLE JUDICIAL. PREVISAO DE ALIENAGCAO DE ATIVOS
ATRELADA AO DISPOSTO NA LEI N. 11.101/2005. DESNECESSIDADE DE REPETICAO DO TEXTO LEGAL. RECURSO
ESPECIAL PROVIDO. 1. As decisdes da assembleia geral de credores que respeitem o qudérum legal sujeitam
a vontade da maioria e repr esentam o veredito final a respeito do plano de recuperacdo, cabendo ao
Poder Judicidrio, sem adentrar a andlise da viabilidade econdmica, controlar a legalidade dos atos
referentes & recuperacdo. 2. A natureza juridica negocial do plano de recuperacdo autoriza a discussdo
de medidas propositivas que possibilitem o soerguimento da empresa recuperanda e, por consequéncia, o
adimplemento de todas as obrigacdes por meio de dois critérios fundamentais: a) o respeito a Lei
11.101/2005; e b) a subordinacdo ao principio majoritdrio. 3. "No plano de recuperacdo judicial, a criacdo
de subclasses entre credores é possivel, desde que previsto critério objetivo e justificado, envolvendo
credores com interesses homogéneos, vedando-se a estipulacdo de descontos que permitam a supressdo
de direitos de credores minoritdrios ou isolados" (Agint no REsp n. 2.030.487/MT, Terceira Turma). 4. A
discussdo acerca da correcdo monetdria e dos desdgios devidamente aprovados na assembleia geral de
credores estd inserida no &mbito da liberdade negocial inerente d natureza juridica do plano homologado,
inexistindo ilegalidade apta a justificar a intervencdo do Poder Judicidrio. 5. "O juiz estd autorizado a realizar
o controle de legalidade do plano de recuperacdo judicial, sem adentrar no aspecto da sua viabilidade
econdmica, a qual constitui mérito da soberana vontade da assembleia geral de credores" ( REsp n.
1.660.195/PR, Terceira Turma). 6. A previsdo de dlienagdo de ativos, segundo o disposto na Lei n.
11.101/2005, condiciona a validade do negécio juridico & prévia homologagdo pelo juizo competente, ndo
sendo necessdria a repeticdo do texto legal no plano da recuperagdo. 7. Recurso especial provido.

(STJ - REsp: 2006044 MT 2022/0165117-7, Relator: Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA, Data de Julgamento:
05/09/2023, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publicacdo: DJe 08/09/2023)
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Ademais, cumpre informar que a venda de ativos sem autorizagao judicial pode implicar no
esvaziamento patrimonial, que seria uma das causas da decretagcao da faléncia, conforme a LRF:

Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de
recuperacdo judicial:

VI - quando identificado o esvaziamento patrimonial da devedora que
implique liquidagdo substancial da empresa, em prejuizo de credores
ndo sujeitos a recuperacdo judicial, inclusive as Fazendas Publicas.

Assim, como medida de seguranca, as devedoras ndo podem alienar ativos sem prévia
autorizagao judicial, pois se esta resultar no esvaziamento patrimonial, o instituto da recuperacao
judicial serd convolado em faléncia, prejudicando a fungdo social das empresas e o interesse
dos credores.

1.3.2 Indicacdo de eventual previsao de reserva de contingéncia para pagamento de
credores sujeitos ainda nao contemplados no quadro de credores ou na relacdo de
credores até entdo apresentada.

O plano de recuperacdo judicial ndo prevé reserva de contingéncia para pagamento de
credores sujeitos ainda ndo contemplados no quadro geral de credores.

1.3.3 Indicacado de eventual apontamento dos meios de satisfacao dos créditos fiscais e
dos demais créditos ndo sujeitos a recuperacao judicial e se tal previsdo € compativel
com o fluxo de caixa da Recuperanda.

No Plano de Recuperacdo Judicial, no item 7.3 é exposto pelas Recuperandas que quanto ao
passivo tributdrio, poderdo utilizar os programas de parcelamento especificos para empresas em
recuperacdo judicial das Fazendas Nacional, Estadual e Municipal.

A seguir, o resumo da forma de pagamento considerada no fluxo de caixa projetado para o
passivo ndo sujeito (fiscal):

ANO PROJECAO ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO § ANO 6 ANO 7

A"m::i:‘:;:’ Ndo | eigero0) | (797.45800) | (79745800 | (797.45800)| (797.458,00)| (707.207,00)| (707.207.00)| (707.207.00)

Juros NGo Sujeitos 59.809,00 155.504,00 251.199,00 346.894,00 442.589,00 477.365,00 562.230,00 647.094,00

(908.680,00)  (952.962.00) (1.048.657,00) (1.144.352,00) (1.240.047,00) (1.184.572.00) (1.269.437.00) (1.354.301.00)

Em seguida, comparativo entre o valor da exordial com o valor projetado sem os juros:

EXORDIAL PROJECAO PRJ
RS 4.108.910,02 | RS 4.160.324 00

1.3.4 Indicacdo de eventual proposta de extincdo das garantias reais e/ou fidejussérias e
sua justificativa.

O plano prevé a extincdo das garantias reais ou fidejussérias, visto que na cldusula 8.8
apresentam que os devedores soliddrios, fiadores, avalistas, ou quaisquer terceiros responsdveis
que ndo as Recuperandas que venham a ser responsabilizados pelo cumprimento de obrigacdes
abrangidas no plano, responderdo solidariamente pelas obrigacdes das devedoras nas idénticas
condicoes assumidas neste plano.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Contudo, ocorre que a previsdo acima viola o art. 49, §1° da LREF, haja vista que tal dispositivo
determina que os credores terdo conservados seus direitos e privilégios contra os coobrigados,
fiadores e obrigados de regresso, ndo sendo possivel, portanto, a liberagcdo das garantias
pessoais de cada credor sem a sua anuéncia expressa.

Neste sentido, ja decidiu o STJ:

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL E CIVIL. AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERACAO JUDICIAL. GARANTIAS PRESTADAS POR TERCEIROS. MANUTENCAQ. SUSPENSAO OU EXTINCAO
DE ACOES AJUIZADAS CONTRA DEVEDORES SOLIDARIOS E COOBRIGADOS EM GERAL. IMPOSSIBILIDADE.
RECURSO REPETITIVO 1.333.349/SP E SUMULA 581/STJ. CONFORMIDADE DO ACORDAO RECORRIDO COM O
ENTENDIMENTO DESTA CORTE. SUMULA 83/STJ. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO. 1. A jurisprudéncia firmada
pela Segunda Secdo do Superior Tribunal de Justica, em recurso repetitivo sob o rito do art. 543-C do
CPC/73, no julgamento do REsp 1.333.349/SP, de Relatoria do em.Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, é no
senfido de que "a recuperagado judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das execugoes
nem induz suspensdo ou extingdo de agdes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados
em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria, pois ndo se lhes aplicam a suspensdo prevista nos arts.
6°, caput, e 52, inciso lll, ou a novagdo a que se refere o art. 59, caput, por forgca do que dispoe o art. 49, §
1°, todos da Lei n. 11.101/2005". 2. Nos termos da SUmula 581 do STJ, "a recuperagdo judicial do devedor
principal ndo impede o prosseguimento das acoes e execugoes ajuizadas conira terceiros devedores
soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria”. 3. O entendimento adotado
no acorddo recorrido coincide com a jurisprudéncia assente desta Corte Superior, circunstancia que atrai a
incidéncia da SUmula 83/STJ. 4. Agravo interno a que se nega provimento. (STJ - Agint no REsp: 1991096 CE
2022/0072669-5, Relator: Ministro RAUL ARAUJO, Data de Julgamento: 13/03/2023, T4 - QUARTA TURMA, Data
de Publicacdo: DJe 31/03/2023)

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO.
EXTENSAO. COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO.
CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. 1. Recurso especial interposto contra acérddo publicado na vigéncia do
Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n° 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a confrovérsia a
definir se a cldusula do plano de recuperacdo judicial que prevé a supressdo das garantias reais e
fidejussorias pode atingir os credores que ndo manifestaram sua expressa concord@ncia com a aprovacdo
do plano. 3. A clausula que estende a novagdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos
credores que aprovaram o plano de recuperagdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagao
aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal
disposicdo. 4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel na hipétese em que o plano de
recuperacgdo judicial prevé a sua supressao ou substituicdo. 5. Recurso especial nGo provido.

(STJ - REsp: 1885536 MT 2020/0181227-2, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de
Julgamento: 12/05/2021, S2 - SEGUNDA SECAQ, Data de Publicacdo: DJe 29/06/2021)

Assim, esta administradora Judicial informa que a previsdo de suspensao da exigibilidade de
garantias e créditos so se faz possivel em face da recuperanda, ndo cabendo o impedimento da
exigibilidade dos créditos em relagdo aos devedores soliddrios, garantidores, fiadores e avalistas.
sO se aplicando a referida cldusula aos credores que anviram expressamente com a referida
previsdo.

2.1 Indicacao das formas de pagamento para cada classe

Primeiramente, a Vivante destaca que no tépico de “estrutura de endividamento™ do PRJ, em ID
164264995 - Pag. 11, as Recuperandas apresentam seu valor concursal, contudo, a classe llI
diverge do 1° edital de credores. A diferenca é de R$ 14.677.887,86. A Vivante identificou que
esta diferenca trata-se de um débito no valor de R$ 7.338.943,93, que as empresas Fipel, GS e MP
possuem em comum, fendo sido somado irés vezes nessa composicdo. A seguir, quadro

comparativo:
CLASSE Exordial PRJ DIFERENGA
I R$  499.344,09 | R$  499.344,09 | R$ =
I R$ - |R$ - |RrRS y
n R$ 66.410.007,38 | R$ 81.087.895,24 | R$ 14.677.887.86
v R$ 11631562 |R$ 11631562 | R$ -
TOTAL | R$ 67.025.667.09 | R$ 81.703.554,95 [ R$ 14.677.887.86
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

A seguir, resumo das formas de pagamento, por classe, propostas pelas Recuperandas:

%  CLASSE | - TRABALHISTA

e No item 6.1, as Recuperandas apresentaram os pardmetros que serdo utilizados para o
pagamento dos credores frabalhistas:

> Os saldrios atrasados em até 3(trés) meses anteriores ao pedido de recuperacdo
judicial, limitados a 05 (cinco) saldrios-minimos nacional por trabalhador, serdo
pagos em até 30 dias contados a partir da homologacdo do plano, em sua
integralidade, sem incidéncia de multas, juros, correcdo monetdria ou qualquer
encargo financeiro;

> Todos os demais créditos frabalhistas ou decorrentes de acidente de trabalho
serdo pagos em até 12 (doze) meses a partir da homologacdo do plano, sem a
incidéncia de juros e correcdo monetdria.

>  Exclusdo de 100% (cem por cento) de juros, multas, correcdes ou de qualquer
outro percentual/penalidade, sobre qualquer crédito trabalhista, ainda que por
descumprimento de acordos judiciais ou extrajudiciais realizados.

>  Exclusdo de 100% (cem por cento) da multa dos arts. 467 € 477 da CLT, bem como
de qualguer outra multa normativa que tenha como fundamento de existir o
atraso no pagamento das verbas rescisérias do trabalhador.

> Reducdo de créditos oriundos de horas extras e/ou in itinere e intervalo de
jornadas de trabalho, adicional noturno, periculosidade e insalubridade em 90%
(noventa por cento).

>  Pagamento de 10% (dez por cento) do valor eventualmente fixado a titulo de
dano moral.

> A totalizacdo de verbas alheias aquelas devidas segundo o Termo de Rescisdo de
Contrato de Trabalho do empregado, ficard limitada a 3(trés) vezes o saldrio
minimo nacional vigente na data do efetivo pagamento do respectivo credor
junto as Recuperandas.

>  Apods todos os descontos e exclusdes acima, caso o crédito do credor venha a
remanescer em valores superiores a 150 (cento e cinquenta) saldrios minimos, o
saldo que exceder 150 (cento e cinguenta) saldrios minimos serd pago nas
mesmas condicdes ajustadas para pagamento dos credores quirografdrios.

>  Honordrios advocaticios sucumbenciais, sindicais e periciais arbitrados em
percentual terdo como base de cdilculo o crédito efetivamente adimplido co
reclamante, até o limite de 10% (dez por cento) sobre o referido crédito. Caso o
valor do crédito ultrapasse 150 (cento e cinquenta)saldrios minimos, o saldo que
exceder esse montante serd pago nas mesmas condicdes ajustadas para
pagamento dos credores quirografdrios.

>  Créditos exclusivamente oriundos de verbas rescisérias conforme discriminadas no
Termo de Rescisdo de Contrato de Trabalho, FGTS acrescido da multa de 40%
(quarenta por cento), férias atrasadas, 13° vencidos (proporcional ou integral) e
saldo de saldrio que exceder o valor citado no caput da presente Cldusula, seréo
pagos em sua integralidade sem a incidéncia de juros e correcdo monetdria.
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&  CLASSE Il e CLASSE Ill — GARANTIA REAL E QUIROGRAFARIA

e Na cldusula 6.2, as devedoras apresentaram proposta de pagamento da classe Il e lll, a
qual foi exposta da seguinte forma:

>  Desdgio de 75% (setenta e cinco por cento);

> Correcdo monetdria mensal equivalente ¢ variacdo anual da TR com adicdo do
percentual de 1% (um por cento) ao ano;

>  Caréncia de principal e remuneracdo do 1° (primeiro) ao 18° (décimo oitavo) més
a partir da homologacdo judicial do plano, sendo que nesse periodo a
remuneracdo porventura incidente serd capitalizada e incorporada ao principal;

> O valor principal serd amortizado em 78 (setenta e oito) parcelas mensais a partir
do 19° (décimo nono) més a contar da homologagdo judicial do plano acrescidas
da remuneracdo;

>  Os prazos previstos, de caréncia e de amortizacdo do principal, terGo inicio a
partir da data da infimacdo das Recuperandas da decisGdo que conceder a
recuperacdo judicial e homologar o presente plano. A mesma data serd utilizada
como marco inicial para fins de cdlculo da remuneracdo;

>  Os pagamentos previstos serdo realizados mensalmente no Ultimo dia Util do més
subsequente ao més da competéncia de cdiculo de remuneracdo. A
amortizacdo serd paga no més subsequente ao fim do periodo de caréncia,
definido como o primeiro més de desembolso.

%  CLASSEIV - ME E EPP

e Na cldusula 6.3, as Recuperandas apresentaram proposta de pagamento dos créditos
da classe IV, nos seguintes termos:

>  Desagio de 50% (cinquenta por cento);

>  Correcdo monetdria mensal equivalente d variagdo anual da TR com adicdo do
percentual de 1% (um por cento) ao ano;

>  Caréncia de principal e remuneracdo do 1° ao 12° més a partir da homologacdo
judicial do plano, sendo que nesse periodo, a remuneracdo porventura incidente
serd capitalizada e incorporada ao principal;

> O valor principal serd amortizado em 33 (trinta e trés) parcelas mensais a partir do 13°
(décimo terceiro) més a contar da homologacdo do plano acrescidas da
remuneracqo;

>  Os prazos previstos, de caréncia e de amortizacdo de principal, terdo inicio a partir
da data da infimacdo das Recuperandas da decisdo que conceder a recuperacdo
judicial e homologar o presente plano. A mesma data serd utilizada como marco
inicial para fins de cdlculo da remuneracdo;

>  Os pagamentos previstos serdo realizados mensalmente no Ultimo dia Ufil do més
subsequente ao més da competéncia de cdiculo de remuneracdo. A amortizacdo
serd paga no més subsequente ao fim do periodo de caréncia, definido como o
primeiro més de desembolso.
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&  CREDITOS RETARDATARIOS

No item 7.2, o Plano dispde que quanto aos créditos retardatdrios, estes se sujeitardo aos efeitos
do plano, em todos os aspectos e premissas e, por isso, serdo pagos de acordo com d
classificacdo prevista no plano na qual se enqguadrardo. Uma vez habilitados, serdo
provisionados e pagos dentfro dos critérios e formas previstas na cldusula 6 do PRJ, de modo
que ndo se prejudique o planejamento de geracdo de caixa e administracdo de pagamentos.

Além disso, apresentam algumas disposicoes relacionadas aos retardatdrios, quais sejam:

e As deliberacdes em AGC ndo serdo invalidadas em razéo de posterior decisdo judicial
acerca da existéncia, quantificacdo ou classificacdo de créditos como créditos
retardatdrios.

e As regras de pagamento dos créditos retardatdrios, notadamente quanto a
remuneracdo, passardo a ser aplicAveis apenas a partir da intfimacdo oficial da decisdo
proferida pelo Juizo da Recuperacdo Judicial que reconhecer a sujeicdo do crédito a
Recuperacdo Judicial. Em caso de habilitagcdo apds o inicio do prazo de caréncia, que
terd como marco inicial a homologacdo deste PRJ, o credor retardatdrio terd de
aguardar o prazo de caréncia, conforme determinado na forma de pagamento de sua
classe, com marco inicial a contar da data de sua habilitacdo na Recuperacdo Judicial.

e A homologacdo de créditos retardatdrios pelo Juizo da recuperacdo, em quaisquer das
classes de credores, implicard aos credores ja habilitados e inscritos até a data da
decisdo que homologar o presente PRJ, proporcional incremento no prazo de
pagamento previsto, em linha com a cldusula 3.2.

- Tal incremento se dard na mesma proporcdo dos valores acrescidos ao saldo
devedor remanescente da classe a que se referir o credores, no entanto, a
dilacdo ndo poderd exceder ao dobro do prazo originalmente proposto para
liquidacdo total dos créditos dos credores na referida classe. O credor detentor de
crédito retardatdrio também serd pago no mesmo niUmero de parcelas apuradas
Nno novo prazo decorrente da aplicacdo desta regra, respeitadas todas as demais
condicdoes aplicdveis a sua classe. Em hipdtese alguma, tal regra se aplica cos
valores submetidos as condicdes propostas para liquidacdo dos créditos classe | —
credores trabalhistas.

O plano prevé a corre¢cdo monetdria mensal equivalente a variagdo anual da TR para o
pagamento dos créditos das classes Il, llI, e IV.

Embora a correcdo monetdria denote uma questdo econémica do plano, o que pela
jurisprudéncia do STJ e Enunciado n° 46 da | Jornada de Direito Comercial do CJF, a principio,
ndo caberia ao Juizo da Recuperagado Judicial analisar a sua legalidade, o Tribunal de Justica
de Sdo Paulo ja se posicionou contrdrio a corregdo pela TR. A seguir, jurisprudéncias do Tribunal
de Justica de Sao Paulo e Superior Tribunal de Justi¢a:
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AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. InterposicGo contra decisGo que homologa
aditfamento de plano de recuperacdo judicial [...]. Infeligéncia do Enunciado 44 da Jornada de Direito
Comercial. Andlise & luz do principio da preservacdo da empresa. Previsdes condizentes com a
necessidade de recomposicdo do caixa e soerguimento da recuperanda. Juros de mora.
Posicionamento desta Corte no sentfido de reconhecer abusividade somente nos casos de inexisténcia
de juros. Inaplicabilidade do art. 406 do CC. Taxa legal que deve ser aplicada somente em casos de
omissdo das partes quanto & previsdo. Corregdo monetdria pela TR. llegalidade. indice se encontra
zerado hd mais de dois anos. llegalidade declarada, com determinagdo de atualizagdo pela Tabela
Pratica deste Egrégio Tribunal. RECURSO PROVIDO EM PARTE, NA PARTE CONHECIDA.

(TJ-SP - Al: 20766020320208260000 SP 2076602-03.2020.8.26.0000, Relator: AZUMA NISHI, Data de
Julgamento: 06/10/2020, 1¢ Cadmara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicacdo: 06/10/2020)

RECURSO ESPECIAL. DIREITO DE EMPRESA. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL HOMOLOGADO.
SUSPENSAO DOS PROTESTOS TIRADOS EM FACE DA RECUPERANDA. CABIMENTO. CONSEQUENCIA DIRETA
DA NOVACAO SOB CONDICAO RESOLUTIVA. CANCELAMENTO DOS PROTESTOS EM FACE DOS
COOBRIGADOS. DESCABIMENTO. RAZOES DE DECIDIR DO TEMA 885/STJ. PARCELAMENTO DOS CREDITOS
EM 14 ANOS. CORRECAO MONETARIA PELA TR MAIS JUROS DE 1% AO ANO. CONTEUDO ECONOMICO DO
PLANO DE RECUPERAGAO. REVISAO JUDICIAL. DESCABIMENTO. INAPLICABILIDADE DA SUMULA 8/STJ A
RECUPERACAO JUDICIAL. 1. Controvérsia acerca da validade de um plano de recuperacdo judicial, na
parte em que prevista a suspensdo dos protestos e a atualizacdo dos créditos por meio de TR + 1% ao
ano, com prazo de pagamento de 14 anos. 2. Nos fermos da tese firmada no julgamento do Tema
885/STJ: "A recuperacado judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das execucoes nem
induz suspensdo ou extincdo de acdes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em
geral, por garantia cambial, real ou fidejussdria, pois ndo se Ihes aplicam a suspensdo prevista nos arts. 6°,
caput, e 52, inciso lll, ou a novacdo a que se refere o art. 59, caput, por forca do que dispde o art. 49, §
1°, todos da Lei n. 11.101/2005". 3. Descabimento da suspensdo dos protestos tirados em face dos
coobrigados pelos créditos da empresa recuperanda. Aplicacdo das razdes de decidir do precedente
qualificado que deu origem ao supramencionado Tema 885/STJ. 4. "Ndo compete ao juiz deixar de
conceder a recuperacdo judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na andlise
econdmico-financeira do plano de recuperacdo aprovado pelos credores" (Enunciado n° 46 da |
Jornada de Direito Comercial do CJF). Julgados desta Corte Superior nesse sentido. 5. Descabimento da
revisdo judicial da taxa de juros e do indice de corregdo monetdria aprovados pelos credores, em
respeito & soberania da assembleia geral. 4. Inaplicabilidade ao caso do entendimento desta Corte
Superior acerca do descabimento da utilizagdo da TR como indice de corre¢cdo monetdria de beneficios
de previdéncia privada, tendo em vista a diferenca entre a natureza juridica de o contrato de
previdéncia privada e a de um plano de recuperagao judicial. 7. Inaplicabilidade do entendimento
consolidado na Sumula 8/STJ ("aplica-se a corre¢cdo monetdria aos créditos habilitados em concordata
preventiva...") a recuperacdo judicial, em face da natureza juridica absolutamente distinta da
concordata (favor legal) em relagdo ao plano de recuperagdo judicial (negdcio juridico plurilateral).
Doutrina sobre o tema. 8. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO.

(STJ - REsp: 1630932 SP 2016/0264257-9, Relator: Ministro PAULO DE TARSO SANSEVERINO, Data de
Julgamento: 18/06/2019, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de Publicacdo: DJe 01/07/2019).

Assim, tendo em vista a controvérsia dos Tribunais sobre a corregdo monetdria pela TR, sugere a
Administradora Judicial pela substituicao da corregcdo pelo IGP-M quando positivo.
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2.3 Andlise das propostas para credores colaboradores ou subclasses

No item 4.3.1 do PRJ, as Recuperandas informam que serdo definidos como credores
financiadores ou colaboradores, os credores sujeitos ou ndo sujeitos O Recuperacdo Judicial
qgue aderirem e submeterem os seus créditos, total ou parcialmente, aos termos deste plano
junto as Recuperandas, em virfude do disposto o art. 49, §§3° e 4° da LREF. De acordo com os
critérios abaixo definidos, as Recuperandas se reservam ao direito de negociar com os credores
financiadores ou colaboradores, desde que atendam ds condicdes de pagamento de seus
créditos de forma condizente com a capacidade do caixa das Recuperandas.

e Fornecedores de matéria prima, insumos, mercadorias e servicos: O plano dispde que
para os credores cujos créditos sejam oriundos do fornecimento de matéria prima,
insumos, mercadorias e servicos, considerados essenciais pela administracdo das
Recuperandas que mantiverem o fornecimento destes de forma confinuada e que
concedam novos limites de crédito e/ou mantenham a relacdo comercial ou a
prestacdo de seus servicos, reservam o direito de efetuar negociacdes compativeis com
as necessidades desses credores e com sua capacidade de pagamento, independente
da forma de pagamento contfida neste PRJ, podendo seguir os seguintes critérios:

1. Eliminacdo de até 100% do desdagio;

2. Sem caréncia;

3 Amortizacdo antecipada de até 95% da divida, sem incidéncia de juros e
correc@o monetdria, equivalente ao percentual de até 20% sobre os novos
pedidos de compras enviados pelas Recuperadas.

Além disso, informam que as partes deverdo celebrar os contratos/aditamentos
correspondentes que formalizardo o novo fomento, fornecimento ou prestacdo de
servicos essenciais, podendo alinhar o prazo de pagamento do valor devido d
capacidade efetiva de geracdo de caixa, em termos a serem ajustados pelas partes,
incluindo a composicdo parcial ou total do crédito transacionado através da
transferéncia em favor do credor que nesta cldusula vier a se enquadrar, de ativos
tangiveis ou intangiveis das Recuperandas.

e Instituicoes Financeiras ou equiparadas: As Recuperandas dispdem que serdo
considerados credores financiadores as instituicoes financeiras ou equiparadas que
concedam novas linhas de crédito e/ou liberacdo de novos recursos, com taxas de juros
competitivas, incluindo-se a liberacdo de ativos financeiros e outros, tais como bens
dados em garantia. Da mesma forma, informam ainda que serdo considerados credores
financiadores as instituicdes financeiras ou assemelhadas que prestem servicos ou
formalizem parcerias, de forma continuada, que sejam necessdrios A gestdo e/ou
operacdo, bem como, que tenham aderéncia d operacdo e gerem fonte alternativa de
receita ds Recuperandas, tais como:

% administracdo da folha de pagamentos dos funciondrios; manutencdo de contas
correntes e/ou aplicacdes financeiras, e outros novos negdcios e servicos
compativeis com a identidade e natureza das devedoras.

Assim, informaram que a estes reservam o direito de efetuar negociacdes compativeis
com as necessidades desses credores e a capacidade de pagamento das
Recuperandas, podendo alinhar o prazo de pagamento do valor devido d capacidade
efetiva de geracdo de caixa, requerendo caréncia para pagamento e liquidacdo em
termos a serem ajustados pelas partes.
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Todavia, esta Administradora Judicial entende que a cldusula de credor parceiro é genérica. Os
critérios de participagdo e as vantagens atribuidas aos que eventualmente possuirdo a
condicdo de parceiros financeiros deverdo estar minuciosamente detalhadas no Plano,
possibilitando condigoes isonbmicas a todos os credores interessados, nGo podendo dispor
livremente da possibilidade de dar tratamento diverso, ou mesmo ter credor dito parceiro sem
contrapartida.

3. ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relacdo de bens indicados para venda e dos respectivos valores de avaliacdo e
liquidacdo

As Recuperandas acostaram junto ao plano, o laudo de avaliacdo de ativos (IDs 164266256 e
164266259).

Ademais, a cldusula 4.7.9 dispde que o preco de venda do ativo, seja ele tangivel, intangivel,
isolado, agrupado ou Unidades Produtivas Isoladas (UPI's) deverd corresponder a no minimo
70% (setenta por cento) do valor fixado no laudo de avaliacdo de bens e ativos, ou por
avaliacdo atualizada a época da efetiva alienacdo. Em se tratando de veiculos, a alienacdo
deverd considerar a tabela FIPE, admitindo-se uma reducdo mdxima no preco de 50%
(cinquenta por cento) sobre o valor do bem avaliado.

No entanto, ndo é apresentada no plano a relagdo de bens passiveis para venda, sendo assim,
é necessario especificar quais poderdo ser submetidos.

3.2 Indicacdo da forma de alienacao dos ativos e destinacdo do produto da venda e
demais informacoes correlatas

O plano indica na cldusula 4.7 as formas de alienacdo dos ativos, sendo estas a venda direta e
o processo competitivo. No entanto, os itens relacionados e j& mencionados neste relatério, sdo
apresentados de forma genérica.

Outrossim, quanto & destinacdo do produto da venda, as Recuperandas ndo apresentam
informacdes no plano de recuperacado judicial.
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4. CONCLUSAO

Ante o exposto no presente relatério, esta administradora judicial opina e recomenda ao
MM. Juizo o que se segue:

¢ |tem 1.2.1 - Laudo Economico-Financeiro:

DRE PROJETADO: Esclarecam os motivos da projecdo do faturamento ter o mesmo valor
para todos 0s anos;

Esclarecam como as projecdes dos resultados serdo alcancados, uma vez que o ano 01
da projecdo j& apresenta lucro e o exercicio de 2023 e anteriores apresentam altos
prejuizos;

FLUXO DE CAIXA PROJETADO: Detalhar a composicdo do “Ajustes ndo envolvendo
caixa”, visto se tratarem de valores significativos e necessdrios para enfrentamento da
divida;

Esclarecam a diferenca entre os valores do 1° edital com desdgio e o considerado para
enfrentamento da divida no fluxo;

Apresentem novo fluxo de pagamento considerando as fransacdes extrajudiciais
trabalhistas.

* ltem 1.2.2 - Laudo de Avaliagcdo de Bens e Ativos:
Apresente os Balancos Patrimoniais das Recuperandas atualizados e analiticos, para
melhor comparacdo entre as contas do balanco e o apresentado na avaliacdo.

* (PLANO) Cldusulas 4.2, 4.4.1, 4.6.1, 4.9 e 4.9.1 - Meios de Recuperagdo: A Vivante sugere a
intfimacdo das Recuperandas para que esclarecam, minuciosamente, como serdo
implantados os meios de recuperacdo dispostos nas cldusulas mencionadas, visto que foram
apresentados de forma genérica.

* (PLANO) Cldusulas 4.7, 4.7.9 e 4.8 - Alienagdo, arrendamento e aluguel de ativos: Esta
administradora judicial opina pela necessidade de reforma das disposicdes trazidas nas
cldusulas, no sentido de prever que qualguer alienacdo ou oneracdo de ativo permanente
ou modificagcdo na estrutura societdria dependerd de prévia autorizacdo judicial, nos termos
do art. 66 da LREF, uma vez que a venda sem a autorizagdo judicial poderd implicar no
esvaziamento patrimonial, que seria uma das causas de convolacdo da recuperacdo em
faléncia, conforme dispde o art. 73 da Lei 11.101/2005. Ademais, sugere pela intimacdo das
Recuperandas para que apresentem a relacdo de bens passiveis para venda.

e (PLANO) Cldusula 4.3.1 - Credores Financiadores/Colaboradores: Esta auxiliar compreende
que a clausula € apresentada de forma genérica, visto que além de ndo detalhar
minuciosamente as vantagens atribuidas aos que eventualmente possuirdo a condicdo de
credor financiador/colaborador, o que ndo possibilita condicdes isondmicas a todos os
credores interessados. Dessa forma, a Vivante opina pela intimacdo das Recuperandas para
reforma da previsdo apontada.
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4. CONCLUSAO

* (PLANO) Cldusulas 8.8 - Extingdo das garantias reais e fidejussérias: A Vivante entende pela
ilegalidade da previsdo, visto que viola o art. 49, §1¢ da LREF, haja vista que tal dispositivo
determina que os credores terdo conservados seus direitos e privilegios confra os
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, ndo sendo possivel, portanto, a liberacdo das
garantias pessoais de cada credor sem a sua anuéncia expressa destes na Assembleia Geral
de Credores.

* (PLANO) Cldusulas 6.3 e 6.2 - Corregdo Monetdria pela Taxa Referencial: Tendo em vista a
contfrovérsia dos Tribunais sobre a correcdo monetdria pela TR, esta administradora judicial
opina pela substituicdo da correcdo pelo IGP-M quando positivo.
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>
Vivante

Vivante Gestao e Administragao Judicial LTDA.
CNPJ: 22.122.090/0001-26

Site: www.vivanteaj.com.br

E-mail: rifipel@vivanteaj.com.br

RECIFE-PE - Praga Dr. Fernando Figueira, n° 30, Empresarial
Cervantes, 6° andar, llha do Leite, CEP 50.070-440.

SAO PAULO-SP - Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105,
Edificio Ez Tower, Torre B, 24° andar, Chdcara Santo Anténio, CEP

04.711-904.

FORTALEZA-CE - Av. Dom Luis, n° 807, Etevaldo Nogueira Business, 21°
andar, Meireles, CEP: 60.160-230.

NATAL-RN - Rua Raimundo Chaves, n° 2182, Empresarial Candeldria,
sala 501, Candeldria, CEP: 59.064-390.
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