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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

1.1 Tempestividade do PRJ:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 31/10/2024. Destaca-se que a decisdo de
deferimento da recuperacdo judicial foi disponibilizada no Didrio da Justica Eletrénico Nacionall
em 20/08/2024, de modo que o prazo para apresentacdo do PRJ acabaria no dia 21/10/2024,
considerando os 60 (sessenta) dias previstos na Lei 11.101/2005. Contudo, ndo se verifica no PJE a
expedicdo de intfimacdo paras as Recuperandas quanto ao prazo de apresentacdo do PRJ.

Ademais, registra-se que as Devedoras acostaram o Plano sob o ID 187039913.

1.2 Laudo economico-financeiro e laudo de Avaliacdo de bens e ativos:

Cumpre destacar que, as Recuperandas ndo apresentaram o laudo econdmico-financeiro e
laudo de avaliacdo dos ativos das devedoras. A Vivante pontua que, via e-mail, informou as
Recuperandas a auséncia dos laudos, bem como solicitou esclarecimentos e o protocolo nos
autos.

A vista disso, esta Auxiliar requer a infimacdo das Devedoras para que apresentem o referido
laudo economico-financeiro, bem como o laudo de avaliagdo de bens e ativos, conforme prevé
o art. 53, lll da Lei 11.101/2005.

1.3 Resumo dos meios de recuperacao

1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacdo do negoécio
e Clausulas do Plano de Recuperagado Judicial:

Cldausula 4 - Meios de Recuperacdo

Na cldusula acima, as Recuperandas informam que se reservam ao direito de exercer todos os
meios de recuperacdo previstos na Lei 11.101/055, além de outros que porventura se mostrem
vidveis e em conformidade com a legislacdo pdtria, elencando alguns, tais como:

CLAUSULAS ART. 50 DA LEI

11.101/05

a) reducdo de custos e despesas;
b)contratacdo de consultoria especializada;
c)reducdo do mix de produtos;

d)encerramento das operacdes de empacotamento;
e)aumento do fluxo de vendas através da Império Comércio Express; -
flencerramento de operacdes de distribuicdo exclusiva que obrigavam o custeio

de atividades de positivacdo e marketing;

g)reducdo de drea ocupada na CEASA;

h)readequacdo operacional;

4.1 Realinhamento do Passivo e Encargos Financeiros; 4.2 Possiveis alteracoes

L2 incisos XIl, Il e Il
societarias;

4.3 Alienacdo de Ativos; 4.4 Arrendamento e Aluguel de Ativos. incisos Xl e VI

Todavia, as Recuperandas ndo apresentam de fato como pretendem utilizar tais meios de
Recuperacdo com a devida especificidade, de forma que poderd ocasionar futuras ddvidas aos
credores e demais interessados, sobre a viabilidade das medidas descritas.
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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LREF

Sobre o tema, leciona o doutrinador Marcelo Barbosa Sacramone (2021, p. 276):

Além de ndo poder atentar contfra a lei, os meios de recuperagdo judicial
deverdo ser especificamente descritos no plano de recuperag¢ao judicial. A
previséo de forma genérica do meio de recuperacgdo judicial no plano ndo
permite que os credores saibam com precisGdo como seus direitos serdo
afetados, de modo que mesmo a deliberagdo de aprovagcdo do plano de
recuperacgdo judicial ndo autoriza a recuperanda a realizé-los. A descrigdo
genérica do meio de recuperacgéo judicial é considerada ineficaz e exige
novo consentimento dos credores especificamente sobre o meio de
recuperac¢do a ser implementado.

Assim, tendo em vista que as Recuperandas transcrevem de forma genérica acerca dos meios que
poderdo utilizar para reestruturagcdo do seu negdcio, a Vivante sugere a intimagao das Devedoras
para que estas apresentem de forma especifica e individualizada como utilizardo os meios acima
apresentados, uma vez que a forma apresentada poderd causar duvidas aos credores e demais
interessados sobre a viabilidade do plano.

1.3.2 Indicacdo de eventual previsao de reserva de contingéncia para pagamento
de credores sujeitos ainda ndo contemplados no quadro de credores.

O Plano ndo prevé reserva de contfingéncia para pagamento de credores ainda ndo
contemplados no Quadro Geral de Credores - QGC.

1.3.3 Indicacdo de eventual apontamento dos meios de satisfacdo dos créditos

fiscais e dos demais créditos ndo sujeitos a recuperacao judicial e se tal previsdo é
compativel com o fluxo de caixa das Recuperandas.

O plano apresentado pelas Recuperandas ndo prevé meios de satisfacdo de créditos fiscais. Em
consulta, a Vivante verificou a situacdo fiscal das Recuperandas em 18.11.2024, e resume a seguir:

EMPRESA CNPJ FEDERAL ESTADUAL MUNICIPAL FGTS
COM PARCELAMENTO

IMPERIO ATACADISTA 30.309.952/0001-52 |IRREGULAR | R$ 173.616,98 |ATIVO R$ 202.496,24 |IRREGULAR | R$ 1.211,12 |[REGULAR

NOVELINO ATACADO 24.781.277/0001-67 |REGULAR |- IRREGULAR R$ 192.056,93 |[REGULAR |- REGULAR

IMPERIO COMERCIO 45.127.983/0001-60 |IRREGULAR | R$ 40.442,47 |[REGULAR - REGULAR |- REGULAR

IMPERIO EMPACOTADORA |45.129.123/0001-65 |REGULAR |- REGULAR - REGULAR |- REGULAR

Destaca-se que, com relacdo ao municipio, a Vivante ndo consegue acesso a ftodos os débitos.

Em relacdo aos demais créditos ndo sujeitos a Recuperacdo Judicial, as Devedoras apresentaram
as seguintes possibilidades:

Cldusula 6.6 - CREDORES ADERENTES

e Receberdo seus créditos nos termos do PRJ caso tenham celebrado termo de adesdo a
qualquer tempo e se tornado credor aderente;

e (Os termos de adesdo deverdo ser apresentados formalmente por correspondéncia a ser
protocolada na sede das Recuperandas, ou no escritério do Administrador Judicial e, ndo
podendo ser substituidos ou alterados por outras disposicdoes que ndo as constantes deste
PRJ.

No gue se refere ao fluxo de caixa, até o presente momento, as Recuperandas ndo apresentaram,
nem na exordial, nem administrativamente, nem juntamente ao PRJ, os fluxos de caixa realizados
em 2024, nem mesmo valores projetados.

1.3.4 Indicacdo de eventual proposta de extincao das garantias reais e/ou
fidejussorias e sua justificativa.

O plano ndo estabelece nenhuma proposta de extingdo de garantias reais e/ou fidejussoérias.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicacdo das formas de pagamento para cada classe

Na cldusula é do PRJ, as Recuperandas apresentam propostas de pagamento aos credores. A
seguir, resumo das formas de pagamento propostas pelas Recuperandas:

4  CLASSE | - TRABALHISTA

e Prazo/forma de pagamento: 24 (vinte e quatro) parcelas mensais, a partir da data da
publicacdo da decisdo que homologou o plano;

e Atudlizagdo Monetdria e Juros: ndo previstos;

e Créditos de natureza estritamente salarial: vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido
de recuperacdo judicial, tais haveres serdo pagos em até 120 (cento e vinte) dias apds a
homologacdo do PRJ sem a incidéncia de multas, juros, correcdo monetdria ou qualquer
encargo financeiro, mediante quitacdo integral do contrato de frabalho e de todas as
dividas dele decorrente;

4  CLASSE | - TRABALHISTA (retardatdrios)

As Devedoras esclarecem que eventuais créditos retardatdrios serdo pagos nos prazos acima
citados, contados da data da publicacdo da decisdo que habilitou o crédito na Recuperacdo
Judicial.

A Vivante destaca que, as habilitacdes de créditos trabalhistas ndo necessitam ser protocoladas
nos autos da recuperacdo judicial, em razdo do que prevé o § 2° do art. 6° da Lei 11.101/2005 e do
artigo 124 da Consolidacdo dos Provimentos da Corregedoria-Geral da Justica do Trabalho,
devendo a CHC e planilha de cdlculos serem encaminhadas direfamente ao Administrador
Judicial afravés do e-mail: fiimperio@vivanteaj.com.br, com atualizacdo monetdria calculada até
a data do pedido de recuperacdo judicial, a qualquer tempo.

Dessa forma, entende a Administradora Judicial ndo fazer sentido a previsdo do plano de que os
créditos frabalhistas retardatdrios serdo pagos no prazo a contar da “data da publicacdo da
decisd@o que habilitou o crédito na Recuperacdo Judicial”, uma vez que o pedido de habilitacdo
de crédito ndo deve ser realizado junto ao Juizo da Recuperacdo Judicial, mas sim junto ao
Administrador Judicial.

Ademais, tendo em vista que a LRF prevé que pagamentos de créditos de origem trabalhista nao

poderdo exceder o prazo de 12 (doze) meses, a Vivante destaca a ilegalidade da referida
cldusula, ao prever o prazo de 24 (vinte e quatro) meses para pagamento.

4  CLASSE Il - GARANTIA REAL

Desdgio: 80% de desdgio;

Caréncia: 12 (doze) meses;

Prazo/forma de pagamento: 96 (noventa e seis) parcelas mensais e sucessivas;
Atualizagdo Monetdria e Juros: O saldo a ser corrigido pelo IGPM;
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

L 2

CLASSE lll- QUIROGRAFARIA

Desdgio: 80% de desdgio;

Caréncia: 12 (doze) meses;

Prazo/forma de pagamento: 96 (noventa e seis) parcelas mensais e sucessivas;
Atualizagdo Monetdria e Juros: O saldo a ser corrigido pelo IGPM;

L 2

CLASSE IV- ME E EPP:

Desdgio: 80% de desdgio;

Caréncia: 12 (doze) meses;

Prazo/forma de pagamento: 48 (quarenta e oito) parcelas fixas mensais e sucessivas;
Atualizagdo Monetdria e Juros: O saldo a ser corrigido pelo IGPM;

O plano prevé que os prazos indicados para as Classes I, Il e IV, quer de caréncia, quer de
pagamento de indice, ou mesmo de pagamento de principal, terdo inicio a partir da data da
publicacdo da decisdo que homologar o PRJ;

Nos casos em que a habilitacdo do crédito tenha ocorrido apds a concessdo da RJ, os prazos
indicados terdo inicio a partir de 90 (noventa) dias da publicacdo da decisdo proferida pelo Juizo
Universal da Recuperacdo que reconheceu a sujeicdo do crédito a RJ;

O plano dispde que as Recuperandas efetuardo pagamentos minimos de R$ 300,00 (trezentos
reqis) por credor, a partir do 1° més previsto para pagamento, de juros ou principal, até a
quitacdo, salvo quando o valor remanescente for inferior a essa parcela minima.

¢  ATUALIZAGAO MONETARIA E JUROS

No tocante & atualizacdo dos saldos devidos, as Recuperandas expuseram que, para as classes |l
llle IV, o indice a ser utilizado serd o IGPM.

Do pagamento do indice (juros e correcdo monetdria), quando explicitado a cada classe de
credores, as Recuperandas afirmam que serd devido no montante resultante da incidéncia do
indice sobre o saldo devido pelas Recuperandas ao credor, atualizado até o Ultimo dia Util do més
anterior ao pagamento.

Para a classe |, ndo foi prevista correcdo monetdria. A Vivante entende que deve haver previsdo
de corre¢cao monetdria para todas as classes, como prevé o art. 9°, Il da Lei 11.101/2005.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.2 Andlise das propostas para credores colaboradores

Na cldusula 6.5 do PRJ, as Devedoras apresentaram proposta para credores que aderirem a
condicdo de “credor parceiro”.

e CREDORES NAO FINANCEIROS (FORNECEDORES)

As Recuperandas explicam que serdo considerados credores parceiros “ndo financeiros”, aqueles
que fazem parte da operacdo didria das Devedoras, com o fornecimento de produtos diversos
para abastecimento de suas unidades comerciais, prestacdo de servicos, manutencdo, ou
qualquer outro bem ou servico essencial ao desempenho da sua atividade empresarial.

Dessa forma, preveem que os credores que mantiverem o fornecimento de produtos/servicos, de
forma continuada, as Recuperandas se reservam ao direito de efetuar negociacdes compativeis
com as necessidades desses credores e sua capacidade de pagamento, independente das regras
de pagamento contidas no PRJ. Contudo, as Devedoras ndo informam como serdo esses
beneficios aos credores parceiros e qual serd a contraprestagado.

e CREDORES FINANCEIROS

As Recuperandas explicam que serdo considerados credores parceiros “financeiros”, as instituicoes
financeiras ou assemelhadas, a exemplo, mas ndo restrito a FIDIC's — Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios e empresas de Fomento Mercantil, que concederem novas linhas de crédito
e/ou liberacdo de novos recursos, com taxas de juros competitivas, incluindo-se a liberacdo de
ativos financeiros, gravames ou outras transigéncias que ensejem a melhoria do desempenho
econdmico e financeiro das Recuperandas.

Ademais, as instituicdes financeiras ou assemelhadas que prestem servicos ou formalizem parcerias,
de forma continuada, desde que necessdrios & gestdo e/ou operacdo das Recuperandas ou que
se configurem fonte alternativa de receita.

Esclarecem que aos credores que aderirem a essa modalidade, limitado a sua necessidade de
novas captacdes de recursos e contratacdo de servicos financeiros, as Recuperandas se reservam
o direito de efetuar negociacdes compativeis com as necessidades desses credores e sua
capacidade de pagamento, independente das regras de pagamento contidas neste PRJ,
podendo excluir o desdgio, de forma parcial ou em sua totalidade e/ou alinhar o prazo de
pagamento do valor devido & sua capacidade de geracdo de caixa, tudo isso em termos a serem
ajustados pelas partes. Ademais as partes, Recuperandas e Credores Parceiros, poderdo
convalidar garantias j& formalizadas ou instituir novas garantias, inclusive utilizando-se de seus
recebiveis. Contudo, as Devedoras ndo informam como serdo esses beneficios aos credores
parceiros e qual serd a contraprestagado.
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2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.3 Das condicoes impostas aos Créditos Retardatdrios

Na cldusula 6.7 do PRJ, é exposto que a homologacdo de créditos retardatdrios de quaisquer
Classes de Credores implicard aos credores j& habilitados e inscritos até a data da decisdo que
homologar o PRJ, proporcional incremento no prazo de pagamento previsto.

O incremento se dard na mesma proporcdo dos valores acrescidos ao saldo devedor
remanescente da classe a que se referir o crédito, sendo certo que tal dilacdo ndo poderd
exceder a 40% (quarenta por cento) do prazo originalmente proposto para liquidacdo total dos
haveres dos credores na referida Classe de Credores.

Ao credor retardatdrio também serdo pagos seus haveres no mesmo numero de parcelas
apuradas no novo prazo decorrente da aplicacdo desta regra, respeitadas todas as demais
condicoes aplicaveis a sua Classe.

Cumpre ressaltar, que as Recuperandas destacaram que “em hipdtese alguma, tal regra se
aplica aos valores submetidos as condicdes propostas para liquidacdo dos débitos da Classe .

Ademais, foi exposto que havendo incremento nos prazos de pagamento em funcdo da
aplicacdo do dispositivo acima descrito, ficam as Recuperandas obrigadas a informar tal
alteracdo nos autos do Processo de Recuperacdo Judicial de que trata o PRJ no prazo de até
30 (trinta) dias, contados da data da publicacdo da decisdo que reconheceu a sujeicdo do
crédito retardatdrio aos efeitos do presente PRJ, bem como na hipdtese de que tal evento
ocorra apds o encerramento da RJ, nos termos do art. 61 da Lei 11.101/05, a comunicacdo
deverd ser feita por Edital publicado em jornal de circulacdo nacional.

Sendo assim, a Vivante destaca que a habilitagdo de crédito retardatdria ndo poderd
incrementar o prazo de pagamento previsto para as classes de credores, uma vez que deve ser
preservado o tratamento igualitario entre os credores, sob pena de violagdo ao principio do par
conditio creditorum.
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3. ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relacao de bens indicados para venda e dos respectivos valores de
avaliacao e liquidacdo

Como disposto na cldusula 4.3 do PRJ, as Recuperandas poderdo alienar os bens tangiveis e
infangiveis do seu ativo, na forma prevista nos arts. 60 e 66 c/c 142, e 145 da LRF, que ndo sejam
objetos de garantia real, respeitando os preceitos do art. 50, §1° da LRF.

Entretanto, em razdo da ndo juntada dos laudos mencionados dentro do préprio PRJ, a Vivante
informa que nao foram devidamente esclarecidos quais seriam os ativos a serem possivelmente
alienados e seus respectivos valores.

3.2 Indicacao da forma de alienacao dos ativos e destinacdao do produto
da venda e demais informacoes correlatas

Na cldusula 4.3 do PRJ, € exposto que a alienacdo de qualquer ativo previstos em laudo, se
dard por venda direta, como dispde os arts. 144/145 da LRF.

Se necessdrio d sua reorganizacdo econdmico-financeira, as Recuperandas propdem que
poderd alienar, inclusive para uma Sociedade de Propdsito Especifica (SPE), bens ou quaisquer
de suas Unidades Produtivas Isoladas (UPI’s), que ndo sejam objeto de garantia real.

J& em relacdo aos bens ou UPIs gravados com garantia real, as Recuperandas deverdo obter a
expressa concordé@ncia do respectivo credor titular da garantia, respeitando os preceitos do art.
50, §1° da LRF, devendo o credor, na hipdtese de recusa, justificar sua decisdo.

No tocante a alienagdo, as Recuperandas afirmam que devem ser observadas as seguintes
condigoes:

Valor de aquisicdao

Pagamento Homologagdo do PRJ

O preco de aquisicdo de
cada bem, ou ainda UPI's,
corresponda ao seu valor
de mercado, admitindo-se
uma reducdo mdxima no
preco de até 25% (vinte e

O pagamento seja feito
em moeda corrente
nacional e pago no prazo
mdximo de até 60
(sessenta) meses;

Homologacdo do PRJ ou
autorizacdo do Juizo da
Recuperacdo Judicial caso
venha a ocorrer
anteriormente a
homologacdo do PRJ.

cinco por cento) sobre o
valor de mercado ou sobre
a tabela FIPE vigente, no
Ccaso de veiculos
automotores;

Ademais, prevé que em nenhuma hipdtese haverd sucessdo da adquirente dos bens, inclusive
das Unidades Produtivas Isoladas (UPI's) em quaisquer das dividas e obrigacdes das
Recuperandas, inclusive as de natureza tributdria e trabalhista, com excecdo daquelas expressa
e excepcionalmente assumidas pela adquirente na forma do confrato que vier a ser celebrado
entre as partes, nos termos do pardagrafo Unico, do art. 60 da LRF.
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4. OUTRAS DISPOSICOES

Na cldusula 6.7 do PRJ, as Recuperandas informam que os credores devem enviar ao AJ os
dados bancdrios para pagamento em até 15 (quinze) dias da data de inicio dos pagamentos.

Nos casos em que ocorra qualquer alteracdo nesses dados deve ser comunicado pelo prazo de
24 (vinte e quatro) meses a partir da homologacdo do PRJ. Decorridos 24 (vinte e quatro) meses
apo6s a data da publicacdo da decisdo que conceder a Recuperacdo Judicial, homologando
o presente PRJ, eventuais mudancas de dados bancdrios devem ser encaminhadas 4s
Recuperandas através de correspondéncia postal com AR (Aviso de Recebimento).

Em razao disso, visando desburocratizar a exigéncia de ser enviado por AR, a Vivante entende
que deve ser disponibilizado endereco de e-mail das Recuperandas, para que os dados
bancdrios sejam enviados através de e-mail, a qualquer tempo, a partir da homologagdo do
PRJ, e com cépia para esta Administradora.
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5. CONCLUSAO

Ante o exposto no presente relatério, esta Administradora Judicial sugere ao MM. Juizo
que infime as Recuperandas para que:

e Iltem 1.1 - Apresentem o PRJ separado, por empresa, tendo em vista que as
Recuperandas estdo em consolidacdo processual, mas ndo em consolidacdo
substancial;

e Item 1.2 - Apresentem o laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e
ativos das devedoras, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada, conforme prevé o art. 53, lll da Lei 11.101/2005;

* ltem 1.3 - Especifiguem como serdo utilizados os meios de recuperacdo, de forma
individualizada;

e Iltem 1.3.2 - Indiguem se hda reserva de contingéncia para valores ainda ndo
habilitados;

 ltem 1.3.3 - Indiguem de que forma os créditos fiscais serdo satisfeitos;

* [tem 2.1 - Tomem ciéncia da informacdo fornecida acerca da previsdo legal para
habilitacdo de crédito e das condicdes de pagamento para classe | - trabalhista,
uma vez que a contagem para habilitacdes retardatdrias estd prevista contadas da
data da publicacdo da decisdo que habilitar o crédito na Recuperacdo Judicial e
que os termos ofertados pelas Devedoras estdo excedendo o prazo legal de 1(um)
ano para pagamento dos saldos trabalhistas, contradizendo o disposto no art. 54 da
LRF;

e Iltem 22 - Indiquem quais serdo as vantagens oferecidas e como serd a
contraprestacdo de possiveis credores “parceiros’”;

e [Jtem 2.3 - Tomem ciéncia da informacdo acerca de habilitacdo de crédito
retardatdria, que ndo poderd incrementar o prazo de pagamento previsto para as
classes de credores, uma vez que o tfratfamento desigual entre os credores sujeitos
ao processo recuperacional da Devedora viola o principio do par conditio
creditorum;

e ltem 4 - Tomem ciéncia acerca da observacdo levantada pela Administradora
Judicial, acerca do envio dos dados bancdrios, que, visando desburocratizar a
exigéncia de ser enviado por AR, a Vivante entende que deve ser disponibilizado
endereco de e-mail das Recuperandas, para que os dados bancdrios sejam
enviados através de e-mail, a qualquer tempo, a partir da homologacdo do PRJ, e
com coépia para esta Administradora.
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>
Vivante

Vivante Gestao e Administragdo Judicial LTDA.

CNPJ: 22.122.090/0001-26

Site: www.vivanteaj.com.br

E-mail: riimperio@vivanteaj.com.br
contato@vivanteaj.com.br

RECIFE-PE - Praca Dr. Fernando Figueira, n° 30, Empresarial
Cervantes, 6° andar, llha do Leite, CEP 50.070-440, Tel.:(81)
3231-7665 / (81) 99922-5733

SAO PAULO-SP - Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2041, Torre B
Complexo JK, 5° andar, Vila Olimpia, CEP: 04543-011, Tel.: (11)
3048-4068

FORTALEZA-CE - Av. Dom Luis, n° 807, Etevaldo Nogueira Business, 21°
andar, Meireles, CEP 60.160-230. Tel.: (85) 3402-8596

NATAL-RN - Rua Raimundo Chaves, n° 2182, Empresarial Candelaria,
sala 501, Candeldaria, CEP 59.064-390. Tel.. (84) 3235-1054

MACEIO-AL - Av. Fernandes Lima, N° 8, Edificio Centendrio Office,
Farol., CEP 57.051-000. Tel.: (82) 3432-3230
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