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RELATORIO SOBRE O PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL

ITALIAN COFFEE DO BRASIL INDUSTRIA, COMERCIO E LOCACAO
DE MAQUINAS LTDA., FLOW PACK INDUSTRIA E COMERCIO DE
ALIMENTOS LTDA., FP COMERCIO DE ALIMENTOS E LOCACAO

DE MAQUINAS PARA CAFE LTDA e ITALMAC COMERCIO E
LOCACAO DE MAQUINAS PARA CAFE EXPRESSO LTDA.

PROC. N° 1087639-59.2025.8.26.0100

Relatério elaborado por
Vivante Gestdo e Administracdo Judicial Ltda.
em atengdo ao Parecer n® 296/2020 da Corregedoria Geral da Justica
do Tribunal de Justica de Sdo Paulo e ao artigo 22, 1I, "h"” da Lei
11.101/2005.
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1 SINTESE DO PR) SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E
54 DA LREF

1.1 Tempestividade do PRJ:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 03/11/2025, dentro do prazo legal
de 60 (sessenta) dias contados da publicacdo da decisdo de deferimento do
processamento da recuperacdo judicial, ocorrida em 03/09/2025. Registra-se que o Plano
e seus anexos se encontram sob as fls. 2248/2330.

1.2 Resumo do laudo econdmico-financeiro e do laudo de avaliagao:

1.2.1 Laudo econdmico-financeiro:

Sobre o laudo:

O laudo de avaliagdo econémico-financeira constante do Plano de Recuperagdo Judicial
do Grupo Italian Coffee foi elaborado por Alexandre Temerloglou (CRA/SP 95.266),
profissional vinculado a SIEGEN - Servicos de Informacdo Empresarial e Gestdo
Estratégica de Negoécios Ltda. (CORECON - RE/3728-1 - 22 Regidao/SP), empresa
contratada pelas Recuperandas para assessorar na elaboracdo do Plano de
Recuperacao Judicial.

Conforme descrito no Plano, o laudo econdmico-financeiro e o préprio PR] foram
desenvolvidos de forma integrada, uma vez que a Siegen atuou simultaneamente na
construcdo do Plano e na estrutura¢do das projec¢des financeiras, resultando em um
conjunto uUnico de analises, premissas e projecdes. Assim, as conclusdes apresentadas
refletem a visdo consolidada do responsavel técnico e da equipe que acompanhou as
Recuperandas no processo de diagndstico e elaboracao das medidas de reestruturagao.

O documento informa que suas conclusdes foram elaboradas com base nas
demonstracdes financeiras e demais dados contabeis disponibilizados pelas
Recuperandas, complementados por relatérios internos, movimentacdes financeiras e
informag¢des fornecidas pelos responsaveis de cada area operacional da empresa.
Também foram considerados os documentos apresentados em juizo, em atendimento
ao art. 51 da Lei n® 11.101/2005, bem como a andlise de indicadores extraidos das
demonstracdes contabeis dos exercicios de 2022, 2023 e 2024, além da Demonstragao
Contabil Especial datada de 31/05/2025, que serviu como data-base para o estudo.
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O documento também registra que as informacdes foram prestadas pela administracdo
e ndo sdo auditadas pelo responsavel técnico, que estruturou suas conclusdes a partir
do material fornecido pelas empresas e das analises realizadas internamente. O laudo
ressalta que tais informacBes devem ser cuidadosamente observadas, e que sua
exatidao depende da fidedignidade dos dados encaminhados.

Resumo da projecao apresentada:

A seguir, apresenta-se a evolucdo projetada das principais rubricas
econdmico-financeiras do Grupo, considerando o periodo compreendido entre o Ano 0
e 0 Ano 17, apds concessdo da Recuperacdo Judicial. A tabela demonstra os valores
iniciais, os valores estimados para o ultimo ano da projecao e a variagdo média anual
observada em cada linha, permitindo avaliar o comportamento esperado das receitas,
despesas e resultados ao longo do horizonte projetado. Trata-se de ferramenta
relevante para compreensdo das premissas financeiras utilizadas pela Recuperanda e

para verificacao da aderéncia entre o desempenho operacional estimado e as condi¢bes
de pagamento apresentadas no Plano de Recuperacado Judicial.

Grupo Italian Coffee Crescimento médio anual (%)
Receita 2.424 3.344 1,91%
Dedugdes da receita -166 -229 1,91%
Receita Liquida de Vendas 2.258 3.115 1,91%
Custo das Mercadorias -242 -334 1,91%
Lucro Bruto 2.016 2.781 1,91%
Despesas com Vendas -12 -39 7.18%
Despesas G&A -1.761 -1.869 0,35%
Lucro Oper. Antes do Res. Fin. 242 872 7.83%
Despesas financeiras -47 -64 1,83%
Resultado antes do IRPJ 72 1.018 16,86%
Lucro Liquido 71 696 14,37%
Pagamento RJ -45 -100 4,81%
Resultado Liquido Ap6s R 26 596 20,23%

*valores em milhares
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Resultado realizado x projetado

A Vivante apresenta a seguir comparac¢ao entre a média mensal projetada dos primeiros
12 meses e a média do resultado acumulado de outubro de 2024 a julho de 2025, das
empresas do Grupo lItalian Coffee.

Pontua-se que a comparacdo limita-se ao primeiro ano, uma vez que o fluxo apresentado
adota projec¢do média de crescimento anual de acordo com inflagdo e outros fatores, o
que poderia, a longo prazo, nao refletir adequadamente a realidade. Assim, deve-se
compreender que a anadlise compara os ultimos 10 meses efetivamente apresentados
pela empresa com o primeiro ano projetado.

MEDIA MENSAL

GRUPO ITALIAN COFFEE VARIAGAO [TOTAL PROJETADO
REALIZADA
(+) RECEITAS R$ 209.057,50 -3% R$ 202.000,00
(-) CUSTOS R$ 18.530,06 9% R$ 20.200,00

(-) DESPESAS

R$ 172.756,08 -14% R$ 148.000,00
OPERACIONAIS

Passivo Concursal:

A seguir, apresenta-se 0 passivo concursal informado pela Recuperanda no ambito do
Plano de Recuperacao Judicial. Ressalta-se que os valores, classificagdes e composicdes
apresentados nesta etapa refletem exclusivamente os dados fornecidos pelas préprias
empresas, podendo sofrer alteracdes apos a analise técnica do Administrador Judicial,
de acordo com o Art 7° da lei 11.101/2005.

GRUPO ITALIAN COFFEE 1 EDITAL

| CLASSE | R$ 2.077.340,66 |
| CLASSE Il - |
| CLASSE Ii R$ 4.879.623,08 |
| CLASSE IV R$ 296.562,15 |

Com base nas informag¢des disponibilizadas pela Recuperanda, procede-se a
demonstracdo do passivo concursal atual e, na sequéncia, a analise do montante
destinado ao pagamento de cada classe de credores ao longo da execug¢dao do Plano.
Destaca-se que a projecdo econémico-financeira apresentada deve refletir, de forma
explicita, o desembolso previsto para cada classe, em conformidade com as premissas,
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condicdes e formas de tratamento estabelecidas no PRJ. Assim, serd verificada a
compatibilidade entre os valores projetados e a efetiva capacidade de geracao de caixa
indicada no laudo econdmico-financeiro, de modo a assegurar que as obrigacbes
assumidas no Plano estejam adequadamente contempladas no fluxo projetado.

Amortizag¢oes das dividas concursais:

Pagamento da Recuperagio Judicial (Concursal e Extraconcursal) -45 -45

Consideracao AJ: Trecho retirado da pagina 46 de 62 do laudo econdmico-financeiro,
referente a Tabela 14 - Projecdo das Demonstra¢des do Resultado do Exercicio. Nele,
observa-se que a projecao apresentada pelas Recuperandas consolida em um unico
bloco os pagamentos destinados as classes concursais e aos credores extraconcursais,
sem discriminagdo individualizada por classe ou por modalidade de crédito.

Dessa forma, ndo é possivel identificar, a partir da tabela disponibilizada, o fluxo
especifico de desembolso destinado a cada classe de credores, conforme entendido
como essencial para adequada afericao da aderéncia entre a capacidade de geracdo de
caixa projetada e as condi¢des de pagamento previstas no Plano.

Diante disso, entende a Vivante que devera ser apresentada projecao segregada,
permitindo a analise individualizada dos valores atribuidos a cada classe e sua
compatibilidade com o tratamento definido no PRJ, assim como possibilite a verificagao
do fluxo de pagamento dos créditos extraconcursais,

Anadlise das contas apresentadas na projecao

Em analise a estrutura apresentada na Tabela 14, a Vivante verificou que a forma como
se encontra demonstrado o bloco referente ao “Resultado Ndo Operacional” pode nao
estar totalmente clara. Observa-se que as rubricas “Lucro Operacional Ap6s Resultado
Financeiro”, “Despesas Ndo Operacionais”, “Desagio” e “Ganho Financeiro sobre
Desagio” sao apresentadas de maneira sequencial, mas sem que seja possivel identificar
com precisdo a metodologia utilizada para a composicdo do “Resultado Nao

Operacional” informado na tabela.

©
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Lucro Oper. Apds Resultado Fin. H%- 196
Despesas ndo Operacionais + -62
Lucro Oper. Apds Resultado Fin. + -62
Desagio

Ganhao financeiro sobre desagio (PIS / COFINS)
Resultado ndo Operacional ﬂ%‘ =-124

Resultado antes do IRP] e 72

A forma como os valores estdo estruturados pode indicar a existéncia de algum
equivoco na classificacdo das rubricas ou, alternativamente, pode refletir apenas uma
interpretacdo que nao foi devidamente explicitada no laudo. Assim, a Vivante entende
ser necessario que a Recuperanda esclareca como se da a composicao do referido
resultado, uma vez que tal informacao é peca fundamental para a correta compreensao
da formacdo do resultado final dos exercicios, bem como para avaliacdo da aderéncia
econémico-financeira do Plano de Recuperacao Judicial.

1.2.2 Laudo de Avaliacao de bens e ativos:

O laudo de avaliacdo de ativos apresentado foi elaborado pela KS Engenharia, assinado
pelos especialistas Eng. Fabio Domingues e Eng. David Skaf Junior (CREA/SP 5060778235
/ IBAPE-SP 1859), com o objetivo de estimar o valor de mercado das maquinas e
moinhos pertencentes as Recuperandas. O documento descreve que a avaliacao foi
realizada com base nas informacgdes fornecidas pela administracdo, em conjunto com
dados de mercado, visitas técnicas e aplicacdo dos métodos previstos na NBR 14.653,
resultando na apresentacdo dos valores econémicos estimados para cada grupo de
bens.

Assim, a Vivante destaca que os valores constantes do laudo correspondem a
estimativas econdmicas de mercado, que podem divergir dos valores registrados na
contabilidade, uma vez que estes refletem critérios contabeis de registro, depreciacao e
amortizacdo. A compreensdao dessa diferenca é fundamental para avaliar

adequadamente a posicdo patrimonial das Recuperandas.
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Avaliacdao econdmica dos Ativos

Ativos Nimero de itens Valor Atual
Maéquinas de Café 2.254 RS 48.930.784 .37
Moinhos de Café 1.361 RS 5.694.674.18

3.615 RS 54.625.458,55

Pontua-se que a tabela acima foi extraida do laudo de avaliacdo de ativos, cuja
data-base é outubro de 2025.

Situacao contabil dos Ativos nao circulantes das Devedoras

A Vivante apresenta, a seguir, o ativo ndo circulante das empresas conforme registrado
nos balancetes de agosto de 2025.

ITALIAN COFFEE ago./25

Imobilizado 5.286.271,01
Intangivel 45.959,72
Depreciagdo/Amortizacao
-112.422,81
acum.

FLOW PACK ago./25

ATIVO REALIZAVEL A LONGO

PRAZO 2.437.281
CONSORCIO 69.553,26
IMOBILIZADO 4.637.091
INTANGIVEL 2.300
DEPRECIACAO/AMORTIZACAO
ACUM.
Outros Créditos 2.100.000,00
IMOBILIZADO 688,09
DEPRECIACAO/AMORTIZACAO
ACUM. -137,50

A.N.C GRUPO 14.466.583,51

Consideracao AJ: Conforme mencionado anteriormente, em avaliagdes econdmicas de
ativos os valores podem divergir daqueles registrados contabilmente. Contudo, a
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Vivante observou que o laudo avaliou apenas as maquinas de café e os moinhos. Além
desses itens, nota-se a existéncia de outros bens registrados no ativo ndo circulante,
como intangiveis e créditos a receber. Diante disso, a Vivante entende que as
Recuperandas devem esclarecer a natureza desses ativos e justificar por que ndo foram
incluidos no escopo da avaliagdo apresentada.

1.3 Resumo dos meios de recuperacgao:

1.3.1 Indica¢do das medidas adotadas para a recuperacao do negécio:

Na Cldusula 4.2.4, o Plano traz os meios de recuperacdo a serem adotados pelas
empresas, indicando estratégias internas, a saber:

e Administrativa financeira: reduzir e controlar todos os gastos da empresa; analise
do quadro de funcionarios atual condizente as expectativas e projecBes de
producdo e manté-lo alinhado a estas; reorganizar e alongar as dividas com
credores; reducdo de taxa de juros financeira; realinhar metas para
recomposicao do capital circulante; readequar o fluxo de caixa para atender as
necessidades operacionais e do Plano de Recuperacdo Judicial.

e Operacionais: manutencdo dos prazos de entrega aos clientes; regular o estoque,
para evitar ruptura e atender a demanda técnica dos clientes com maior
agilidade e eficiéncia; intensificar programas de reducdo de custos e otimizacdo
de processos buscando maior produtividade.

e Comerciais: estimulo de vendas para linhas com maior rentabilidade; ampliacao
e pulverizacao da carteira de clientes; aprimorar indicadores comerciais; buscar
maior rentabilidade por regido e produto; reforcar acdes de marketing para
suporte ao reposicionamento de mercado e imagem institucional; manter o
relacionamento junto aos clientes ativos; comités constantes para
acompanhamento de planejamento, bem como mapeamento de pontos de
atencao.

Ademais, prevé que serdo ainda utilizadas estratégias externas, a saber:

e Receitas: no ano 0, uma retra¢ao no faturamento em comparacdo a 2024, reflexo
da queda de suas receitas e do consequente agravamento de sua situag¢do
financeira. Para o ano 1, projeta-se um faturamento anual de R$ 2.436.000,00,
seguido de crescimento no ano 2. Nos anos posteriores, espera-se estabilidade,
com uma taxa média de crescimento anual de 0,2%;
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e Custo da mercadoria vendida: possui custos reduzidos, por ja possuir maquinas
proprias, limitando os gastos a manutencdo e aquisicao de materiais. Mesmo
com os desafios iniciais da Recuperacao Judicial, estima-se que 0s custos
operacionais representem cerca de 10% da receita liquida a partir do Ano 0,
mantendo-se estaveis nos anos seguintes;

e Despesas Administrativas e com Vendas: projeta custos administrativos de 78%
da receita no Ano 0, reduzindo para cerca de 60% a partir do Ano 1, com
posterior estabilidade, em razdo da reestruturagdo interna. Ja os custos
comerciais devem crescer a partir do Ano 1 devido a investimentos em marketing
e eventos para ampliar a visibilidade e gerar novos negocios;

e Estoque: deve crescer cerca de 1% ao ano, devido a melhoria dos controles
internos e a gestdao mais eficiente dos equipamentos e acessorios;

e Contas a Receber: estdo adequadas ao fluxo de recebimentos do segmento,
considerando os pagamentos referentes aos contratos de loca¢do e venda de
maquinas, e projeta-se um aumento gradual dos recebiveis a medida que a
operacao cresce;

e Fornecedores: alterou sua politica de compras, passando a projetar pagamentos
aos fornecedores a vista;

e Ajustes de exercicios anteriores: havera a revisao dos referidos créditos pelo
Administrador Judicial, o qual ap6s exame, sacramentara seus valores, ensejando
ajustes na lista de credores e/ou na contabilidade da Recuperanda.

e Parcelamento Tributario: buscara parcelamentos especiais para a satisfacao do
crédito tributario. Portanto, provisionou-se uma necessidade de pagamento de
2% (dois por cento) ao longo do periodo sobre o faturamento como estimativa
desse futuro desembolso;

Registra-se que a Clausula 5 prevé a reestrutura¢dao dos créditos concursais, dispondo
sobre a forma de pagamento para cada Classe, consoante sera exposto abaixo.
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1.3.2 Indicacao de eventual previsao de reserva de contingéncia para pagamento
de credores sujeitos ainda nao contemplados no quadro de credores:

A Vivante ndo localizou trecho do PRJ apresentado que faca mencao a existéncia de
reserva de contingéncia para pagamento de credores ainda nao contemplados no quadro
de credores, tampouco verificou na proje¢do de fluxo de caixa apresentada, mencdo a
reserva de valores para liquidacdo de credores retardatarios. No entanto, ha de se
pontuar que os saldos finais do fluxo projetado da empresa sempre sao positivos, o que
indica sobra de caixa para pagamento de possiveis credores retardatarios.

1.3.3 Indicacao de eventual apontamento dos meios de satisfacao dos créditos
fiscais e dos demais créditos nao sujeitos a recuperacao judicial e se tal
previsdao é compativel com o fluxo de caixa da Recuperanda:

No tépico 5.5 do laudo econdmico-financeiro, as Recuperandas reconhecem
expressamente a existéncia de pendéncias tributarias e destacam a importéncia de
regulariza-las como parte essencial do processo de reestruturagdo. O documento ressalta
que, apos a aprovacao e homologacao do Plano de Recuperacdo Judicial, a empresa
pretende buscar parcelamentos especiais compativeis com a condicao de empresa em
recuperacao, a fim de viabilizar a adequagdo de seu passivo fiscal.

O laudo registra, ainda, que as Recuperandas se comprometem a adotar medidas
voltadas a (i) melhoria continua de sua gestao tributaria, evitando a formacdao de novos
passivos; (ii) a aderir aos parcelamentos existentes ou futuros que sejam disponibilizados
pelos entes governamentais, sempre observadas a capacidade de caixa e as condi¢des
proprias de empresas em recuperacdo; (iii) e a utilizar, quando cabivel, os instrumentos
juridicos adequados para contestar cobrancas entendidas como indevidas.

Consideracdo AJ: A Vivante observa que a obtencao de regularidade fiscal, por meio de
CND ou CPEN, é requisito para a homologacdo do Plano, nos termos da legislacdo
aplicavel. Dessa forma, a estratégia indicada no laudo, de buscar parcelamentos apenas
apos a homologacdo, nao seria adequada. As Recuperandas devem apresentar as
medidas que serdo adotadas até a aprovacdo do Plano para regularizar o passivo fiscal
identificado, bem como demonstrar, na projecao econdémico-financeira apresentada, os
fluxos destinados ao pagamento dessas obrigac8es tributarias.
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1.3.4 Indicacao de eventual proposta de extin¢do das garantias reais e/ou
fidejussérias e sua justificativa:

Em sua Clausula 5.5.2, o PRJ dispde que a Aprovac¢do do Plano implicara que os credores
sujeitos ao PR] ndo mais poderdo, em relagdo a seus créditos concursais, a partir da
aprovacdo do Plano de Recuperacao Judicial, ajuizar ou prosseguir com ac¢des, executar
sentencas, arrestar ou penhorar bens, criar garantias reais ou reclamar compensacdes
em relacdo as Recuperandas, ndo havendo indicagdo quanto aos terceiros garantidores.

Portanto, entende-se que, no PRJ, ndo ha proposta para extin¢do das garantias
reais e/ou fidejussérias em relacdo a devedores solidarios/terceiros garantidores.

Ademais, a referida Clausula ainda dispde que todas as ag¢des de cobranca judicial
contra as Recuperandas serdao extintas e como resultado, penhoras e outras
restricdes sobre os bens da empresa serao liberadas.

Ressalta-se, nessa esteira, a ilegalidade das referidas previsdes. Isto pois, nao se
mostra possivel a proibicdo de continuidade de qualquer agao judicial, posto que as
acoes iliquidas devem prosseguir nos Juizos de origem e, apés eventual defini¢cao do
crédito, o valor devera ser habilitado na recuperacao judicial.

Em sua obra “Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia”, Marcelo
Sacramone explana:

A suspensdo das ac¢des e execucBes em face do falido ou do empresario
em recuperagao ocorre para que nao haja tratamento diferenciado
entre os credores ou para que ndo sejam retirados bens indispensaveis
ao plano de recuperacdo. Referido risco ndo ocorre na hipoétese das
acOes de conhecimento em face do devedor. Ainda que o termo utilizado
ndo seja da melhor técnica juridica, é considerada acao iliquida qualquer
acao de conhecimento, ou seja, qualquer acdo que pretenda a apuracao
da obrigacdo ou do montante desta em face do devedor, ainda que o
valor ja tenha sido mensurado por uma das partes. Como as referidas
acbes nao implicardo risco de retirada do bem da Massa Falida ou do
empresario em recuperagao, as agdes continuardo a ter prosseguimento
no juizo em que originalmente foram distribuidas. O prosseguimento,
entretanto, ocorrera até a formacao do titulo executivo com a definicdo
da obrigacao liquida, certa e exigivel. A acdo apenas sera suspensa a
partir do momento em que 0 seu prosseguimento puder promover a
apreensdo ou expropriacdo dos bens do empresario devedor.
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Sacramone, Marcelo. Comentarios Lei Recuperacdo de Empresas
Faléncia (p. 105). Saraiva jur. Edicdo do Kindle.

Assim, tem-se que as a¢des de conhecimento nao poderao ser extintas, nem mesmo
suspensas, apés a homologacdao do Plano. Isto pois, versando sobre créditos
iliquidos, deverdo prosseguir para eventual liquidacdo dos valores. Nesse mesmo
sentido é o precedente ha muito firmado pelo ST):

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
INCLUSAO DE CREDITO EM PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. ACAO DE
COBRANCA. "DEMANDA ILIQUIDA". APLICACAO DO § 1° DO ART. 6° DA
LEI N. 11.101/2005. CONCLUSAO DA ACAO DE CONHECIMENTO PARA
POSTERIOR INCLUSAO NO QUADRO DE CREDORES. 1. Tratando-se de
demanda cujos pedidos sdo iliquidos, a acdo de conhecimento devera
prosseguir perante o juizo na qual foi proposta, ap6s o qual, sendo
determinado o valor do crédito, devera ser habilitado no quadro geral
de credores da sociedade em recuperacao judicial. Interpretacdo do § 1°
do art. 6° da Lein. 11.101/2005. 2. Agravo interno nao provido.

(STJ - AgIint no REsp: 1942410 RJ 2019/0337041-0, Data de Julgamento:
09/05/2022, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publicacdo: DJe 11/05/2022)

Quanto as a¢des de cobranca/execugdes, tem-se que a proibicao da exigibilidade do
crédito s6 se faz possivel em face das Recuperandas, nao cabendo o impedimento
da exigibilidade dos créditos em relagcdo a devedores solidarios ou terceiros
garantidores.

Portanto, ndo se mostra possivel a extincdo de todas as acdes de
cobranca/execucoes existentes em face das Recuperandas, visto que os credores
poderao buscar a satisfacdo de seus créditos por outros meios caso haja devedores
solidarios, a exemplo.

Nessa esteira, frisa-se que o enunciado da Simula 581 do STJ, o qual dispde que a
recuperacao judicial nao impede o prosseguimento das acdes e execugdes contra
terceiros devedores:

Sumula 581-STJ: A recuperacao judicial do devedor principal nao impede
0 prosseguimento das acbes e execug¢des ajuizadas contra terceiros
devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real
ou fidejussoéria.

STJ. 2% Se¢do. Aprovada em 14/09/2016, DJe 19/09/2016 (Info 590)
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Portanto, a Vivante, entende que nao se mostra possivel a extincao de todas as
acoes de cobranca/execucdo, visto que os credores poderdo buscar a satisfacao de
seus créditos por outros meios caso haja devedores solidarios, a exemplo. Além
disso, as a¢oes de conhecimento ndo poderdo ser extintas, nem mesmo suspensas,
apds a homologacao do Plano. Isto pois, versando sobre créditos iliquidos, deverao
prosseguir para eventual liquidacao dos valores.

2 DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicacao das formas de pagamento para cada classe:

% CLASSE | - TRABALHISTA:

Para pagamento dos credores trabalhistas, o PR] prevé as seguintes condic¢des a partir da
Clausula 5.1, topico 1:

e Limitados a 150 saldrios-minimos e o saldo excedente sera reclassificado como
Crédito Quirografario (Classe Ill) e pago conforme suas regras;
e Apods alimitacdo, sera aplicado desagio de 80% aos créditos;
e Pagamento a vista em 1 ano a partir da homologacao do plano;
e Atualizacao: TR + 1,00% a.a., limitado na soma a 3,00% a.a. sobre o valor do
crédito.
Quanto aos créditos retardatarios, o PR] prevé que serdo pagos em até 1 (um) ano,
contado da data da sentenca judicial transitada em julgado que determinar a habilitacao
e/ou majoracao do crédito na Recuperacao Judicial devidamente publicada em Diario
Oficial.

No tocante a previsao de pagamento dos créditos retardatarios, frisa-se que o art.
54 da Lei 11.101/2005 determina que o Plano de Recuperacao Judicial ndo podera
prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data
do pedido de recuperacao judicial.

Apesar do §82° do art. 54 prever a possibilidade de extensao do referido prazo para 2
(dois) anos, faz-se necessario o preenchimento dos requisitos legais para tanto, o
que nao se verifica no presente caso, sobretudo considerando a previsao de desagio
acima mencionada.
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Assim, entende-se que os créditos que se tornarem liquidos apés o final do prazo do
artigo 54 da Lei deverdo ser pagos em uma s6 parcela, de forma imediata.

Por fim, ressalta-se a ilegalidade na previsdo de limita¢do de tais créditos em 150
salarios-minimos.

Em que pese o Enunciado Xlll do Grupo de Camaras Reservadas de Direito
Empresarial do TJSP admitir a limitagdo supracitada, diante da previsao legal do
artigo 54 da Lei 11.101/2005, que prevé expressamente que o crédito de natureza
trabalhista tem que ser pago no prazo maximo de 1 (um) ano, entende esta
Administradora Judicial que nao é possivel prever no PR] o pagamento de crédito
trabalhista nas mesmas condic¢des previstas para os credores quirografarios neste
caso em que o pagamento se da além dos 12 meses, conforme disposto.

Registre-se que o julgado do ST) em que foi admitida a limita¢ao prevista no art. 83,
| da LREF se deu em razao da existéncia de um crédito trabalhista relativo a
honorarios sucumbenciais e de valor expressivo, e nao das verbas trabalhistas de
modo geral.

DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO ESPECIAL.
HABILITACAO DE CREDITO. HONORARIOS ADVOCATICIOS. NATUREZA
ALIMENTAR. CREDITO TRABALHISTA POR EQUIPARACAO. LIMITACAO DO
TRATAMENTO  PREFERENCIAL  (LEI  11.101/2005, ART. 83, ).
POSSIBILIDADE. PREVISAO NO PLANO. QUESTAO FATICA. NECESSIDADE
DE MANIFESTACAO DO TRIBUNAL A QUO. OMISSAO RELEVANTE
CONFIGURADA. RECURSOS ESPECIAIS PARCIALMENTE PROVIDOS. 1. "1.1)
Os créditos resultantes de honorarios advocaticios tém natureza
alimentar e equiparam-se aos trabalhistas para efeito de habilitacdo em
faléncia, seja pela regéncia do Decreto-Lei n. 7.661/1945, seja pela forma
prevista na Lei n. 11.101/2005, observado, neste ultimo caso, o limite de
valor previsto no artigo 83, inciso |, do referido Diploma legal" ( REsp
1.152.218/RS, Relator Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, Corte Especial, DJe
de 9/10/2014). 2. "Em se tratando de crédito trabalhista por
equiparacao (honorarios advocaticios de alta monta), as Turmas de
Direito Privado firmaram o entendimento de que é possivel, por
deliberagcao da AGC, a aplicacdao do limite previsto no art. 83, |, da
Lei 11.101/2005 as empresas em recuperacao judicial, desde que
devida e expressamente previsto pelo plano de recuperacao judicial,
instrumento adequado para dispor sobre forma de pagamento das
dividas da empresa em soerguimento (principio da preservacdo da
empresa)" ( REsp 1.812.143/MT, Relator Ministro MARCO BUZZI, Quarta
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Turma, DJe de 17/11/2021). 3. [...]. Recursos especiais parcialmente
providos.

(ST) - REsp: 1785467 SP 2018/0326857-0, Data de Julgamento:
02/08/2022, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publicacao: DJe 16/08/2022)

Todavia, em casos gerais, o precedente do Superior Tribunal de Justica sobre o tema € no
sentido de nao caber a limitacdo dos créditos trabalhistas a 150 salarios-minimos. A
saber:

RECURSO ESPECIAL N° 1858929 - SP (2020/0014607-5) DECISAO 1.
Cuida-se de recurso especial interposto por ABA MOTORS COMERCIAL
IMPORTADORA DE PECAS E SERVICOS LTDA, com fundamento no art.
105, lll, a e ¢, da Constituicdo da Republica, contra acérdao proferido
pelo TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO - CONSELHEIRO
FURTADO, assim ementado: Recuperacdo judicial. Habilitacao de crédito
trabalhista. Limite estabelecido no art. 83, |, da Lei 11.101/05 que deve
ser interpretado, nos casos de recuperacdo judicial, sistematicamente
com o art. 54 da mesma lei. Impossibilidade da limitagdo, pois o prazo
para o pagamento dos créditos derivados da legislacdo do trabalho ndo
pode ultrapassar um ano. [...] 2. Cabe transcrever o trecho do aresto
recorrido que elucida tal situagdo: Assevero, primeiro, que a
preocupacdo da embargante com decisGes conflitantes no bojo da sua
recuperacao judicial ndo se verifica, pois, no exame inicial do Al n°
22124157-50.2019.8.26.0000, o primeiro interposto em face da decisdo
que homologou o mencionado plano de recuperacgao, assim decidi: Na
hipétese, a primeira vista, sem prejuizo de solucdo diversa no
exame de fundo, ja é possivel notar o tratamento diferenciado na
classe integrada pelo agravante (Classe1); primeiro, porque impde
aos trabalhadores limite que sé6 esta afeto aos processos de faléncia
(art. 83, I, LRF). [...] Dai se vé, portanto, que a cldusula 7.2 do plano
encontra-se suspensa, afastada, ao menos até o julgamento do aludido
recurso, a limitacdo de pagamento aos credores trabalhistas. (fls. 112
e-ST)) [...J4. Brasilia, 02 de dezembro de 2020. MINISTRO LUIS FELIPE
SALOMAO Relator.

(ST) - REsp: 1858929 SP 2020/0014607-5, Relator: Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO, Data de Publicacdo: D) 01/02/2021)

Diante disso, esta Administradora Judicial entende que todo o crédito trabalhista
deve ser pago dentro do prazo de 1 (um) ano, como previsto no artigo 54 da Lei
11.101/2005, a contar da publica¢do da decisao homologatéria do Plano.
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% CLASSE Il - GARANTIA REAL:

As Recuperandas ndo apresentaram proposta para essa classe, contudo, na clausula 5.5,
o PRJ dispde que eventuais créditos retardatarios habilitados na recuperacdo judicial na
Classe Il - Garantia Real, estardo sujeitos a mesma forma de pagamento prevista para a
Classe Ill - Quirografario.

# CLASSE Il - QUIROGRAFARIA:

Na Clausula 5.1, tépico 2, o PR] prevé as seguintes condi¢cdes para pagamento aos
credores da Classe Ill - Quirografaria:

e Desagio de 90%;
e (aréncia: 23 meses ap6s a publicagdo da homologa¢do do Plano de
Recuperacao Judicial;
e Pagamento em 15 parcelas anuais, iguais e sucessivas;
e Pagamento minimo de cada parcela sera de R$ 100,00;
e Correcdo: TR + 1,00% a.a., limitado na soma a 3,00% a.a sobre o valor do
crédito;
Quanto aos créditos retardatarios, na Clausula 5.5.4., o PR] prevé que serdao pagos na
forma descrita nesta Clausula 5.1.2, ressaltando que ndo terdo direito a rateios ja
realizados, sendo ajustados para pagamentos futuros a partir de sua habilitacao.

% CLASSE IV - ME/EPP:

Na Clausula 5.1, tépico 3, o PR] prevé as seguintes condi¢Bes para pagamento aos
credores da Classe IV - ME/EPP:

e Desagio de 80%;

e (aréncia: 23 meses ap6s a publicagdo da homologa¢do do Plano de
Recuperacao Judicial;

e Pagamento em 15 parcelas anuais, iguais e sucessivas;

e Pagamento minimo de cada parcela sera de R$ 100,00;

e Correcdo: TR + 1,00% a.a., limitado na soma a 3,00% a.a sobre o valor do
crédito;
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Quanto aos créditos retardatarios, na Clausula 5.5.4., o PR] prevé que serdo pagos na
forma descrita nesta Clausula 5.1.3, ressaltando que ndo terdo direito a rateios ja
realizados, sendo ajustados para pagamentos futuros a partir de sua habilitagao.

2.2 Analise das propostas para credores colaboradores ou subclasses:

No Plano, ndo ha clausula que faga mencao de propostas para Credores Colaboradores
ou subclasses.

3 ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relagao de bens indicados para venda e dos respectivos valores de
avaliacao e liquidagao:

O PRJ ndo indica, de forma expressa, ativos suscetiveis de eventual alienacao, nem seus
valores de avaliacdo e liquidacao.

Contudo, prevé, na Clausula 5.1.1, que a Recuperanda podera alienar bens de seu ativo
imobilizado ou circulante, através da venda de ativos ou UPI (unidade produtiva isolada).

Diante disso, ressalta-se que, para que seja possivel uma eventual alienacdo do ativo

permanente, isto €, ndo circulante, deve-se indicar expressamente no Plano qual ativo
podera ser submetido a alienacao.

Assim, ndo tendo havido indicacdo expressa do ativo, ressalta-se que eventual
alienacdao de bens do ativo permanente dependera de autorizacdo judicial para
tanto, independentemente da homologacdao do Plano, sob pena de implicar
violagdo ao art. 66 da LREF.

3.2 Indicacao da forma de alienacao dos ativos e destinag¢ao do produto da
venda e demais informacgdes correlatas:

O PRJ prevé nas Clausulas 5.1.1 e 5.1.1.1 que eventual a alienacao se dara nos termos do
art. art. 66, 60 e 60-A da Lein.° 11.101/2005.

Ademais, prevé que a venda podera ocorrer por leildo judicial (eletrdnico, presencial ou
hibrido) ou por propostas fechadas, conforme art. 142, I, da Lei 11.101/2005, cuja
modalidade e leiloeiro serdo escolhidos pela Recuperanda, cuja comissdo sera de 5%,
paga pelo arrematante.
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Por fim, indica que o produto da alienacao sera revertido integralmente a Recuperanda,
para sua utilizacdo em operacdo como capital de giro e para pagamento de credores, na
forma deste Plano de Recuperacao Judicial.

4 CONCLUSAO

Ante o exposto no presente relatério, esta Administradora Judicial sugere ao MM. Juizo
gue intime as Recuperandas para que:

a) Tomem ciéncia acerca da ilegalidade da clausula 5.5.2, apontada no Toépico 1.3.4
do presente relatério;

b) Tomem ciéncia acerca da ilegalidade apontada nas paginas 13/15 do presente
relatério para que, caso entendam da mesma forma, procedam com a alteracdo
do texto apresentado, tendo em vista que, ao submeter o crédito excedente
trabalhista as condi¢des previstas para os credores quirografarios, parte do
crédito sera pago apos o periodo de 1 (um) ano previsto em Lei;

c) Apresentem projecao segregada, permitindo a anadlise individualizada dos
valores atribuidos a cada classe e sua compatibilidade com o tratamento
definido no PRJ, assim como possibilite a verificacdo do fluxo de pagamento dos
créditos extraconcursais;

d) Esclarecam como se da a composicdo do referido resultado ndo operacional na
projecao apresentada;

e) Esclarecam a natureza dos ativos ndo circulantes (outros créditos, realizaveis a
longo prazo) e justifiquem por que nado foram incluidos no escopo da avaliacdo
apresentada, assim como ndo foram os ativos intangiveis;

f) Indiqguem se ha reserva de contingéncia projetada ou organizacdo interna para
pagamento de credores retardatarios;

g) Apresentem as medidas que serdo adotadas até a aprova¢do do Plano para
regularizar o passivo fiscal identificado, bem como demonstrar, na projecao
econdmico-financeira apresentada, os fluxos destinados ao pagamento dessas
obrigacdes tributarias.

Sendo isto para 0 momento, a Vivante se mantém a disposi¢ao para prestar quaisquer
outros esclarecimentos porventura necessarios.

Sao Paulo, 18 de novembro de 2025.

VIVANTE GESTAO E ADMINISTRAQIT\OJUDICIAL LTDA
Armando Lemos Wallach
OAB/PE 421.826
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