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1 SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E
54 DA LREF

1.1 Tempestividade do PR}:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 13/11/2025, dentro do prazo legal
de 60 (sessenta) dias contados da publicacdo da decisdao de deferimento do
processamento da recuperacdo judicial, ocorrida em 15/09/2025. Registra-se que o Plano
e seus anexos se encontram sob o ID 170077705 e seguintes dos autos.

1.2 Resumo do laudo econémico-financeiro e do laudo de avaliagao:

1.2.1 Laudo econdomico-financeiro:

Sobre o laudo:

O laudo econdmico-financeiro foi elaborado e assinado pelo contador Anténio Rodrigues
Fernandes Junior - CRC/RN 4508-0/0.

Inicialmente, o perito ressalta que o estudo foi desenvolvido entre os meses de janeiro e
outubro de 2025, com base em informacdes disponibilizadas pela empresa. Para a
construcdo das projec¢des, foram consideradas premissas alinhadas a diretoria, bem
como a analise do cenario macroecondmico vigente e perspectivas do setor. Destaca,
contudo, que os resultados apresentados correspondem a projecbes e, como toda
estimativa futura, ainda que embasada, estdo sujeitas a alteracdes em decorréncia de
fatores externos.

O especialista destaca que a reestruturacdo da empresa se concentra na melhoria do
fluxo de caixa, no aumento do faturamento e na obteng¢do de novos negdécios rentaveis,
preferencialmente no setor privado, aliado a readequagdo do passivo, com altera¢do das
condig¢des originais e dilatagao de prazos.

O parecer apresentado traz a projecao de fluxo de caixa para um periodo de 12 anos,
concluindo que, com a aprovacao do Plano de Recuperagdo Judicial, bem como das
premissas indicadas, a empresa tera capacidade de gerar caixa e capacidade de
amortizar a divida, nos prazos propostos.

Resumo da projecao apresentada:
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A projecdo apresentada contempla os doze anos seguintes a concessdo da Recuperagdo
Judicial da empresa.

Total dos valores projetados para os 12 anos:

TAPUIO AGROPECUARIA LTDA TOTAL PROJETADO
ENTRADA
(-)SAIDAS
CUSTO R$ 210.964.955,63
FOLHA R$ 70.766.339,07
PRO-LABORE R$ 3.008.715,38
DESP. ADM R$ 75.258.621,95
IMPOSTOS R$ 60.189.091,13
REFIS R$ 573.038,01
PLANO R| R$ 3.630.557,13
TOTAL SAIDA R$ 424.391.318,29

SALDO FINAL R$ 8.462.216,71

Resultado realizado x projetado

A Vivante apresenta a seguir comparagdo entre a média mensal projetada dos primeiros
12 meses e a média realizada nos meses janeiro de 2024 a agosto de 2025.

Pontua-se que a comparacdo limita-se ao primeiro ano, uma vez que o fluxo apresentado
adota projecao média de crescimento anual de 10%, o que poderia, a longo prazo, nao
refletir adequadamente a realidade. Assim, deve-se compreender que a analise compara
os ultimos 20 meses efetivamente apresentados pela empresa com o primeiro ano
projetado, sendo os exercicios subsequentes fundamentados na estimativa de
crescimento de 10% ao ano.

; MEDIA MENSAL - MEDIA MENSAL
TAPUIO AGROPECUARIA LTDA VARIAGAO
REALIZADA PROJETADA
(+) ENTRADAS R$ 3.051.390,93 -26% R$ 2.263.297,17
(-) SAIDAS R$ 3.064.864,62 -27% R$ 2.249.454,40
3
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Consideragdo AJ: A Vivante realizou um comparativo restrito aos custos e as despesas
operacionais da empresa, de modo a analisar apenas as saidas operacionais e
corriqueiras das atividades da empresa. Tal escolha se justifica porque a projecao do
fluxo de caixa do primeiro ano contempla exclusivamente desembolsos referentes a
custos, despesas administrativas e tributos.

Com relagdo a reducdo das entradas observada no comparativo acima, compreende-se
gue a empresa apresentou aos especialistas um cenario alinhado ao que foi relatado no
pedido inicial, onde foi apontado que, em sintese, a crise decorre de fatores diversos e
simultaneos: impactos da pandemia, eventos climaticos extremos, surtos de doencas no
plantel de aves, intoxicacdo alimentar causada por fornecedor e limita¢des financeiras
impostas pelas dividas bancarias. Também relata que, esses fatores combinados
resultaram em queda expressiva de receitas, aumento de custos e prejuizos acumulados,
comprometendo a capacidade operacional e financeira da empresa. Assim, com a
aprovacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, projeta-se que grande parte da divida da
empresa seja reduzida de imediato.

Amortizacdes das dividas concursais:

AMORTIZAGOES DIVIDAS DA R]

p SALDO PROJECAO DE
VALOR DESAGIO
CLASSE REMANESCENTE PAGAMENTO
(1° EDITAL) (85%)
(15%) (TR+1% A.A.)
| - TRABALHISTA - - - -
Il - GARANTIA REAL R$ 14.004.940,09 R$ 11.904.199,08 R$ 2.100.741,01 n/a
Il - QUIROGRAFARIOS [ R$ 6.103.361,41 R$ 5.187.857,20 R$ 915.504,21 n/a
IV - ME/EPP - - - -
TOTAL R$ 20.108.301,50 R$ 17.092.056,28 R$ 3.016.245,23 R$ 3.630.557,13

Consideragdo AJ: O valor total a pagar, de acordo com o fluxo de caixa projetado, é
R$3.630.557,13, enquanto o saldo remanescente proposto no PRJ, de 15% da divida, é de
R$3.016.245,23. Importante ressaltar que o PR] ainda propde correcdo através da Taxa
Referencial (TR) e juros de 1% a.a. Ainda, é importante destacar que os valores do 1°
edital de credores ndo sdo definitivos, podendo este sofrer alteracSes apds a elaboracgao
do 2° edital de credores, previsto no art. 7° dalei 11.101/2005.

No entanto, observa-se que, considerando o faturamento previsto para o ano 3, no valor
de R$2.738.589,57, periodo em que se iniciam os pagamentos, o calculo de 2% sobre o

4
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faturamento é de R$657.261,50, enquanto os pagamentos estdo previstos para o ano 3
no valor de R$437.030,65.

Por fim, é importante considerar que esses valores e seus prazos de pagamento
dependerdo da aprovacao do PRJ por parte dos credores.

Andlise de contas apresentadas na projegao
e REFIS

Consideragdo AJ: O PR indica que sera reservado 0,5% do faturamento mensal para
cumprimento das obrigac8es fiscais em atraso. Ocorre que ao analisar o valor de saidas
da conta “refis” projetada, o mesmo representa em média 0,13% das entradas da
empresa.

O valor total a pagar, de acordo com o fluxo de caixa projetado, é de R$573.038,01,
enquanto a divida ativa inscrita na PGFN, em consulta atualizada de novembro/2025,
totaliza o montante de R$846.412,84.

Diante do exposto, a Vivante entende ser essencial que a empresa apresente os
devidos esclarecimentos acerca dos pontos levantados, de modo a afastar
quaisquer ddvidas quanto ao efetivo cumprimento de suas obrigacdes e as
condic¢des estabelecidas no Plano de Recuperacgao Judicial.

Ademais, cumpre destacar que, no fluxo de caixa projetado, ndao ha previsdo de
pagamentos de débitos extraconcursais, além dos impostos. Ocorre que no pedido
inicial, foram indicados valores nao sujeitos, relativos a alienagao fiduciaria.

1.2.2 Laudo de avaliagao dos ativos:

Foram apresentadas listas dos bens, semelhantes as listas apresentadas na peti¢cdo
inicial, com adicdo de valores. As planilhas foram assinadas por Danilo Medeiros Braulino
CRECI RN 8321. Pontua-se que ndo foi esclarecida a forma como o especialista prosseguiu
com as avaliagdes e chegou a conclusdo dos precgos dos bens.

A Vivante apresenta a seguir, resumo obtido a partir do balan¢o patrimonial referente a
agosto de 2025, acostado na peticdo inicial, relativo ao ativo imobilizado/permanente da
empresa, bem como dos estoques e direitos de longo prazo de clientes, tendo em vista as
listas de lotes apresentadas. Pontua-se que os valores apresentados no balanco sao

5
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valores contabeis, enquanto os valores apresentados no laudo sdo os precos estimados,
ou seja, econdmicos dos bens.

No Balango Patrimonial:

TAPUIO AGROPECUARIA LTDA agosto/2025

ESTOQUES DE IMOVEIS A VENDA -

R$ 1.750.737,27
CURTO PRAZO

CLIENTES - LONGO PRAZO R$ 13.916.580,90
IMOBILIZADO R$ 38.272.650,83
BENS IMOVEIS R$ 15.286.566,26
BENS MOVEIS R$ 22.986.084,57

No laudo de ativos:

; VALOR DE
TAPUIO AGROPECUARIA LTDA .
AVALIAGAO
LOTES EM ESTOQUE R$ 2.237.390,45
LOTES ALIENADOS R$ 24.537.180,69
IMOBILIZADO R$ 32.623.553,93
VEICULOS R$ 963.850,00
BENS IMOVEIS E MOVEIS R$ 31.659.703,93

Consideragdo AJ: Nas listas de bens apresentadas, a Vivante identificou a inclusdo de
lotes em estoque, que fazem parte dos direitos realizaveis de curto prazo, ligados a
atividade principal da filial, inscrita sob n° de cnpj 40.758.310/0003-56.

Além disso, no comparativo das listas de ativos apresentadas no laudo com as listas
apresentadas no pedido inicial, verificou-se que ndo constam na avaliacdo os
seguintes lotes: 11848, 11849, 11850, 11851, 11852, 11853, 11854, 11855, 11856, 11857,
11862, 11863. Diante do exposto, a Vivante entende que resta esclarecimentos
acerca dos lotes que ndo constam mais na relacao de ativos alienados.

1.3 Resumo dos meios de recuperacao:

1.3.1 Indicagdo das medidas adotadas para a recuperagao do negécio:

Na Clausula 3, o PR] aponta os principais meios que serdo empregados na reestruturacao
das Recuperandas:
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e Reestruturagdo operacional: mudancas e adequagfes em sua estrutura, visando
aprimorar setores, adotar praticas de transparéncia e responsabilidade
corporativa, além de buscar agilidade na organiza¢do de dados e elaborag¢do de
relatérios de desempenho, a fim de auxiliar na tomada de decisdes estratégicas
em tempo habil;

e Reorganizagdo societaria: como cisdo, incorporacdo, fusdo ou transformacdo,
criar ou participar de Sociedades de Propdsito Especifico, alterar seu objeto
social ou promover quaisquer outras mudancas societdrias previstas no Codigo
Civil e na legislacdo vigente, associar-se a investidores que possibilitem ou
incrementem suas atividades, inclusive mediante cessdo onerosa parcial ou total
do controle societario, e aumentar seu capital social, desde que tais medidas
estejam acompanhadas de acbBes de revitalizagdo e ndo comprometam a
viabilidade do Plano de Recuperacao Judicial;

e Alienacdo de ativos ou unidades produtivas isoladas (UPIs): conforme os arts. 60,
142 e 144 da LRF, desde que ndo sejam objetos de garantia real ou que haja
concordancia expressa do credor, podendo, em casos excepcionais, obter
autorizacdo judicial para modalidades diferenciadas de alienacdo. Também
podera renovar contratos existentes, sempre buscando atender as necessidades
do negécio e cumprir o Plano de Recuperacao Judicial;

e Venda e renovacdo: realizara a renovacao e modernizagdo frequente de seus
ativos, considerando o desgaste natural decorrente da producdo de ovos e
laticinios. Essa renovacao exige prevencdo e agilidade, de modo a manter a
competitividade da empresa e apoiar sua reestruturacao econémico-financeira;

e Bens Essenciais: os que constituem a principal fonte de faturamento da
Recuperanda, ndo poderdo ser retirados do grupo até que se finalize o
pagamento de todos os credores sujeitos ao PRJ, mesmo que estejam gravados
em alienacdo fiduciaria;

e Aprimoramento das politicas comerciais: readequacdo de suas praticas e
politicas comerciais, alinhadas aos trabalhos de reestruturacdo operacional, com
0 objetivo de aprimorar sua atuacdo no mercado e fortalecer sua capacidade de
gestao;

e Manuten¢do dos contratos vigentes: revisard e equalizard os contratos ja
firmados, buscando estreitar as relages com os clientes, consolidar novos
negdcios e assegurar maior eficiéncia na execug¢do das atividades comerciais;
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e Busca de novos parceiros: buscard novos parceiros comerciais para atuarem
como subcontratados, sempre privilegiando a rentabilidade operacional e a
sustentabilidade das operagdes;

e Novos mercados e ampliagdo da operacdo: envidara esforcos para ampliar sua
participacdo no mercado, reconquistar clientes e abrir novos mercados,
buscando alternativas para gerar receitas adicionais e fortalecer sua posicao
competitiva;

e Oportunidades de negocios destinado a readequacgdo de suas atividades: podera
abrir ou encerrar filiais, adquirir ou alienar bens méveis e imdveis, bem como
criar novas linhas de crédito para seus clientes, adequando suas atividades as
necessidades do negécio;

e (Concessdo de prazos e condi¢Bes especiais para pagamento: podera negociar
prazos e condi¢Bes especiais para o pagamento de obrigacdes vencidas ou
vincendas, incluindo a possibilidade de abatimento parcial da divida, sempre
buscando as melhores condi¢des tanto a Recuperanda quanto aos credore;

e Novacado da divida do passivo e equalizacdo de encargos: uma vez homologado o
PRJ, ocorrera a novagdo de todos os créditos e obrigacBes sujeitos ao plano,
extinguindo-se as dividas origindrias e seus acessoérios, promovendo a
equaliza¢do dos encargos;

e Fomento junto aos Credores: buscara solu¢Bes junto aos credores, com o
objetivo de fomentar suas atividades, otimizar sua capacidade operacional e
assegurar a efetiva recuperacdo do grupo.

Registra-se que a Clausula 4.2 prevé a reestruturacao dos créditos concursais, dispondo
sobre a forma de pagamento para cada Classe, consoante sera exposto abaixo.

1.3.2 Indicagdo de eventual previsdo de reserva de contingéncia para pagamento
de credores sujeitos ainda ndo contemplados no quadro de credores:

A Vivante ndo localizou trecho do PR] apresentado que faga mengdo a existéncia de
reserva de contingéncia para pagamento de credores ainda ndo contemplados no quadro
de credores, tampouco verificou na proje¢do de fluxo de caixa apresentada, mencdo a
reserva de valores para liquidagdo de credores retardatarios. No entanto, ha de se
pontuar que os saldos finais do fluxo projetado da empresa sempre sao positivos, o que
indica sobra de caixa para pagamento de possiveis credores retardatarios.
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1.3.3 Indicacdo de eventual apontamento dos meios de satisfacdo dos créditos
fiscais e dos demais créditos nao sujeitos a recuperacao judicial e se tal
previsdo é compativel com o fluxo de caixa da Recuperanda:

O Plano de Recuperacdo Judicial prevé a realizacdo de estudo acerca do passivo fiscal e a
possibilidade de futuras negocia¢Bes de transacao, caso venha a ser identificado. Além
disso, estabelece a destinagdo de 0,5% do faturamento mensal ao pagamento de
eventuais compromissos fiscais em atraso. A Vivante pontua que a projecdo apresentada
indica percentual inferior ao indicado, e que solicitou esclarecimentos a empresa.
Ressalta-se que, até o presente momento, foram apresentadas pendéncias fiscais apenas
de ambito federal e situagao regular nas esferas estadual e municipal. Reitera-se que a
divida ativa inscrita na PGFN, em consulta atualizada de novembro/2025, totaliza o

montante de R$846.412,84.

1.3.4 Indicacado de eventual proposta de extin¢cao das garantias reais e/ou
fidejussorias e sua justificativa:

Em sua Clausula 4.9.4, o PR] dispBe que a aprovacdo do Plano implicara a novagdo dos
Créditos Concursais, ndo sendo permitido aos credores a cobranca de seus créditos
através de execugdes individuais contra a Recuperanda e, sobretudo, contra avalistas,
garantidores e/ou socios da Recuperanda nos contratos e/ou obrigacdes novadas,
devendo proceder com a devida habilitacdo do crédito e receber de acordo com o PRJ
aprovado, preservando a paridade de recebimento entre os credores e impedindo a
duplicidade dos pagamento e favorecimento de credores.

Diante disso, ressalta-se a ilegalidade da referida previsdo. Isto pois, a novagao
prevista no plano nao pode ser aplicada aos terceiros garantidores, visto que o
plano ndo pode restringir a responsabilidade dos garantidores ao valor ajustado
com desagio.

Ademais, é de se destacar que a proibi¢do da aplicacdo de eventuais garantias ou a
proibicao de exigibilidade do cumprimento das obrigacdes s6 se faz possivel em
face das Recuperandas, ndao cabendo o impedimento da exigibilidade dos créditos
em relagdo a devedores solidarios ou terceiros garantidores.

Assim, tal disposicdo viola o art. 49, §1° da LREF, o qual determina que os credores
terdao conservados seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso, ndo sendo possivel, portanto, a liberacdo das garantias
pessoais de cada credor sem a sua anuéncia expressa. E nesse mesmo sentido o
entendimento jurisprudencial:

@ DX
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RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLANO DE RECUPERAGAO. NOVAGAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS.
IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUI(;AO.
CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. 1. Recurso especial
interposto contra acérddo publicado na vigéncia do Cadigo de Processo
Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a
controvérsia a definir se a cldusula do plano de recuperacao judicial que
prevé a supressdo das garantias reais e fidejussdrias pode atingir os
credores que ndo manifestaram sua expressa concordancia com a
aprovacdo do plano. 3. A cldusula que estende a novacdo aos
coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que
aprovaram o plano de recupera¢do sem nenhuma ressalva, ndo
sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral,
aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal
disposicdo. 4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel
na hipotese em que o plano de recuperagdo judicial prevé a sua
supressao ou substitui¢do. 5. Recurso especial ndo provido.

(STJ) - REsp: 1885536 MT 2020/0181227-2, Relator: Ministro RICARDO
VILLAS BOAS CUEVA, Data de Julgamento: 12/05/2021, S2 - SEGUNDA
SECAQ, Data de Publicacdo: DJe 29/06/2021)

Diante disso, tem-se que as extin¢des das garantias s6 devem ser aplicadas aos
credores que votaram a favor do plano sem nenhuma ressalva, aceitando, assim,
renunciar as suas garantias.

Ainda, é necessario frisar a impossibilidade de suspensdo das execucdes e
cobrancas em face dos garantidores. O Enunciado da Simula 581 do ST) dispde que
a recuperacao judicial ndo impede o prosseguimento das a¢des e execugdes contra
terceiros devedores:

Sumula 581-ST): A recuperacao judicial do devedor principal ndo
impede o prosseguimento das a¢des e execug¢des ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia
cambial, real ou fidejussoria.

STJ. 22 Se¢do. Aprovada em 14/09/2016, DJe 19/09/2016 (Info 590)
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2 DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicag¢do das formas de pagamento para cada classe:
% CLASSE | - TRABALHISTA:

Para pagamento dos credores trabalhistas, o PR] prevé as seguintes condic8es a partir da
Clausula 4.2.1:

a) Verbas de natureza estritamente salarial até o limite de 5 cinco salarios minimos,
vencidas nos 3 meses antes do pedido de recuperacao judicial:

e Pagamento até 30 dias;

e Sem aincidéncia de juros e multas;

e Desagio de 65%;

e Inicio da contagem: da homologacdo do plano.

b) Créditos da classe Trabalhista ou decorrentes de acidente do trabalho (art. 54,
caput):

e Pagamento em até 12 meses;

e Sem aincidéncia de juros e multas;

e Desagio de 65%;

Inicio da contagem: 30 dias da homologacdo do plano.

Registre-se, ainda, que na Clausula 4.1.2.4 o Plano dispde sobre os créditos retardatarios,
estabelecendo que, uma vez habilitado, o pagamento sera efetuado no ano subsequente
da referida habilitagdo, dentro dos critérios e formas estipuladas no PRJ.

No tocante a previsao de pagamento dos créditos retardatarios, frisa-se que o art.
54 da Lei 11.101/2005 determina que o Plano de Recuperacao Judicial nao podera
prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data
do pedido de recuperacao judicial.

Nessa esteira, os créditos trabalhistas que se tornarem liquidos apés o final do
prazo do artigo 54 da Lei deverao ser pagos em uma sé parcela, de forma imediata.

# CLASSE Il - GARANTIA REAL, CLASSE Ill - QUIROGRAFARIA e CLASSE IV -
ME/EPP:

1
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A Clausula 4.2.3.1 do PRJ ndo se restringe apenas a Classe Il - Garantia Real, mas também
se aplica a Classe lll - Quirografaria.

Além disso, a Clausula 4.2.3.2, que disciplina as condi¢fes especificas da Classe IV -
ME/EPP, reproduz exatamente os mesmos termos e parametros, a saber:

e Pagamento em 120 parcelas mensais e variaveis calculadas com base em 2% do
faturamento que exceder R$ 400.000,00 e se o faturamento for menor, o
pagamento minimo sera de R$ 8.000,00;

e Desagio de 85%;

e Corregdo: TR + 1% ao ano sobre o saldo devedor do més anterior;

e (aréncia de 24 meses, do principal e juros, cuja aplicagdo se dara a partir da
concessao da Recuperacdo Judicial;

e Inicio da contagem dos prazos: Ultimo dia Util apés o término da caréncia.

Quanto aos créditos retardatarios, o PRJ na Clausula 4.1.2.4 que, uma vez habilitado, o
pagamento sera efetuado no ano subsequente da referida habilitacdo, dentro dos
critérios e formas estipuladas no PR).

2.2 Analise das propostas para credores colaboradores ou subclasses:

No Plano, ha a indicacdo, na Clausula 4.7.1, das seguintes condi¢Ses para Credores
Financiadores:

e O credor deve conceder as Recuperandas pelo menos R$ 1,00 de nova
operacdo para cada R$ 1,00 de divida;

e Eliminacao de até 30% (trinta por cento) do desagio em relagdo aos
demais credores;

e Pagamento em até 10 anos;

e Correcao: juros + correcao monetaria de até 4% ao ano somados;

e (Caréncia até 1 ano para inicio do pagamento;

Ademais, observa-se que as Recuperandas definem como Credores Financeiros aqueles
que pretendam realizar novas opera¢des com a Recuperanda, seja por meio da
concessao de financiamentos, seja por meio da continuidade da prestacdo de servicos ou
fornecimentos, nos termos dos critérios objetivos estabelecidos neste PRJ. Para tanto, tais
credores podem ser Concursais ou Extraconcursais, desde que submetam todos os seus
créditos aos termos deste PRJ, inclusive aqueles ndo sujeitos a recuperagao judicial, nos
termos do art. 49, 88 3° e 4°, da LRF.

12
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O Plano indica que considera-se como tal aqueles que optarem por manter o
fornecimento e a aquisicao de produtos, materiais e/ou servicos de forma continuada,
conceder novas linhas de crédito e/ou autorizar a libera¢do de novos recursos, bem como
permitir a liberagao de ativos financeiros decorrentes da venda de imdéveis garantidos por
hipoteca ou alienagdo fiduciaria.

A Vivante entende ser necessario que as Recuperandas esclarecam de que forma os
credores podem aderir a condi¢do de credor financiador. Isto pois, inicialmente, o
PRJ aponta como regra a concessao de, pelo menos, R$ 1,00 de nova operagao para
cada R$ 1,00 de divida, contudo, apés, prevé que serdo considerados credores
financiadores aqueles que mantiverem fornecimento e aquisicao de produtos,
materiais ou servicos de forma continuada ou concederem linhas de
crédito/autorizarem liberacgdo de recursos.

As previsdes se mostram diferentes entre si e relativamente genéricas.

Necessario ressaltar que os critérios de participacao e as vantagens atribuidas aos
credores que eventualmente possuirdo a condicdo de credores financiadores
deverdao estar minuciosamente detalhadas no Plano, possibilitando condi¢des
isondmicas a todos os credores interessados, o que ndo se verifica com clareza no
presente caso.

Diante disso, a fim de que seja atendido o requisito de tratamento igualitario, para
que os credores tenham que, de fato, colaborar com as Recuperandas para ter um
tratamento diferenciado proporcional, entende a Vivante que as Recuperandas
deverdo apresentar de forma clara e objetiva quais as condi¢des para os credores
aderirem a condicao de credor financiador.

Caso ndo seja detalhado, entende-se que as Recuperandas deverdo apresentar os
contratos de credor parceiro para que o MM. Juizo autorize o tratamento
diferenciado proposto em cada caso.

13

RECIFE | PE SAOPAULO | SP NATAL|RN FORTALEZA | CE
Praga Dr. Fernando Figueira, Av. Pres. Juscelino Kubitschek, Rua Raimundo Chaves, n® Av. Dom Luis, n® 807,
n® 30, Empresarial Cervantes, n® 2041, Complexo JK, Torre B, 2182, Empresarial Candeldriq, Etevaldo Nogueira Business,
ao

MACEIO | AL
Av. Fernandes Lima, n® 8,
Ed. Centendrrio Office, Farol.
CEP: 57.051-000.
(82) 3432-3230

gndar llha do Leite, 52 andar, Vila Olimpia sala 501, Candelaria, 21° andar, Meireles,
CEP: 04.543-011 CEP: 59.064-390. CEP: 80.160-230.
I-7665 (1) 3048-4068 (84) 3235-1054 (85) 3402-8596

i'&-l.fr_ Assinado eletronicamente por: ARMANDO LEMOS WALLACH - 28/11/2025 15:16:11 Num. 171523635 - Pag. 13
M“i‘!-: https://pjelg.tjrn.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=25112815161167500000159363402 .

g ) Péag. Total - 13
OFris Ndmero do documento: 25112815161167500000159363402



/40
Vivante

GESTAO E ADMINISTRAGAO JUDICIAL

3 ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relagao de bens indicados para venda e dos respectivos valores de
avaliagao e liquidagao:

Na Clausula 3.1.4, o PR] disp8e que as Recuperandas poderdo promover a alienagdo,
locagdo ou arrendamento de bens que integram seu ativo, desde que tais bens ndo sejam
objetos de garantia real ou que haja expressa concordancia do credor.

Contudo, ressalta-se que, para que seja possivel uma eventual alienacdo do ativo
permanente, isto é, ndo circulante, deve-se indicar expressamente no Plano qual ativo
podera ser submetido a alienagao.

Assim, nao tendo havido indicacdo expressa do ativo, ressalta-se que eventual
alienacdo de bens do ativo permanente dependera de autoriza¢do judicial para
tanto, independentemente da homologacdo do Plano, sob pena de implicar
violagdo ao art. 66 da LREF.

3.2 Indica¢ao da forma de alienacao dos ativos e destina¢do do produto da
venda e demais informacgdes correlatas:

A Clausula 3.1.4, o PR] prevé que a alienagao, locagao ou arrendamento de bens poderao
ser realizadas na forma prevista nos arts. 60 c¢/c 142 e 144 da Lei 11.101/2005.

Nesse aspecto, a Vivante reitera que, ndao havendo a indica¢do expressa do ativo e
da forma pela qual se dard eventual alienacdo, a venda de bem do ativo ndo
circulante dependera de autoriza¢do judicial, nos termos do art. 66 da LREF.

Além disso, ressalta que deve ser apresentado relatério com o detalhamento de
como se dara o procedimento de alienacdo do bem, a depender da modalidade.

Ademais, nao ha indicacdo da destinacdo dos recursos eventualmente obtidos com a
alienagao dos bens.

4 CONCLUSAO

Ante o exposto no presente relatério, esta Administradora Judicial sugere ao MM. Juizo
que intime a Recuperanda para que:
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a) Esclareca sobre os pagamentos dos créditos extraconcursais, tendo em vista que
ndo ha previsdo no fluxo de caixa projetado;

b) Indique qual o valor percentual do faturamento efetivamente destinado a
reserva para quitacao dos tributos em atraso;

c) Esclareca acerca dos lotes: 11848, 11849, 11850, 11851, 11852, 11853, 11854,
11855, 11856, 11857, 11862, 11863, presentes na relacdo de ativos alienados no
pedido inicial, mas ausente do laudo de ativos anexo ao PR];

d) Tome ciéncia acerca das ressalvas e ilegalidades apontadas em relacdo a
Clausula 4.9.4, conforme exposto no Tépico 1.3.4 do presente relatério, para que,
caso entendam da mesma forma, procedam com a alteracdo do texto
apresentado;

e) Tome ciéncia acerca da ilegalidade apontada nas pdginas 11 do presente
relatério para que, caso entendam da mesma forma, procedam com a alteracao
do texto apresentado, tendo em vista que, os créditos que se tornarem liquidos
apos o final do prazo do artigo 54 da Lei deverao ser pagos em uma sé parcela,
de forma imediata;

f) Tome ciéncia das ressalvas sobre as condi¢des para adesdo a cldusula de
credores financiadores para que, caso entendam da mesma forma, procedam
com o esclarecimento acerca das condi¢des aos credores e vantagens as
Recuperandas.

Sendo isto para 0 momento, a Vivante se mantém a disposi¢do para prestar quaisquer
outros esclarecimentos porventura necessarios.

Natal, 28 de novembro de 2025.
VIVANTE GESTAO E ADMINISTRACIT\OJUDICIAL LTDA

Armando Lemos Wallach
OAB/PE 21.669
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Ed. Centendrrio Office, Farol.
CEP: 57.051-000.
(82) 3432-3230

ndar llha do Leite, 52 andar, Vila Olimpia sala 501, Candelaria, 21° andar, Meireles,
CEP: 04.543-011 CEP: 59.064-390. CEP: 80.160-230.
(1) 3048-4068 (84) 3235-1054 (85) 3402-8596
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