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1 SINTESE DO PR) SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E
54 DA LREF

1.1 Tempestividade do PRJ:

O Plano foi protocolado nos autos do processo no dia 23/01/2026, dentro do prazo legal
de 60 (sessenta) dias contados da publicacdo da decisdo de deferimento do
processamento da recuperacao judicial, ocorrida em 25/11/2025. Registra-se que o Plano
€ seus anexos se encontram sob o Evento 89, PET1, Anexos 2-4.

1.2 Resumo do laudo econdmico-financeiro e do laudo de avaliagao:

1.2.1 Laudo econdmico-financeiro:

Sobre o laudo:

O laudo econdémico-financeiro apresentado no Plano de Recuperacao Judicial da Litoral
Comércio de Produtos Médicos e Hospitalares Ltda. foi elaborado pela Foster Capital
Gestdo e Estruturacdo Empresarial Ltda., empresa atuante na area de consultoria
econdmico-financeira com foco em reestruturacao de empresas, sendo subscrito pelo
contador Hely Rocha Soares, inscrito no CRC/SP sob n°® 1SP326156/0-8, em atendimento
ao disposto no art. 53, inciso Ill, da Lei n® 11.101/2005.

Conforme descrito no documento, o laudo teve por objetivo analisar a viabilidade
econdmico-financeira do Plano de Recuperacdo Judicial a ser apresentado, bem como
preparar as projecdes de resultados e de fluxo de caixa da Recuperanda, servindo como
subsidio técnico as medidas de reestruturacdo propostas. O trabalho foi desenvolvido
de forma integrada ao proprio PRJ, considerando as diretrizes, metas e acdes
operacionais e financeiras nele previstas.

As anadlises e projecdes constantes do laudo foram elaboradas com base em
informac¢bes fornecidas pela propria Recuperanda, incluindo dados contabeis,
operacionais e financeiros, bem como em informacfes publicas relevantes e no
contexto setorial em que a empresa esta inserida. O documento registra que as
premissas utilizadas refletem cenarios projetados exclusivamente pela administra¢ao da
empresa, seus sOcios e assessores, ndo tendo sido objeto de investigacdo ou validagdo
independente por parte da consultoria.
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O laudo esclarece, ainda, que os trabalhos realizados nao se confundem com auditoria
independente ou revisdo contabil, limitando-se a elaboracdo de modelagem
econdmico-financeira e a analise das projecdes apresentadas, estando tais projecdes
sujeitas a incertezas inerentes, inclusive quanto a variaveis macroeconémicas, praticas

contabeis, planejamento tributario e interpretacdes legais futuras.

No que se refere ao escopo técnico, o documento contempla a anadlise das premissas
operacionais, a comparacdo entre resultados histéricos e projetados, a projecao de
receitas, custos, despesas e fluxo de caixa operacional e ndo operacional, bem como a
incorporacdo, nas projecBes, das condi¢des de pagamento dos créditos sujeitos a
recuperacao judicial, conforme previsto no Plano.

Ao final, com base nas premissas adotadas e nas andlises desenvolvidas, a Foster
Capital conclui que o Plano de Recuperacdo Judicial é viavel sob a dtica
econdmico-financeira, destacando que as medidas propostas tendem a permitir a
superacdo da crise enfrentada, a continuidade das operacbes da empresa e o
cumprimento das obrigac6es assumidas perante os credores, desde que o Plano seja
aprovado e implementado conforme delineado no préprio documento.

Resumo da projecao apresentada:

Na sequéncia, expde-se a evolucdo das principais rubricas econémico-financeiras dos
demonstrativos consolidados projetados para a Litoral Medical. O horizonte temporal
abrange do Ano 1 ao Ano 12 (estimado de 2026 a 2037), periodo subsequente a
homologac¢ao do plano. Os quadros subsequentes demonstram a relacao das receitas
projetadas, a estrutura de custos e despesas operacionais, bem como da geracao de
caixa, permitindo avaliar o comportamento financeiro esperado ao longo do horizonte
projetado.

Pontua-se que a projecdo trata-se de ferramenta relevante para compreensdo dos
efeitos das premissas financeiras adotadas pelas Recuperandas e para verificacdo da
aderéncia entre o desempenho operacional estimado e as condi¢des de pagamento
apresentadas no Plano de Recuperacado Judicial.
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Receita Bruta 8.400.000 8.400.000 8.416.800 @ 8.442.050 @ 8.864.153 @ 8.908.474

Receita Liquida 7.287.000 7.287.000 7.301.574 @ 7.323.479 7.689.653 @ 7.728.101

Custos -5.602.800 -5.712.000 @-5.479.337 -5.504.217 -5.823.748 -5.852.867

Despesas Operacionais e Adm. -1.201.200  -1.211.700 @ -1.213.189  -1.215.893 -1.231.603 -1.234.005
Ebitda 483.000 363.300 609.048 603.369 634.301 641.229
Despesas Financeiras -336.000 -336.000 -352.800 -352.800 -352.800 -352.800
Resultado Liquido do Exercicio 111.720 20.748 194.748 190.432 213.941 219.206

| onePRoiTabo | Ano7 | Anos | o3 | o0 | Anot | Anor |

Receita Bruta 8.961.925 9.024.658 @ 9.096.855 @ 9.178.727 @ 9.187.906 9.288.973

Receita Liquida 7.774.470 7.828.891 @ 7.891.522 7.962.546 @ 7.970.508 8.058.184

Custos -5.861.099 | -5.902.126 -5.976.634 -6.030.424 -5.990.515 -6.056.410

Despesas Operacionais e Adm. -1.236.709 = -1.241.932  -1.246.203 -1.250.277 -1.251.955 -1.257.280
Ebitda 676.662 684.832 668.685 681.845 728.038 744.494
Despesas Financeiras -370.440 -388.962 -408.410 -412.494 -416.619 -420.785
Resultado Liquido do Exercicio 232.729 224.861 197.809 204.707 236.678 246.019

Resultado realizado x projetado

A performance projetada em comparacdo ao historico recente revela premissas de
manutencdo do patamar de faturamento ja apresentado, visto que ao observar a Receita
Bruta, nota-se que o faturamento projetado para o Ano 1 (R$ 8,4 MM) supera o de 2024
(R$ 7,5 MM) e guarda estreita coeréncia com o total realizado em 2025, que atingiu R$
8MM. Considerando a média mensal efetiva de aproximadamente R$ 668 K verificada em
2025, a projec¢ao para o primeiro ano do plano (equivalente a R$ 700 K/més) representa
um incremento conservador de 4,7%, indicando que a premissa de receita esta
fundamentada na realidade operacional atual da companhia.

No que tange aos custos operacionais, as proje¢des partiram da média histoérica recente
e dos custos atuais de insumos, incorporando, em tese, as "melhorias de processo" e a
"racionalizacao das opera¢bes" citadas na reestruturacdo. Nota-se, contudo, que a
estrutura de custos projetada consome cerca de 77% da Receita Liquida nos anos iniciais,
0 que sugere que, apesar dos ganhos de eficiéncia resultantes da reestruturacdo, ainda
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enfrentam pressao relevante e dependem do controle das despesas operacionais e nao
operacionais para manter uma margem de lucro consideravel.

No que tange as despesas, enquanto a média histdrica das despesas administrativas e
financeiras oscilou entre R$ -1,8 MM e R$ -2,3 MM anuais, a projecdo estima um patamar
inicial reduzido de R$ -1,5 MM no Ano 1, mantendo-se controlado ao longo do periodo
(atingindo R$ -1,6 MM apenas no Ano 12). Considerando o disposto no plano, no que
tange a reestruturacao administrativa, esta reducdo no nivel das despesas pode estar
relacionada as medidas de 'racionalizacao’ e 'governanca' descritas no Plano de
Reestruturacao. A reducao projetada nas despesas administrativas reflete diretamente as
premissas de renegociacao de contratos de servigos e redu¢ao do quadro administrativo.

Ao examinar o lucro bruto operacional, nota-se que entre 2022 e 2024, o0 mesmo
sustentava um resultado bruto robusto, oscilando consistentemente entre R$3,0 MM e
R$3,2 MM. As proje¢des indicam uma compressao severa desta rubrica, caindo para R$
147K no Ano 1 e R$ 27K no Ano 2, patamares que impactam a formacdo do EBITDA
projetado, sugerindo uma geracao de caixa operacional sensivelmente mais estreita que
a observada no passado. Por fim, o Lucro Liquido acompanha essa nova dinamica de
margens reduzidas, revertendo o prejuizo de 2025 para resultados positivos modestos,
que se estabilizam em média préximos a R$200 K anuais ao longo do periodo abrangido
pela projecao.

Andlise AJ: O incremento observado no resultado fundamenta-se nas premissas de
matura¢ao das novas a¢des comerciais e na recuperacao dos precos de venda citadas no
Laudo. Contudo, observa-se que a valida¢do desse cenario permanece condicionada a
efetiva absorcdo dessas estratégias pelo mercado e a conversdo do volume projetado em
faturamento real.

Fluxo de Caixa Projetado

Resultado Liquido do Exercicio 111.720 20.748 194.748 190.432 213.941 219.206
Classe | - Trabalhista 14.259 - - - - -
Classe Il - Garantia Real - - 95.045 95.045 95.235 95.235
Classe Ill - Quirografarios - - 60.940 61.001 61.061 61.122
-14.259 0 -155.985 -156.046 -156.296 -156.357
Outras Saidas -50.000 0 0 -25.000 0 0

Fluxo Caixa Liquido Anual 47.461 20.748 38.763 9.386 57.645 62.849
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Resultado Liquido do Exercicio 232.729 224.861 197.809 204.707 236.678 246.019

Classe | - Trabalhista - - - - - -

Classe Il - Garantia Real 95.045 95.045 95.424 95.424 95.045 95.045
Classe Ill - Quirografarios 61.183 61.244 61.304 60.818 61.426 61.487
-156.228 -156.289 -156.728 -156.242 -156.471 -156.532
Outras Saidas -25.000 0 0 -50.000 0 0

FLUXO DE CAIXA LiQUIDO 51.501 68.572 41.081 -1.535 80.207 89.487

A verificacdo da capacidade de pagamento baseou-se no fluxo de caixa operacional
consolidado projetado para os proximos 12 anos. Importa destacar, preliminarmente, a
impossibilidade de realizar uma analise comparativa de tendéncias de geracdo de caixa,
dada a auséncia de demonstrativos de fluxo de caixa realizados (historicos).

A metodologia adotada no laudo financeiro pressupde uma conversdo quase direta do
resultado liquido (DRE) em disponibilidade de caixa, assumindo que as receitas, custos e
despesas impactam o caixa no mesmo periodo de competéncia, sem detalhamento
explicito de variacBes de capital de giro (contas a receber/pagar e estoques) nas linhas
apresentadas. Ainda, ha previsao de desembolsos pontuais na rubrica "Outras Saidas",
totalizando R$150 K ao longo do plano (concentrados nos Anos 1, 4, 7 e 10).

Essa estrutura resulta num fluxo liquido mensal positivo em quase todos os periodos
(exceto negatividade de R$ -1,5 K no Ano 10), apresentando uma média anual de sobra
de caixa de aproximadamente R$47,2K.

Passivo Concursal:

A seguir, apresenta-se 0 passivo concursal informado pelas Recuperandas no ambito do
Plano de Recuperacdo Judicial. Ressalta-se que os valores, classificagdes e composi¢des
apresentados nesta etapa refletem exclusivamente os dados fornecidos pelas préprias
empresas, analisados pelo Administrador Judicial, de acordo com o Art 7° da lei
11.101/2005, compondo o 2° edital, que pode ser alterado conforme habilitacbes e
impugnacdes de crédito.
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CREDOR VALOR
CLASSE | RS 47.060,77
| cassen R$ 3.910.221,08
| cuassem RS 3.079.650,57
CLASSE IV -
TOTAL RS 7.036.932,00

Destaca-se que a projecdao econdmico-financeira apresentada deve refletir, de forma
explicita, o desembolso previsto para cada classe, em conformidade com as premissas,
condicdes e formas de tratamento estabelecidas no PR]. Assim, sera verificada a
compatibilidade entre os valores projetados e a efetiva capacidade de geracdo de caixa
indicada no laudo econdmico-financeiro, de modo a assegurar que as obrigacdes
assumidas no Plano estejam adequadamente contempladas no fluxo projetado.

Amortizac¢oes das dividas concursais:

Observa-se que a liquidez apresentada no fluxo de caixa depende estruturalmente da
aplicacao dos significativos desagios propostos (70% para Classe | e 80% para as
demais), sem os quais a operac¢do projetada ndo suportaria o passivo original.

Para a Classe | (Trabalhista), o passivo sujeito de R$47K, ap6s a aplicacao do desagio de
70%, resulta em uma obrigacdo de aproximadamente R$ 14,1K. Este montante guarda
exata correspondéncia com a rubrica de amortizacdo projetada para o Ano 1 (R$ 14,2 K),
confirmando a previsdao de quitacdo integral desta classe em até 12 meses apds a
homologacao.

Quanto as Classes Il (Garantia Real) e lll (Quirografaria), que somam um passivo nominal
de aproximadamente R$ 6,9 MM (R$ 3,9 MM e R$ 3,0 MM, respectivamente), a aplicagao
do desagio linear de 80% reduz o montante principal a pagar para cerca de R$ 1,4 MM.
Diluindo-se este valor em 120 parcelas mensais (10 anos), obtém-se uma exigibilidade
anual de amortizacdo de principal préxima a R$140K.

Ao confrontar essa exigibilidade com o Fluxo de Caixa Disponivel, verifica-se que, apés o
periodo de caréncia (Anos 1 e 2), a projecdo estipula saidas de caixa anuais para
amortizacdo no patamar de R$156K (a partir do Ano 3). O valor projetado é suficiente
para cobrir a parcela do principal (R$140K) e absorver encargos financeiros ou
corre¢Bes monetarias residuais estimados na diferenca (aprox. R$16K anuais).

Consideracao AJ: Sob a dtica aritmética, o cendrio apresentado é compativel com a
capacidade de pagamento das obrigacdes conforme proposto no plano. Nao obstante,
7
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convém observar que a projecao de geracdo de caixa parece dimensionada quase
estritamente a atender as amortizacdes e aos investimentos previstos. Nesse contexto,
possiveis frustracdes de receita ou oscilacdes nos custos e despesas poderiam
pressionar o fluxo de caixa disponivel, uma vez que a margem para contingéncias
prevista no acumulado aparenta ser limitada frente a provaveis desafios.

1.2.2 Laudo de Avaliagao de bens e ativos:

As Recuperandas apresentaram relatério contendo a relacdo de bens, no qual constam
a identificacdo dos itens, respectivas marcas, anos/modelo, classificacdo e valores
atribuidos, documento este elaborado pela Foster Capital Gestdo e Estruturacdo
Empresarial Ltda. e subscrito pelo contador Hely Rocha Soares (CRC/SP n°
1SP326156/0-8), com assinaturas digitais apostas em 19/01/2026.

Registra-se, contudo, que o referido relatdrio limita-se a listagem e valoracao dos bens,
ndo trazendo informacdes quanto a metodologia adotada para a apuracao dos valores
indicados, tampouco esclarecendo os critérios técnicos utilizados para fins de avalia¢ao.

Avaliacao econdmica dos Ativos

Pontua-se que a tabela acima foi elaborada a partir das informac¢des do laudo de
avaliacao de ativos, cuja data-base é 19/01/2026.

MODELO MARCA ANO/MODELO | CLASSIFICAGAO| VALOR (R$)

FIORINO ENDURENCE FIAT 2021/2021 VEICULO R$ 74.020,00
TCROSSHLTS VW 2023/2024 VEICULO R$ 133.140,00
SONG PRO GS DM BYD 202572025 VEICULO R$ 168.066,00
FIORINO ENDURENCE 1.4 FIAT 2025/2025 VEICULO R$ 99.512,00
MICROCOMPUTADOR DELL ALL IN ONE INSPIRON 24 3464 DELL 1901/2025 COMPUTADOR R$ 3.906,87
MICROCOMPUTADOR DELL ALL IN ONE INSPIRON DELL 05/07/2021 COMPUTADOR R$ 6.578,54
COMPUTADOR 04/06/2018 COMPUTADOR R$ 3.399,98
NOTEBOOK DELL LATITUDE E5440 - CORE 15 SSD 128 DELL 01/03/2023 COMPUTADOR R$ 773,43
COMPUTADOR ALL IN ONE CELERON/GB/12WIN11 LG LG 17/08/2023 COMPUTADOR R$ 779,52
IMPRESSORA DE ETIQUETAS E CODIGO DE BARRAS ARGOX 0S-214 ARGOX 06/08/2024 IMPRESSORA RS 1.350.42
PLUS COR BRANCA
MICROCOMPUTADOR DELL ALL IN ONE INSPIRON 24 5430 DELL 17/01/2025 COMPUTADOR R$ 5.083,14

R$ 496.618,90
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Consideracao AJ: A Vivante destaca que os valores constantes do laudo correspondem
a estimativas econdmicas de mercado, que podem divergir dos valores registrados na
contabilidade, uma vez que estes refletem critérios contabeis de registro, depreciacao e
amortizacdo. A compreensdao dessa diferenca € fundamental para avaliar
adequadamente a posicdo patrimonial das Recuperandas.

Situacao contabil dos Ativos nao circulantes da Devedora

A Vivante apresenta, a seguir, o ativo ndo circulante das empresas conforme registrado
nos balancetes de agosto de 2025, que serviram para instruir o pedido de Recuperacao
Judicial.

CONTA VALOR (R$)

Ativo Nao Circulante R$ 543.348,54
Titulos de Capitalizacdo R$ 1.052,42
Consbrcios R$ 217.550,28
Empréstimos - Coligadas R$ 0,00
Imobilizado R$ 350.363,27
(-) Depreciac¢des -R$ 25.617,43

Consideracao AJ: Conforme demonstrado na tabela acima, verifica-se que as rubricas
relativas a Titulos de Capitalizacdo e Consoércios ndo foram contempladas no laudo
apresentado. Tal exclusdo mostra-se coerente com o escopo do referido laudo, uma vez
que essas contas ndo representam bens fisicos ou ativos operacionais passiveis de
avaliacao patrimonial direta, tratando-se de direitos creditérios e contratuais cuja
realizacao depende de eventos futuros, como resgate, contempla¢do ou encerramento
contratual. Nao obstante, registra-se que tais valores configuram, sim, direitos da
empresa, devidamente reconhecidos contabilmente no ativo ndo circulante, ainda que
ndo integrem o conjunto de ativos avaliados no laudo.

1.3 Resumo dos meios de recuperacgao:

1.3.1 Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacao do negécio:

Nas Clausulas 2.3 a 2.6, o Plano traz as medidas de recuperacao a serem adotadas pela
empresa, a saber:
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e 2.4 - Reestruturacdo do Plano de Negocio: O Plano prevé a implementacao de
novo plano de negdcios e estratégias operacionais voltadas a reestruturagao das
atividades, incluindo: revisao das diretrizes comerciais; redimensionamento do
quadro de colaboradores para adequacdo a nova realidade operacional;
racionalizacdo de custos e despesas visando a melhoria do desempenho
financeiro; e adocdo de rotinas administrativas mais eficientes, com criacdo de
comités internos e fortalecimento das areas de controladoria geral e financeira;

e 2.5 - Captacao de Novos Recursos: Prevé que a Recuperanda podera buscar e
implementar medidas voltadas a captacdo de novos recursos durante o curso do
processo de recuperacao judicial. Caso tais financiamentos venham a se
concretizar, as obrigacdes deles decorrentes serdao classificadas como
extraconcursais.

e 2.6 - Estruturacdo dos Créditos Concursais: o PRJ indica que foi elaborada uma
proposta de pagamento com base nas analises constantes do laudo
econdmico-financeiro, prevendo-se, entre outras medidas, prazos diferenciados
e condicbes especificas de quitacdo, conforme detalhado nas clausulas
seguintes.

1.3.2 Indica¢do de eventual previsao de reserva de contingéncia para pagamento
de credores sujeitos ainda nao contemplados no quadro de credores:

A Vivante ndo localizou, no Plano de Recuperacao Judicial apresentado, qualquer trecho
que faca mencdo a constituicdo de reserva de contingéncia destinada ao pagamento de
credores ainda nao contemplados no Quadro Geral de Credores, tampouco identificou,
nas proje¢des econdmico-financeiras apresentadas, a previsao especifica de reserva de
valores para a liquidacdo de créditos retardatarios.

Consideracdo AJ: Ressalta-se, que, conforme o fluxo de caixa projetado no laudo
econdmico-financeiro apresentado pela Recuperanda, observa-se a existéncia de saldo
positivo de caixa, o que, em tese, indicaria a disponibilidade de recursos para a realizacdo
de novos pagamentos. Tal possibilidade, entretanto, permanece condicionada a efetiva
materializacdo das premissas adotadas, bem como a natureza, ao volume e ao momento
de eventual ingresso de novos créditos no processo.
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1.3.3 Indicacao de eventual apontamento dos meios de satisfacao dos créditos
fiscais e dos demais créditos nao sujeitos a recuperacao judicial e se tal
previsao é compativel com o fluxo de caixa da Recuperanda:

As Recuperandas comprometem-se no Plano a regularizar o passivo fiscal (clausula 14.7
do PRJ) mediante adesdo a parcelamentos em até 120 meses, de acordo com o item 5.1
do Laudo Econémico-Financeiro. Contudo, o Fluxo de Caixa Projetado nao evidencia uma
rubrica especifica para o pagamento dessa divida pretérita, tendo o documento
apresentado apenas linhas referentes aos impostos correntes do exercicio (IRPJ/CSLL), na
DRE.

A Vivante expde, a seguir, a posi¢ao do passivo fiscal da Recuperanda.

LITORAL MEDICAL

ESFERA INSCRICOES SITUACAO / DIVIDAATIVA [ EMISSAO | VALIDADE

NAO FOI POSSIVEL EMITIR
FEDERAL 5 - - -
CERTIDAO
SAO PAULO .
ESTADUAL REGULAR 26/01/2026 30 dias
25.164.770/0001-09
SAO PAULO/SP
MUNICIPAL REGULAR 06/11/2025 5/5/2026
25.164.770/0001-09
FGTS 25.164.770/0001-09 REGULAR 12/01/2026 10/2/2026

Quanto aos créditos nao sujeitos a recuperac¢ao, o Plano informa na Clausula 13.7 que
ndo ha proposta especifica, uma vez que nao foram identificados credores nessa
categoria na data do pedido.

Consideracao AJ): Embora a consolidacdo dos débitos dependa de tramites
administrativos, a auséncia de valores expressos no fluxo impede a verificagdo da real
capacidade de pagamento. Assim, é indispensavel que a Recuperanda esclareca se o
orcamento comporta o servi¢co da divida fiscal, cuja regularizacao é requisito obrigatorio
para a homologacdo do Plano, bem como de demais créditos extraconcursais, caso haja.

1.3.4 Indicacao de eventual proposta de extin¢ao das garantias reais e/ou
fidejussorias e sua justificativa:

Em sua Clausula 2.7, o PRJ dispbe que a aprovacdo do Plano implica, conforme o caso, a
suspensdo ou a extin¢ao das ag¢des judiciais em curso movidas contra as Recuperandas,
ficando os respectivos créditos submetidos a quitacdo nas condi¢des nele estabelecidas.
Prevé, ainda, que os credores concursais mantém seus direitos em face de coobrigados,

1"
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fiadores e devedores solidarios, sendo certo, contudo, que o exercicio desses direitos
somente sera admissivel na hipdtese de descumprimento do Plano.

Por sua vez, a Clausula 16.2 do PR] estabelece que as a¢les e execucdes em curso
referentes a créditos novados, ajuizadas contra as Recuperandas, seus soécios, afiliadas,
garantidores, avalistas ou fiadores, serao consideradas extintas, sem prejuizo da adocao,
pelos credores, das medidas legais cabiveis para assegurar o cumprimento do Plano.

Por fim, a Clausula 16.3 prevé que restam extintas as obrigacdes solidarias, avais, fiancas
e quaisquer outras garantias prestadas pelas Recuperandas, por seus sOcios ou por
terceiros garantidores, relativamente aos créditos novados.

Nessa esteira, a Vivante ressalta a ilegalidade das referidas previsoes. Isto pois, a
proibicao da aplicacao de eventuais garantias ou a proibicdo de exigibilidade do
cumprimento das obrigacdes s6 se faz possivel em face da Recuperanda, nao
cabendo o impedimento da exigibilidade dos créditos em relacdo a devedores
solidarios ou terceiros garantidores, ainda que o plano esteja sendo cumprido.

Assim, tal disposicdo viola o art. 49, 81° da LREF, o qual determina que os credores terdo
conservados seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso, ndo sendo possivel, portanto, a libera¢do das garantias pessoais de cada credor
sem a sua anuéncia expressa. E nesse mesmo sentido o entendimento jurisprudencial:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS.
IMPOSSIBILIDADE.  GARANTIAS. SUPRESSAO OU  SUBSTITUICAO.
CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. 1. Recurso especial
interposto contra acérdao publicado na vigéncia do Cédigo de Processo
Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a
controvérsia a definir se a clausula do plano de recuperacdo judicial que
prevé a supressao das garantias reais e fidejussérias pode atingir os
credores que ndo manifestaram sua expressa concordancia com a
aprovagao do plano. 3. A clausula que estende a novacdao aos
coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que
aprovaram o plano de recuperacdao sem nenhuma ressalva, nao
sendo eficaz em rela¢do aos credores ausentes da assembleia geral,
aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal
disposicdo. 4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensavel
na hipétese em que o plano de recuperacao judicial prevé a sua
supressao ou substitui¢cdo. 5. Recurso especial ndao provido.
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(STJ) - REsp: 1885536 MT 2020/0181227-2, Relator: Ministro RICARDO
VILLAS BOAS CUEVA, Data de Julgamento: 12/05/2021, S2 - SEGUNDA
SECAO, Data de Publicacdo: DJe 29/06/2021)

Diante disso, tem-se que as extin¢des das garantias s6 devem ser aplicadas aos
credores que votaram a favor do plano sem nenhuma ressalva, aceitando, assim,
renunciar as suas garantias.

Ademais, quanto a previsao de extincdo de acbes e execucdes, € necessario frisar a
impossibilidade de suspensao das execucdes e cobrancas em face dos garantidores.
O Enunciado da Simula 581 do ST) dispde que a recuperacao judicial nao impede o
prosseguimento das agcoes e execugdes contra terceiros devedores:

Sumula 581-ST): A recuperacgdo judicial do devedor principal nao
impede o prosseguimento das acdes e execugdes ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia
cambial, real ou fidejusséria.

STJ. 2% Secdo. Aprovada em 14/09/2016, DJe 19/09/2016 (Info 590)

Assim, esta Administradora Judicial entende por ilegal a referida previsao.

2 DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

2.1 Indicacao das formas de pagamento para cada classe:
< CLASSE | - TRABALHISTA:

Para pagamento dos credores trabalhistas, o PR] prevé as seguintes condic¢des a partir da
Clausula 13.1:

e Créditos trabalhistas até 150 salarios-minimos: os créditos de cada trabalhador,
limitados a 150 salarios-minimos, decorrentes de fatos geradores anteriores ao
ajuizamento da Recuperacdo Judicial, serdo pagos no prazo de até 12 meses
contados da homologacao do Plano, com aplicacdo de desagio de 70%;

e (réditos trabalhistas superiores a 150 salarios-minimos: a parcela do crédito que
exceder o limite de 150 salarios-minimos sera paga nas mesmas condicdes
aplicaveis aos Créditos Quirografarios, sendo que os prazos de caréncia e o inicio
do parcelamento desses valores excedentes terdo inicio a partir do efetivo
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pagamento da JUltima parcela correspondente a quantia limitada a 150
salarios-minimos.

e O PRJ também estabelece a forma de correcdo monetaria dos créditos, prevendo
que estes serdo atualizados pela Taxa Referencial (TR) e acrescidos de juros
remuneratoérios pré-fixados de 1% (um por cento) ao ano, 0s quais passardo a
incidir a partir da data da publica¢cdo da decisdo que deferir o processamento da
Recuperacao Judicial. Dispde, ainda, que os juros serao calculados mensalmente,
pelo sistema de capitalizacdo composta, incidindo sobre o valor do crédito ja
devidamente corrigido monetariamente.

Quanto aos créditos retardatarios, a clausula 15. do PRJ dispde que, para fins de inicio
dos prazos de pagamento, estes serao contados a partir da publicacdo, no Diario da
Justica Eletrénica, da decisdao que reconhecer o crédito, observados o periodo de caréncia
e 0s prazos estabelecidos no Plano.

No tocante a previsdao de pagamento dos créditos retardatarios, frisa-se que o art.
54 da Lei 11.101/2005 determina que o Plano de Recuperacao Judicial nao podera
prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data
do pedido de recuperacao judicial.

Apesar do §2° do art. 54 prever a possibilidade de extensao do referido prazo para 2
(dois) anos, faz-se necessario o preenchimento dos requisitos legais para tanto, o
que nao se verifica no presente caso, sobretudo considerando a previsao de desagio
acima mencionada.

Assim, entende-se que os créditos que se tornarem liquidos apés o final do prazo do
artigo 54 da Lei deverao ser pagos em uma sé parcela, de forma imediata.

Ademais, ressalta-se a ilegalidade na previsao de

trabalhistas em 150 salarios-minimos.

limitacdo dos créditos

Em que pese o Enunciado Xlll do Grupo de Camaras Reservadas de Direito
Empresarial do TJSP admitir a limitacdo supracitada, diante da previsao legal do
artigo 54 da Lei 11.101/2005, que prevé expressamente que o crédito de natureza
trabalhista tem que ser pago no prazo maximo de 1 (um) ano, entende esta
Administradora Judicial que nao é possivel prever no PR} o pagamento de crédito
trabalhista nas mesmas condi¢des previstas para os credores quirografarios neste
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caso em que ha opcao de pagamento que se da em 12 anos, conforme disposto na
Clausula 13.2.

Registre-se que o julgado do ST) em que foi admitida a limitacao prevista no art. 83,
| da LREF se deu em razdo da existéncia de um crédito trabalhista relativo a
honorarios sucumbenciais e de valor expressivo, e nao das verbas trabalhistas de
modo geral.

DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO ESPECIAL.
HABILITACAO DE CREDITO. HONORARIOS ADVOCATICIOS. NATUREZA
ALIMENTAR. CREDITO TRABALHISTA POR EQUIPARACAO. LIMITACAO DO
TRATAMENTO  PREFERENCIAL  (LEI  11.101/2005, ART. 83, 1)
POSSIBILIDADE. PREVISAO NO PLANO. QUESTAO FATICA. NECESSIDADE
DE MANIFESTACAO DO TRIBUNAL A QUO. OMISSAO RELEVANTE
CONFIGURADA. RECURSOS ESPECIAIS PARCIALMENTE PROVIDOS. 1. "1.1)
Os créditos resultantes de honorarios advocaticios tém natureza
alimentar e equiparam-se aos trabalhistas para efeito de habilitagdo em
faléncia, seja pela regéncia do Decreto-Lei n. 7.661/1945, seja pela forma
prevista na Lei n. 11.101/2005, observado, neste ultimo caso, o limite de
valor previsto no artigo 83, inciso |, do referido Diploma legal" ( REsp
1.152.218/RS, Relator Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, Corte Especial, DJe
de 9/10/2014). 2. "Em se tratando de crédito trabalhista por
equiparacao (honorarios advocaticios de alta monta), as Turmas de
Direito Privado firmaram o entendimento de que é possivel, por
deliberacdo da AGC, a aplicacdo do limite previsto no art. 83, |, da
Lei 11.101/2005 as empresas em recuperacao judicial, desde que
devida e expressamente previsto pelo plano de recuperagdo judicial,
instrumento adequado para dispor sobre forma de pagamento das
dividas da empresa em soerguimento (principio da preservacdo da
empresa)" ( REsp 1.812.143/MT, Relator Ministro MARCO BUZZI, Quarta
Turma, DJe de 17/11/2021). 3. [...]. Recursos especiais parcialmente
providos.

(ST} - REsp: 1785467 SP 2018/0326857-0, Data de Julgamento:
02/08/2022, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publicagdo: DJe 16/08/2022)

Todavia, em casos gerais, o precedente do Superior Tribunal de Justica sobre o tema
é no sentido de nao caber a limitagcdo dos créditos trabalhistas a 150
salarios-minimos. A saber:

RECURSO ESPECIAL N° 1858929 - SP (2020/0014607-5) DECISAO 1.
Cuida-se de recurso especial interposto por ABA MOTORS COMERCIAL
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IMPORTADORA DE PECAS E SERVICOS LTDA, com fundamento no art.
105, lll, a e ¢, da Constituicdo da Republica, contra acérdao proferido
pelo TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO - CONSELHEIRO
FURTADO, assim ementado: Recuperacdo judicial. Habilitagao de crédito
trabalhista. Limite estabelecido no art. 83, |, da Lei 11.101/05 que deve
ser interpretado, nos casos de recuperacao judicial, sistematicamente
com o art. 54 da mesma lei. Impossibilidade da limitacdo, pois o prazo
para o pagamento dos créditos derivados da legislagdo do trabalho ndo
pode ultrapassar um ano. [...] 2. Cabe transcrever o trecho do aresto
recorrido que elucida tal situagdo: Assevero, primeiro, que a
preocupacdo da embargante com decisdes conflitantes no bojo da sua
recuperacao judicial ndo se verifica, pois, no exame inicial do Al n°
22124157-50.2019.8.26.0000, o primeiro interposto em face da decisdo
que homologou o mencionado plano de recuperagdo, assim decidi: Na
hipétese, a primeira vista, sem prejuizo de solucdo diversa no
exame de fundo, ja é possivel notar o tratamento diferenciado na
classe integrada pelo agravante (Classe1); primeiro, porque impde
aos trabalhadores limite que s6 esta afeto aos processos de faléncia
(art. 83, I, LRF). [...] Dai se v&, portanto, que a cldusula 7.2 do plano
encontra-se suspensa, afastada, ao menos até o julgamento do aludido
recurso, a limitacdo de pagamento aos credores trabalhistas. (fls. 112
e-ST)) [...J4. Brasilia, 02 de dezembro de 2020. MINISTRO LUIS FELIPE
SALOMAO Relator.

(STJ - REsp: 1858929 SP 2020/0014607-5, Relator: Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO, Data de Publicacdo: D) 01/02/2021)

Conforme disposto no PR, para os credores trabalhistas com crédito superior a 150
salarios-minimos sera aplicada a forma de pagamento dos credores quirografarios,
a qual prevé o pagamento em 10 anos, apds o prazo de caréncia de 2 anos, pelo que
ressalva-se que nao seria possivel tal aplicacao aos credores trabalhistas.

Assim, esta Administradora Judicial entende que todo o crédito trabalhista deve ser
pago dentro do prazo de 1 (um) ano, como previsto no artigo 54 da Lei 11.101/2005,
a contar da publica¢do da decisdo homologatéria do Plano.
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% CLASSE Il - GARANTIA REAL:

Na Clausula 13.6, o PR] indica que ndo ha credores listados na Classe Il e prevé que 0s
créditos com garantia real que venham a ser incluidos na lista de credores serdo pagos
nas mesmas condi¢des aplicaveis aos créditos quirografarios.

Ressalta-se, contudo, que a Recuperanda, na 12 lista de credores, relacionou credores na
Classe Il - Garantia Real. Ndo obstante, esta Administradora Judicial esta realizando a
conferéncia de todos os créditos para apresentar a 2? lista de credores, oportunidade em
que podera verificar se os créditos listados como Garantia Real, de fato, possuem essa
natureza.

# CLASSE Ill - QUIROGRAFARIA:

Na Clausula 13.2, o PR] prevé as seguintes condi¢cdes para pagamento aos credores da
Classe lll - Quirografaria:

e O Plano estabelece a aplicacdo de desagio de 80% sobre o valor nominal
total do crédito habilitado ou reconhecido, bem como um periodo de
caréncia de 24 meses, contado da aprovacao judicial do Plano, seguido de
prazo de pagamento de 10 anos, a iniciar-se apos o término da caréncia.

Quanto aos créditos retardatarios, a clausula 15. do PRJ disp&e que, para fins de inicio
dos prazos de pagamento, estes serao contados a partir da publicacdo, no Diario da
Justica Eletrdnica, da decisdo que reconhecer o crédito, observados o periodo de caréncia
e 0s prazos estabelecidos no Plano.

% CLASSE IV - ME/EPP:

Na Clausula 13.3, o PR] prevé as seguintes condi¢es para pagamento aos credores da da
Classe IV - ME/EPP:

e O Plano estabelece a aplicacdo de desagio de 80% sobre o valor nominal
total do crédito habilitado ou reconhecido, bem como um periodo de
caréncia de 24 meses, contado da aprovacado judicial do Plano, seguido de
prazo de pagamento de 10 anos, a iniciar-se apos o término da caréncia.

Quanto aos créditos retardatarios, a clausula 15. do PRJ dispde que, para fins de inicio
dos prazos de pagamento, estes serao contados a partir da publicacdo, no Diario da
Justica Eletrénica, da decisdao que reconhecer o crédito, observados o periodo de caréncia
e 0s prazos estabelecidos no Plano.
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2.2 Analise das propostas para credores colaboradores ou subclasses:

O PRJ, em sua Clausula 13.4, disp&e que, em atencdo aos credores detentores de créditos
de menor valor, mas relevantes sob a perspectiva econdmica do proprio credor, as
Recuperandas comprometem-se a adimplir obrigacdes no montante de até R$ 3.000,00
(trés mil reais).

Ja a Clausula 13.5 estabelece a forma de pagamento aos Credores Financiadores,
prevendo que credores fornecedores, prestadores de servicos e instituicdes financeiras,
titulares de Créditos Quirografarios ou de créditos pertencentes a Microempresas (ME) e
Empresas de Pequeno Porte (EPP) que, em condi¢des de mercado e mediante negociacdo
bilateral, realizarem novos fornecimentos, prestarem novos servicos ou concederem
novas linhas de crédito as Recuperandas, terdo seus pagamentos ajustados de acordo
com a capacidade de geracdo de caixa das Recuperandas e as condicdes vigentes de
mercado.

Esclarece, ainda, que as condi¢des de pagamento serdao definidas contratualmente entre
as partes, sem prejuizo, em nenhuma hipétese, do integral e exato cumprimento das
condicdes previstas no Plano em rela¢do aos credores que nao optarem por realizar
novos fornecimentos, prestar servigos ou conceder crédito adicional.

Necessario ressaltar que os critérios de participacdao e as vantagens atribuidas aos
credores que eventualmente possuirdo a condicdo de credores financiadores
deverao estar minuciosamente detalhadas no Plano, possibilitando condicdes
isondmicas a todos os credores interessados, o que nao se verifica com clareza no
presente caso.

Diante disso, a fim de que seja atendido o requisito de tratamento igualitario, para
que os credores tenham que, de fato, colaborar com as Recuperandas para ter um
tratamento diferenciado proporcional, entende a Vivante que as Recuperandas
deverdo apresentar de forma clara e objetiva quais as condi¢des para os credores
aderirem a condi¢ao de credor financiador.

Caso nao seja detalhado, entende-se que as Recuperandas deverdo apresentar os
contratos de credor parceiro para que o MM. Juizo autorize o tratamento
diferenciado proposto em cada caso.
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3 ALIENACAO DE ATIVOS

3.1 Relacao de bens indicados para venda e dos respectivos valores de
avaliacao e liquidacao:

O PRJ ndo indica, expressamente, quais ativos estao suscetiveis a eventual alienacao.

Contudo, prevé, na Clausula 9., que as Recuperandas poderdo alienar veiculos,
equipamentos e imdéveis como medida de reestruturacao e capitalizagdo. A venda de
bens ociosos tera os recursos destinados a recomposicao do fluxo de caixa, capital de
giro ou custeio de despesas, com comprovacao documental, contribuindo para a reducdo
do custo financeiro e aceleracao do pagamento aos credores.

Bens gravados por garantias reais poderdo ser vendidos, quando inoperantes, com 0s
valores destinados a amortizacdao da divida garantida, respeitados os direitos dos
credores. A alienacdo de imdveis podera ser adotada para adequacao da estrutura
produtiva e adimplemento das obriga¢cdes, sendo que os registrados no Ativo
Nao-Circulante dependem de autorizacao judicial, enquanto os demais poderdo ser
alienados sem autorizacdo especifica, desde que observados os principios e objetivos do
Plano.

Diante disso, ressalta-se que, para que seja possivel uma eventual alienagao do
ativo permanente, isto €, nao circulante, deve-se indicar expressamente no Plano
qual ativo podera ser submetido a alienagao.

Assim, ndo tendo havido indicacdo expressa do ativo, ressalta-se que eventual
alienacdo de bens do ativo permanente dependera de autorizacdo judicial para
tanto, independentemente da homologacdao do Plano, sob pena de implicar
violacdo ao art. 66 da LREF.

3.2 Indica¢ao da forma de alienagao dos ativos e destinacao do produto da
venda e demais informacdes correlatas:

O PRJ nao identifica ativos especificos passiveis de alienacao e, nos termos da Clausula
11, ndo institui, constitui ou autoriza, neste momento, a alienacao de Unidade Produtiva
Isolada (UPI) nem a transferéncia genérica de ativos, permanecendo a execu¢ao do Plano
restrita as disposicdes expressamente previstas e aprovadas pela AGC.
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Contudo, caso, no curso da execucdo do Plano, surja oportunidade econdmica e interesse
estratégico na estruturacao de UPI como meio de recuperagdo, as Recuperandas poderdo
submeter Aditivo ao Plano, o qual devera disciplinar a operacdo de forma especifica,
detalhada e objetiva, com a indicacdao minima dos ativos integrantes da UPI, critérios de
avaliacdo e alienacdo, forma de realiza¢do, destinacao dos recursos e demais condi¢des
necessarias a transparéncia e seguranca juridica.

Conforme ja informado no item acima, ndo tendo havido indicacao expressa do
ativo, ressalta-se que eventual alienacao de bens do ativo permanente dependera
de autorizacao judicial para tanto, independentemente da homologa¢ao do Plano,
sob pena de implicar violacao ao art. 66 da LREF.

Ademais, destaca-se que o PR] dispde, na Clausula 9, que os recursos provenientes
da alienacao de bens moéveis serao integralmente destinados a recomposicao do
fluxo de caixa, podendo ser aplicados tanto no custeio de despesas fixas quanto na
formacdo de capital de giro, sempre com a devida comprovagdao por meio de
documentacao habil.

Ja em relagdo a venda de veiculos ou equipamentos vinculados a garantias reais, o
PRJ indica que os recursos obtidos serdao destinados diretamente a amortizacao da
divida garantida, respeitando-se os direitos dos credores titulares das referidas
garantias.

4 CONCLUSAO

Ante o exposto no presente relatério, esta Administradora Judicial sugere ao MM. Juizo
que intime a Recuperanda para que:

a) Tome ciéncia acerca das ressalvas e ilegalidades apontadas em relacdo as
Cladusulas 2.7, 16.2 e 16.3, conforme exposto no Tdpico 1.3.4 do presente
relatério, para que, caso entendam da mesma forma, procedam com a altera¢do
do texto apresentado;

Tome ciéncia acerca da ilegalidade apontada nas paginas 14/16 do presente
relatério para que, caso entendam da mesma forma, procedam com a alteragao
do texto apresentado, tendo em vista que, ao submeter o crédito excedente
trabalhista as condicdes previstas para os credores quirografarios, parte do
crédito sera pago apos o periodo de 1 (um) ano previsto em Lei;

Tome ciéncia acerca do esclarecimento prestado nas paginas 19/20, em relacdo a
alienacgao de ativos;

b)

c)
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d) Tome ciéncia de que as condi¢bes para adesdao a clausula de credores
colaboradores deverdo estar minuciosamente detalhadas no Plano,
possibilitando condi¢Ges isondmicas a todos os credores interessados;

e) Indique se ha reserva de contingéncia projetada ou organizacdo interna para
pagamento de credores retardatarios;

f) Indique se o fluxo de caixa projetado comporta a regularizacdo das obrigacdes
fiscais da Recuperanda, bem como se ha previsdo de organiza¢do interna,
constituicao de reservas ou ado¢dao de mecanismos especificos destinados a
absorcdo desses pagamentos, sem prejuizo ao cumprimento das demais
obriga¢des assumidas no Plano, incluindo-se, ainda, a avaliacdo da capacidade
de adimplemento dos demais créditos de natureza extraconcursal.

Sendo isto para 0 momento, a Vivante se mantém a disposi¢do para prestar quaisquer
outros esclarecimentos porventura necessarios.

Sao Paulo, 06 de fevereiro de 2026.

VIVANTE GESTAO E ADMINISTRA(;IT\OJUDICIAL LTDA
Armando Lemos Wallach
OAB/SP 421.826
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